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Aspectos relevantes que afectan al país

INDICADORES MACROECONÓMICOS RELEVANTES

Según las cifras de mercado laboral publica-
das por el INEC, se evidencia que para julio de 
2023: 

• El 71.07% de la población total estuvo en 
edad de trabajar.
• El 64.52% de la población en edad de traba-
jar fueron económicamente activos.
• De la población económicamente activa, el 
96.29% tuvieron empleo.

Según la condición de actividad, se observa 
que el empleo adecuado/pleno, presentó una 
participación de 35.47%, mostrando una 
mejora con respecto al presentado en los dos 
años previos, 32.09% y 31.79% respectiva-
mente.

El subempleo disminuyó interanualmente 
pasando de 22.04% en julio de 2022 a 20.17% 
en julio de 2023. Así mismo, es menor a las 
tasas de subempleo presentadas en 2021, por 
lo que el mercado laboral parece estarse recu-
perando. El desempleo, se ubicó en 3.71% 
siendo menor en 0.16 p.p. al desempleo del 
mismo mes en el año previo. Lo mismo se 
evidencia contra la tasa de julio de 2021 
(5.15%).

Por otra parte, la categoría de otro empleo no 
pleno en el mes de julio de 2023 presentó una 
tasa del 29.98%, mientras que el empleo no 
remunerado fue de 10.50%.

Mercado Laboral Nacional 

Con base a los últimos datos disponibles reportados 

por el Banco Central del Ecuador, se puede evidenciar 

que la Liquidez de la economía ecuatoriana M2, llegó 

a USD 76,563 millones en julio de 2023, lo cual 

implicó un incremento anual del 6.8%, manteniendo 

altos niveles de liquidez en los primeros 7 meses del 

año, en comparación con los niveles históricos, 

aunque no se muestra una variación significativa con 

respecto al mes anterior.

Dentro de los componentes de la liquidez total, el de 

mayor crecimiento es el “cuasidinero”, mismo que 

corresponde a las captaciones de las otras socieda-

des de depósito que sin ser de liquidez inmediata, 

suponen una "segunda línea" de medios de pago a 

disposición del público. Está formado por los depósi-

tos de ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos 

de tarjetahabientes y otros depósitos; el cuasidinero 

creció en 11.2% anual.

Por otra parte, las especies monetarias en circulación 

tuvieron una variación anual de 3.2%, aunque los 

depósitos a la vista disminuyeron en 4% al comparar-

los con julio de 2022.

Liquidez Total de la Economía

Mercado Laboral Nacional 
Diciembre 2021-2022 | Julio 2021-2023 (En porcentajes)

Liquidez Total de la Economía
Julio 2021 - 2023 (En USD Millones)

Empleo adecuado/pleno

Otro empleo no pleno

Subempleo

Empleo no remunerado

Desempleo

33.94% 36.04% 31.79% 32.09% 35.47%

22.97% 19.37% 24.59% 22.04% 20.17%

27.69% 30.51% 26.64% 29.39% 29.98%

10.76% 10.70% 11.07% 12.41% 10.50%

4.15% 3.19% 5.15% 3.87% 3.71%
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Indicadores macroeconómicos

INDICADORES MACROECONÓMICOS RELEVANTES

Fuentes: JP. Morgan, INEC y BCE.       Elaboración: Multienlace 

Riesgo País

Reservas Internacionales

Inflación del Ecuador 

Riesgo país -EMBI- (Puntos básicos)
Septiembre 2020 - 2023 (hasta 12 de septiembre de 2023) 

Inflación del Ecuador-IPC
Agosto 2021 - 2023 (T.V.A. y T.V.M)

El riesgo país promedio en septiembre es de 1,779 puntos 
básicos (con corte al 12 de septiembre). Si bien el indicador 
ha disminuido en comparación con los anteriores meses, este 
sigue siendo elevado, superando en gran medida al promedio 
de la región (387 puntos básicos), esto se debe a la coyuntura 
política, de seguridad y económica del país. Con este nivel de 
riesgo país, si el gobierno busca financiamiento externo a 
través de bonos la tasa de interés sería de al menos un 17% 
anual. Dentro de los países latinoamericanos, los únicos que 
superan el riesgo país de Ecuador son Argentina (2,141 
puntos básicos) y Venezuela (35,045 puntos básicos).

Las Reservas Internacionales al 8 de septiembre de 2023 
mostraron un saldo de USD 6,877.5 millones, lo que 
demuestra una contracción anual del 17.94% respecto al valor 
observado en el mismo mes de 2022  (USD 8,381.3 
millones). De forma mensual, se puede observar un 
crecimiento del 8.1%, lo que se explica por un incremento de 
los ingresos de las RI en comparación con agosto, 
considerando que los principales ingresos son los giros al 
exterior del sector privado, la exportación de hidrocarburos, 
los desembolsos de endeudamiento externo público y los 
depósitos de efectivo de las bóvedas del Banco Central.

El informe de precios al consumidor presentado por el INEC, 
indica que para el mes agosto del 2023, la inflación anual de 
la economía se ubicó en 2.56%, siendo menor a la inflación 
anual de la misma fecha en 2022, que alcanzaba el 3.77%. 
Por su parte, la inflación mensual fue de 0.50%, la cual es 
menor a la del mes pasado (0.54%), pero aún mantiene un 
nivel alto de inflación mensual en comparación con las tasas 
del último año. 

Al realizar un análisis por región y ciudad, se evidenció que la 
región Costa Sierra presentó una mayor inflación anual con 
una tasa de 2.98%, mientras que la Región Sierra de 2.08%. 
Por ciudad, Guayaquil es aquella con mayor inflación con 
3.26% anual, seguida por Manta 3.03% y Santo Domingo con 
una tasa del  2.85%.

Reservas Internacionales (En USD millones y T.V.A)
Septiembre 2021 - 2023 (hasta 15 de septiembre de 2023) 

Reservas Internacionales T.V.A.

TASA DE VARIACIÓN ANUAL T.V.A.
TASA DE VARIACIÓN MENSUAL T.V.M.
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INDICADORES MACROECONÓMICOS RELEVANTES

*Los datos de deuda pública total incluyen otros pasivos.
n.a.: Información no aplica.
n.d.: Información no disponible.
Fuentes: Ministerio de Finanzas/BCE/SRI/INEC/Otras.

El precio del petróleo promedio en agosto de 2023 mostró el valor de USD 81.32 que estuvo por debajo de lo observado 
en el mismo periodo del año previo (USD 91.48), este comportamiento representó una reducción interanual del 11.11%. 
No obstante, de manera mensual se presentó una recuperación del 7.3% mensual. Estos valores son el resultado del 
discurso expuesto por el presidente de la FED, que puso énfasis en que podría ser necesario un incremento en la tasa de 
interés, sin embargo, un aumento en la tasa ralentiza el crecimiento económico y puede reducir la demanda de crudo. 
Otro de los motivos para este resultado, es el incremento del dólar por varias semanas frente a otras monedas, esta 
apreciación puede frenar el consumo de combustibles para compradores que usan otro tipo de monedas.
Por otro lado, la penalidad en el precio del petróleo ecuatoriano se incrementó durante este año a USD 12 por barril, el 
mercado internacional paga menos por el crudo de Ecuador porque tiene 24 grados API, lo que quiere decir que es de 
menor calidad que el precio referencial WTI, es decir contiene más azufre. 

Las exportaciones totales acumuladas hasta julio de 2023 totalizaron un valor de USD 17,726 millones, equivalente a una 
reducción de -9.5% interanual y una disminución de USD 1,864 millones. De este valor, las exportaciones petroleras 
representaron el 27% del total de exportaciones, las cuales tuvieron una caída interanual del 33.9%, lo que representa 
una disminución en las exportaciones de USD -2,440 millones con respecto a julio de 2023. Por otro lado, las 
exportaciones no petroleras incrementaron interanualmente en 4.7%, equivalente a un valor adicional de USD 576 
millones. Por otro lado, las importaciones totales disminuyeron en un 5.6% interanual, registrando un monto de USD 
16,375 millones. El valor de las importaciones que más se redujo es el del tipo petroleras que incluye combustibles con 
una disminución interanual del 18.7% y las importaciones no petroleras presentaron una reducción del -1.1%.

Al mes de junio del 2023 (último dato disponible), la deuda pública del país se ubicó en USD 59,100.83 millones, es 
decir, el 48.87% del PIB, siendo menor al 55.36% del cierre de 2022 (USD 63,692 millones). Del total de esta deuda el 
78.09% perteneció a aquella de tipo externa con USD 46,149.36 millones, mientras el 20.09% restante fue deuda interna 
con USD 11,874.94 millones. 

Variables ago-22 jul-23 ago-23 
Var. anual 

22-23 

Precio promedio del petróleo -WTI (USD por barril) 91.48 75.80 81.32 -11.11% 

Riesgo país promedio (En puntos básicos - P.B.) 1,425 1,858 1,868 443 p.b. 

Inflación anual - Índice de precios al consumidor (%) 3.77% 2.07% 2.56% -1.21 p.p. 

Inflación anual - Índice de precios al productor (%) 7.89% 0.24% 0.96% -6.93 p.p. 

Índice de confianza al consumidor (En puntos) 36.19 35.57 n.d. n.a. 

Reservas Internacionales (USD millones) 9,010 6,961 6,359 -29.42% 

Deuda pública (USD millones) * 62,585.22 n.d. n.d. n.a. 

Ratio deuda pública / PIB 54.40% n.d. n.d. n.a. 

Recaudación tributaria - Total Efectivo en USD millones 
(acumulada) 

10,066 9,248 10,392 3.24% 

Balanza comercial - USD millones FOB (acumulada) 2,251 1,351 n.d. n.a. 

Exportaciones totales - USD millones FOB (acumulada) 22,233 17,726 n.d. n.a. 

Importaciones totales - USD millones FOB (acumulada) 19,982 16,375 n.d. n.a. 
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Noticias internacionales 

El decreto de Ley sobre el Equilibrio, Organización y Transparencia de las Finanzas Públicas que presentó el 
Ejecutivo en agosto de 2023, en una de sus secciones señala que se condone el pago de intereses al IESS, 
cuando no se realicen los pagos a tiempo del aporte del 40% para poder cubrir las pensiones de jubilación. 
El Gobierno manifestó que la propuesta busca facilitar las transferencias de recursos del Estado al IESS, pues 
de esta forma se pagarían deudas anteriores de capital. El IESS reclama por interés al Gobierno alrededor de 
USD 1,800 millones. 

El Índice de Confianza del Consumidor (ICC) en Ecuador se sitúa en 35.57 puntos en julio de 2023, uno de los 
más bajos en América Latina, 10.7 puntos por debajo del promedio regional. El país se encuentra en el cuarto 
lugar de los países con menor confianza, después de Costa Rica, Argentina y Panamá. El ICC mide el grado de 
optimismo sobre la economía nacional y del hogar, y una cifra por debajo de 50 indica pesimismo. A pesar de 
un ligero aumento respecto al mes anterior, ha disminuido en comparación con julio de 2022. La percepción 
general es pesimista sobre la economía y el empleo, aunque se espera que el gasto en alimentos se mantenga.

La Asociación de Bancos Privados de Ecuador (Asobanca) negó que algún banco privado haya vendido cartera 
vencida al Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (Biess). Esto surge como respuesta a las 
afirmaciones de Pedro Páez, quien alegó que el Biess adquirió cartera de una entidad privada, lo que habría 
afectado las reservas internacionales del país. Tanto Asobanca como el Biess rechazaron estas acusaciones y 
afirmaron que no han realizado compras de cartera ni han utilizado las reservas internacionales. La caída de las 
reservas se atribuye a pagos de deuda externa.

El peso argentino enfrenta una fuerte caída tras la sorpresiva victoria de Javier Milei, un candidato 
"libertario", en las elecciones primarias. El Banco Central de Argentina devaluó la moneda en un 18%, 
aumentando el precio del dólar oficial en un 22%. Esto se suma a la ya alta inflación del país, superando el 
115% anual. Argentina ha experimentado problemas crónicos de inflación debido a la impresión de dinero 
para financiar el gasto público. Las restricciones gubernamentales sobre la compra de moneda extranjera 
han dado lugar a múltiples cotizaciones del dólar, incluyendo el “blue” o dólar negro, que es ampliamente 
utilizado. La situación refleja la inestabilidad económica en el país.

Rusia y Corea del Norte están fortaleciendo su relación, a pesar de las sanciones internacionales. Ambos 
países buscan beneficios mutuos: Rusia podría obtener municiones de Corea del Norte en medio de su 
conflicto en Ucrania, mientras que Corea del Norte busca ayuda humanitaria, tecnología avanzada y 
posiblemente suministros de alimentos de Rusia. Aunque esto marca un cambio en la política rusa, que 
antes apoyaba las sanciones contra Corea del Norte, Vladimir Putin parece dispuesto a desafiar el orden 
global y adaptarse a las circunstancias actuales para mantener su poder. Este acercamiento plantea 
preguntas sobre el futuro de la geopolítica en la región.

El peso mexicano y colombiano han experimentado un notable aumento de valor frente al dólar, situándose 
como las monedas más fuertes de América Latina. Esta fortaleza se debe a factores tanto internos como 
externos. México se beneficia de un equilibrio fiscal sólido y la posibilidad de atraer inversiones debido a la 
“deslocalización cercana”. Además, las remesas en dólares han aumentado. Por otro lado, los fundamentos 
que explican el despegue del peso colombiano parecen menos sólidos y más coyunturales. La pronunciada 
recuperación del peso colombiano se debe en gran medida a la gran caída que había acumulado en el 
periodo anterior. El equilibrio económico será clave en el futuro.
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El presente Boletín es preparado con base en la Información 
proporcionada por las instituciones miembros de la RFD, así 
como de datos públicos disponibles de los entes de control 
SEPS y SB (Estados Financieros mensuales). El objetivo del 
presente boletín es proporcionar insumos para el análisis y 
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Estatuto Jurídico Tipo de Redes Organización

Periodo

Indicadores

AGO-23

Total Cartera
Cartera

en
Riesgo
Total

Total Cartera -
Micro

Cartera
en

Riesgo
Total
Micro

Participación
de Cartera

Micro
Total Ahorros

BANCOS

COAC

COAC SEGUNDO
PISO

EMPRESAS DE
SERVICIOS
AUXILIARES

ONG

ONG APOYO

TOTAL
Nro.

RFD

TOTAL
Nro.

RFD

OTROS
PARTICIPANTES DE
SERVICIOS
TOTAL
Nro.
RFD
TOTAL
Nro.

RFD

TOTAL
Nro.

RFD

UCADE Filial ONG

TOTAL
Nro.
RFD
TOTAL
Nro.

AMIBANK
BANCO D-MIRO S.A.
BANCO DE LOJA
CODESARROLLO
COOPNACIONAL
GUAYAQUIL
SOLIDARIO
VISIONFUND ECUADOR-
FODEMI

23 DE JULIO
29 DE OCTUBRE
4 DE OCTUBRE
ATUNTAQUI
CACPE PASTAZA
CACPE ZAMORA
CHINCHIPE
CHONE
COOPROGRESO
CREA
CREDI YA
FERNANDO DAQUILEMA
FONDVIDA
GUARANDA
HUANCAVILCA
JARDÍN AZUAYO
KULLKI WASI
LA BENÉFICA
LUCHA CAMPESINA
LUZ DEL VALLE
MAQUITA CUSHUNCHIC
MUJERES UNIDAS
MUSHUC RUNA
OSCUS
PABLO MUÑOZ VEGA
PADRE JULIAN LORENTE
PADRE VICENTE PONCE
RUBIO
POLICIA NACIONAL
RIOBAMBA
RURAL SIERRA NORTE
SAC
SAN ANTONIO-IMBABURA
SAN FRANCISCO
SAN JOSÉ
SAN JUAN DE
COTOGCHOA
TENA
TEXTIL 14 DE MARZO
TULCÁN
VIRGEN DEL CISNE

SANTA ANITA

FINANCOOP

PICHINCHA
MICROFINANZAS

CASA CAMPESINA DE
CAYAMBE
ESPOIR
FACES
INSOTEC
UCADE-FASCA
STO.DOMINGO
UCADE-DIÓCESIS AMBATO
UCADE-DIÓCESIS
LATACUNGA

FEPP

68,412,936.01 18.42% 63,476,556.04 19.16% 92.78% 66,959,540
69,698,457.58 16.39% 69,698,457.58 16.39% 100.00% 51,075,399

533,825,283.08 4.09% 91,232,500.73 5.28% 17.09% 626,482,831
204,820,744.21 9.47% 82,144,660.83 15.72% 40.11% 152,692,285

84,220,474.42 0.32% 4,765,954.33 2.88% 5.66% 163,249,411
4,962,459,033.51 2.82% 366,967,807.07 7.06% 7.39% 5,457,724,214

825,068,018.51 5.33% 446,076,461.78 4.59% 54.07% 459,854,881

122,645,615.08 5.27% 122,643,398.31 5.27% 100.00% 21,093,010

6,871,150,562.40 1,247,005,796.67 6,999,131,570
8

331,868,373.73 8.44% 134,393,152.37 10.89% 40.50% 322,777,633
790,287,305.06 6.11% 146,413,744.69 12.62% 18.53% 824,144,615

64,133,858.13 2.66% 41,960,583.19 3.55% 65.43% 37,380,977
377,650,444.41 3.79% 111,477,450.49 7.31% 29.52% 386,031,446
207,215,774.35 3.33% 128,936,675.68 4.20% 62.22% 205,794,134

57,710,714.01 4.58% 14,102,674.39 7.83% 24.44% 55,154,965

103,581,125.68 5.43% 47,546,884.31 9.39% 45.90% 78,044,186
841,099,658.19 9.70% 438,603,025.11 11.95% 52.15% 991,848,543
214,980,666.21 4.23% 91,856,920.54 5.80% 42.73% 244,084,734

37,466,719.55 3.38% 35,279,808.83 3.56% 94.16% 35,442,986
437,865,733.89 4.56% 308,514,042.15 5.95% 70.46% 396,414,984

23,734,903.52 5.33% 12,653,416.84 7.02% 53.31% 18,449,504
61,741,847.24 11.54% 21,441,491.88 18.26% 34.73% 58,628,802
33,712,993.68 4.83% 32,655,227.80 4.93% 96.86% 33,980,665

1,206,420,784.39 5.05% 261,956,105.69 7.63% 21.71% 1,211,328,241
239,797,169.83 5.82% 189,432,616.11 6.34% 79.00% 249,786,260

32,012,724.59 9.16% 16,256,358.71 13.77% 50.78% 23,114,047
50,005,613.71 2.71% 35,274,592.63 3.40% 70.54% 48,947,122
76,233,608.47 18.65% 46,055,421.26 21.39% 60.41% 64,838,490
45,298,519.56 3.72% 23,401,825.10 4.85% 51.66% 20,397,949
39,181,132.11 5.95% 16,729,883.22 8.88% 42.70% 30,864,232

460,523,885.33 8.21% 273,804,151.87 9.99% 59.45% 468,992,401
482,648,124.89 6.65% 279,900,254.31 7.85% 57.99% 567,505,931
238,102,760.82 5.54% 78,691,995.51 8.57% 33.05% 279,476,036
105,366,357.35 4.20% 36,054,615.55 6.67% 34.22% 102,652,114

2,598,364.88 11.09% 2,326,644.93 11.97% 89.54% 1,848,716

1,209,762,568.09 7.95% 88,224,932.94 12.72% 7.29% 1,320,709,268
367,180,535.33 3.56% 247,370,310.02 4.24% 67.37% 376,353,120

9,148,137.93 5.01% 6,539,401.64 6.34% 71.48% 6,260,459
123,961,106.82 4.06% 92,960,252.32 4.53% 74.99% 115,996,006

51,941,887.73 8.41% 18,827,348.96 9.88% 36.25% 44,720,605
444,628,395.81 3.72% 108,191,704.99 7.65% 24.33% 509,921,484
185,878,098.94 6.58% 83,454,809.00 10.00% 44.90% 207,396,889

16,493,111.37 7.08% 6,011,705.72 9.90% 36.45% 14,165,716

24,818,096.98 5.40% 4,834,825.35 14.57% 19.48% 21,425,821
54,709,176.48 9.49% 19,382,081.13 13.66% 35.43% 40,477,710

265,350,545.96 7.49% 75,809,209.60 11.89% 28.57% 308,947,201
91,494,479.52 7.49% 73,119,746.47 8.92% 79.92% 85,580,351

14,133,203.38 3.66% 10,101,249.38 4.75% 71.47% 10,109,054

9,420,738,507.92 3,660,547,140.68 9,819,993,396
39

182,271,010.59 -- -- -- -- 333,443,182
182,271,010.59 -- 333,443,182

1

1,981,973,995.86 6.85% 1,981,973,995.86 6.85% 100.00% 382,614,416

1,981,973,995.86 1,981,973,995.86 382,614,416
1

3,008,961.10 17.61% 1,839,961.94 20.95% 61.15% --

70,988,026.04 6.01% 68,669,528.70 6.20% 96.73% --
70,504,065.05 8.00% 70,504,065.05 8.00% 100.00% --

-- -- -- -- -- --

3,621,576.69 10.22% 3,552,954.34 10.35% 98.11% --

3,725,103.46 13.50% 3,638,095.35 13.62% 97.66% --

3,026,712.16 13.39% 2,554,566.52 11.17% 84.40% --

154,874,444.50 150,759,171.90 --
7
-- -- -- -- -- --
-- -- --
1

18,611,008,521.27 7,040,286,105.11 17,535,182,564
57
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Indicadores

Periodo

Estatuto Jurídico

AGO-23

BANCOS COAC

EMPRESAS DE
SERVICIOS

RFD
Contador Organizaciones
INFORMACIÓN GENERAL
Activos
Pasivos
Patrimonio
Total Cartera
Total Cartera - Micro
Total Ahorro
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles / Total Depósitos a Corto Plazo
Caja Bancos + Inversiones hasta 90 días / Total
Obligaciones
Caja Bancos + Inversiones hasta 90 días / Total Activos
CALIDAD DE ACTIVOS
Cartera en Riesgo Total
Cartera en Riesgo Total Micro
Cartera en Riesgo Total Consumo
Cobertura de Cartera en Riesgo Total
Cobertura de Cartera en Riesgo - Micro
Cobertura de Cartera en Riesgo Consumo
Activos Improductivos Netos / Total de Activos
Activos Productivos / Total Activos
Activos Productivos / Pasivos con Costo
RENTABILIDAD / SOSTENIBILIDAD
Sostenibilidad Operacional
Sostenibilidad Financiera
Retorno sobre Activo Total
Retorno sobre Patrimonio Total
EFICIENCIA Y PRODUCTIVIDAD
Gastos Operacionales / Margen Neto Financiero
Gastos Operacionales / Total Activos
Gastos Operacionales / Total Cartera
Gastos Personal / Total Activos
Gastos Personal / Total Cartera
Margen de Intermediación Estimado / Patrimonio
Promedio
Margen de Intermediación Estimado / Activo Promedio
GESTIÓN DE ACTIVOS / PASIVOS
Suficiencia Patrimonial
Rendimiento sobre la Cartera
Rendimiento sobre la Cartera Micro
Rendimiento sobre la Cartera Consumo
Intermediación Financiera
Costo de Fondeo
Apalancamiento (Pasivos/Patrimonio)
Capitalización Neto

8 39 1 7 55

9,595,537,576.91 12,230,107,973.33 1,951,970,466.38 176,188,645.34 23,953,804,661.96
8,543,955,470.60 10,720,123,643.38 1,743,527,676.85 123,504,642.45 21,131,111,433.28
1,051,582,106.31 1,509,984,329.95 208,442,789.53 52,684,002.89 2,822,693,228.68
6,871,150,562.40 9,420,738,507.92 1,981,973,995.86 154,874,444.50 18,428,737,510.68
1,247,005,796.67 3,660,547,140.68 1,981,973,995.86 150,759,171.90 7,040,286,105.11
6,999,131,570.39 9,819,993,395.83 382,614,415.84 N/A 17,201,739,382.06

23.76% 25.45% N/A N/A 23.78%

14.71% 18.56% N/D 12.70% 16.52%

12.22% 15.77% N/D 7.95% 13.01%

3.73% 6.34% 6.85% 7.57% 5.43%
7.56% 8.44% 6.85% 7.59% 7.82%
4.21% 4.99% 0.00% 6.22% 4.71%

152.04% 107.50% 121.61% 97.37% 120.69%
112.20% 111.49% 121.61% 95.90% 113.78%
146.66% 108.86% 0.00% 153.89% 121.01%
11.15% 7.68% 5.42% 5.47% 8.87%
88.85% 92.32% 94.58% 94.53% 91.13%

118.94% 108.47% N/D 149.90% 120.80%

115.92% 106.14% 100.17% 101.90% 108.93%
98.91% 101.90% 91.97% 93.58% 99.46%

1.40% 0.61% 1.92% 0.74% 1.03%
13.33% 5.01% 20.35% 2.85% 9.09%

69.67% 90.78% N/D 121.78% 84.54%
4.38% 3.97% N/D 8.72% 4.59%
6.15% 5.20% N/D 10.58% 6.02%
1.98% 1.71% N/D 6.11% 1.72%
2.78% 2.24% N/D 7.41% 2.26%

17.17% 3.26% N/D -5.91% 7.10%

1.91% 0.40% N/D -1.56% 0.84%

420.18% 286.79% N/D 563.21% 316.48%
13.11% 15.73% N/D 16.96% 15.02%
19.26% 17.59% N/D 16.37% 18.29%
14.78% 15.01% N/D 15.48% 14.93%

100.87% 96.58% 518.01% N/A 108.73%
4.98% 6.99% N/D 6.20% 6.04%

8.12 7.10 N/D 2.34 7.49
9.54% 11.06% N/D 27.49% 10.39%

TOTAL MIEMBROS
AUXILIARES     ONG

Indicadores de Desempeño Financiero Consolidado 
         Miembros - RFD

Ago - 23

DESCARGUE TABLA
DE INDICADORES POR IMF

DESCARGUE DE MANUAL DE CALCULO
DE INDICADORES FINANCIEROS

Nota: No reporta información a Ago 2023: ONG Insotec.

https://rfd.org.ec/docs/2023/Boletin%20mensual/09-septiembre/Descarga%20Tabla%20de%20Indicadores%20Miembros%20RFD%20AGO%202023.xlsx
https://rfd.org.ec/docs/2023/Boletin%20mensual/05-Mayo/MANUAL%20DE%20USUARIO%20INDICADORES%20RFD%20DIC%202022.pdf


57.33%

42.67%

57.33%

42.67%

TOTAL MIEMBROS RFD

TOTAL SISTEMA
FINANCIERO SIN
MIEMBROS RFD

Distribución Cartera Micro Sistema Financiero Vs Miembros RFD

17.71%

51.99%

28.15%

2.14%

17.71%

51.99%

28.15%

2.14%

BANCOS

COAC

EMPRESAS DE
SERVICIOS AUXILIARES

ONG

Distribución Cartera Micro Miembros RFD

8

39

1 1 7

1

8

39

1 1 7

1

AGO-23

57

BANCOS

COAC

COAC SEGUNDO PISO

EMPRESAS DE
SERVICIOS
AUXILIARES
ONG

ONG APOYO

Conformación de Miembros RFD

A agosto 2023 RFD está conformada por 57 instituciones (55 miembros directos y 2 IMF por otros servicios), el
colectivo de mayor representación por número de instituciones son las Cooperativas de Ahorro y Crédito, seguido
por Bancos y ONG.

A agosto 2023 los miembros de RFD representan el 57.33% del total de cartera micro del Sistema Financiero.

Al cierre de agosto 2023 la cartera micro de las instituciones miembros RFD está representado con el mayor porcentaje
en Cooperativas de Ahorro y Crédito 51.99%, seguido por Empresas de Servicios Auxiliares 28.15%, Bancos
17.71% y ONG 2.14%.

Información General de Miembros - RFD
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80.00%

85.00%

90.00%

95.00%

100.00%

95.94% 96.05% 95.98% 96.03% 96.20%
95.05% 94.89% 94.91% 94.80% 94.78% 94.87% 94.68% 94.89%

2.49% 2.37% 2.42% 2.52% 2.36%
3.35% 3.29% 3.29% 3.35% 3.34% 3.26% 3.37% 3.31%

1.57% 1.58% 1.60% 1.45% 1.45% 1.61% 1.82% 1.80% 1.85% 1.88% 1.87% 1.96% 1.80%

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Cartera de Crédito por
Vencer

Cartera de Crédito que
no devenga Intereses

Cartera de Crédito
Vencida

Composición de Cartera Total del Sistema Financiero

0.00% 20.00% 40.00% 60.00%

31.26%

40.30%

18.87%

6.48%

0.06%

0.41%

2.62%

Total Cartera Productivo

Total Cartera Consumo

Total Cartera Micro

Total Cartera Inmobiliario

Total Cartera Vivienda de Interés Social y
Público

Total Cartera Educativo

Total Cartera Inversión Pública

AGO-23

Tipos de Cartera Sistema Financiero

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

0.00%

40.00%

80.00%

120.00%

160.00%

200.00%

240.00%

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Cartera en Riesgo Total Cobertura de Cartera en
Riesgo Total

Cartera en Riesgo y Cobertura Sistema Financiero

A agosto 2023 el 94.89% de la cartera de crédito se registra como vigente, mientras que el 5.11% restante representa
la cartera improductiva total, la cual tiene un deterioro asociado al ajuste normativo, en comparación a los niveles
presentados en agosto 2022 (+1.05 p.p). Cabe indicar que el comportamiento mensual (julio 5.32% - agosto
5.11%), evidenció un índice que no representa una variación importante (-0.21 p.p.).

Para agosto 2023 la cartera improductiva del Sistema Financiero es de 5.11% con una cobertura de cartera en riesgo
de 152.85%, los niveles de cobertura interanualmente disminuyen con la aplicación normativa vigente en -38.75 p.p.

La cartera del Sistema Financiero para el cierre de agosto 2023, está conformada en un mayor porcentaje por
cartera de consumo 40.30%, cartera productivo 31.26%, cartera micro 18.87% y cartera inmobiliario 6.48%.

Información Total Sistema Financiero
Ago - 23



0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

1.32%
0.66% 0.74%

0.22% 0.38%

3.53%

13.07%

5.27%

2.85% 2.72%

4.40%

10.49%

BANCOS COAC ONG MUTUALISTAS COAC SEGUNDO PISO BANCA PÚBLICA
AGO-23

Retorno Sobre Activo
Total

Retorno Sobre
Patrimonio Total

ROA y ROE Sistema Financiero

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

18.00%

11.76%

15.72%

16.96%

12.47%

7.53%

9.13%

4.86%

6.79%
6.20%

5.36% 5.44%

2.98%

BANCOS COAC ONG MUTUALISTAS COAC SEGUNDO PISO BANCA PÚBLICA
AGO-23

Rendimiento sobre la
Cartera Total

Costo de Fondeo

Rendimiento sobre la Cartera y Costo de Fondeo Sistema Financiero

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23
Fondos Disponibles / Total Depósitos a Corto Plazo

BANCOS COAC MUTUALISTAS BANCA PÚBLICA

Liquidez Sistema Financiero

A agosto 2023 los actores del Sistema Financiero mantienen sus indicadores de rentabilidad positiva, sin embargo, el
nivel de los gastos por provisiones y operativos podrían afectar los resultados finales. Es así, que el mejor ROE lo
tienen los Bancos Privados (13.07%) y la Banca Pública (10.49%), seguido por Coac y Coac S. Piso (5.27% y
4.40% respectivamente). En cuanto al ROA la Banca Pública es la que presenta el mayor indicador con 3.53%.

El rendimiento del Sistema Financiero a agosto 2023 en promedio es de 12.72%, por tipo jurídico el mayor porcentaje
se atribuye a las ONG 16.96%, seguido por COAC 15.72%, Mutualistas 12.47% y Bancos Privados con el 11.76%.

Al cierre de agosto 2023 el Sistema Financiero presenta una liquidez promedio de 24.95%, por tipo jurídico el mayor
porcentaje esta en la Banca Pública 36.02%, seguido por las COAC 24.71% y los Bancos Privados 24.70%; cabe
señalar que los niveles de liquidez con respecto a agosto 2022 en Banca Pública, COAC y Bancos Privados disminuyen
en 19.00, 0.97 y 0.54 p.p. respectivamente, mientras que las Mutualistas incrementan 2.91 p.p.

Información Total Sistema Financiero
Ago - 23



13.05%

13.10%

13.15%

13.20%

13.25%

13.30%

13.35%

13.40%

13.45%

13.12%

13.17%

13.24%

13.30%

13.11%

13.20%

13.17%

13.06%

13.13%

13.22%

13.33%

13.40%

13.35%

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Patrimonio / Activos Sistema Financiero

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

4.05% 4.10%

8.72%

3.89%

1.45% 1.73%

BANCOS COAC ONG MUTUALISTAS COAC SEGUNDO PISO BANCA PÚBLICA
Gastos Operacionales / Total Activos

AGO-23

Eficiencia Sistema Financiero

20,000M

30,000M

40,000M

50,000M

60,000M

70,000M

80,000M

29,950M 29,646M 29,357M 29,181M 30,573M 29,900M 29,765M 30,651M 30,202M 29,927M 29,446M 29,252M 29,472M

32,891M 33,426M 33,831M 34,151M
34,573M 35,103M 35,452M 35,751M 36,106M 36,172M 36,765M 36,940M 37,244M

5,176M 5,229M 5,337M 5,462M
5,454M 5,709M 5,657M 5,486M 5,511M 5,466M 5,499M 5,501M 5,606M1,789M 1,773M 1,863M 1,869M
1,868M 1,759M 1,883M 1,905M 1,947M 1,913M 1,935M 1,928M 1,953M

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Cuentas de Ahorro a la
Vista

Total Depósitos a Plazo
Fijo

Obligaciones Financieras Depósitos Restringidos

Fuentes de Fondeo Sistema Financiero

A ago 2023 las principales fuentes de fondeo que tiene el Sistema Financiero suman en total USD 74,275 millones;
que principalmente se componen de ahorros vista con USD 29,472 millones y plazo fijo USD 37,244 millones. Cabe
indicar que el total de fondeo aumenta con relación a ago 2022 (USD 69,806 millones) en USD +4,469 millones.

A agosto 2023 el Sistema Financiero en promedio tiene una eficiencia de 3.87%, en el caso de las ONG se refleja un
mayor valor en el porcentaje del indicador (8.72%) respecto al resto de tipos jurídicos, debido a que manejan
metodologías de crédito que implican un mayor costo en su implementación.

La participación del patrimonio/activos del Sistema Financiero a agosto 2023 es de 13.35%, que comparado con
agosto 2022 presenta un ligero crecimiento interanual de +0.23 puntos.

Información Total Sistema Financiero
Ago - 23
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AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Cartera en Riesgo Total Cobertura de Cartera en
Riesgo Total

Cartera en Riesgo y Cobertura Bancos

0.00% 20.00% 40.00% 60.00%

44.45%

40.45%

8.13%

6.28%

0.04%

0.65%

Total Cartera Productivo

Total Cartera Consumo

Total Cartera Micro

Total Cartera Inmobiliario

Total Cartera Vivienda de Interés Social y
Público

Total Cartera Educativo

AGO-23

Tipos de Cartera Bancos

0M

10,000M

20,000M

30,000M

40,000M

50,000M

60,000M

70,000M

54,285M 54,592M 55,105M 55,402M 56,886M 57,113M 57,334M 58,130M 57,843M 57,485M 57,549M 57,731M 58,585M

48,535M 48,779M 49,196M 49,421M 50,837M 50,979M 51,219M 52,029M 51,737M 51,313M 51,314M 51,434M 52,255M

5,750M 5,812M 5,909M 5,981M 6,049M 6,134M 6,115M 6,101M 6,106M 6,171M 6,235M 6,297M 6,330M

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Activos Pasivos Patrimonio

Estructura Financiera Bancos

BANCOS

A agosto 2023 los activos de la Banca Privada presentan un crecimiento de 7.92% con relación a agosto 2022. En
este mismo periodo, las cuentas de pasivos y patrimonio incrementaron 7.67% y 10.08% respectivamente.

La cartera en riesgo total de la Banca a ago 2023 es de 3.40%, que en comparación a ago 2022 (2.27%) presenta un
crecimiento de +1.13 puntos porcentuales. A la fecha, los Bancos cuentan con una cobertura de cartera en riesgo
de 210.76%, la cual disminuye en comparación a ago 2022 (302.66%) en -91.90 p.p. Cabe mencionar que el
comportamiento interanual de la cartera en riesgo y cobertura reflejan la aplicación normativa vigente.

A agosto 2023 el segmento productivo es el de mayor participación en la cartera total de los Bancos Privados con el
44.45%, seguido de las operaciones consumo con 40.45%, segmento micro 8.13% y el segmento inmobiliario con
6.28%.

Información por Tipo de Organización del Sistema Financiero
Ago - 23
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AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Cartera en Riesgo Total Cobertura de Cartera en
Riesgo Total

Cartera en Riesgo y Cobertura COAC

0.00% 20.00% 40.00% 60.00%

1.65%

50.71%

40.42%

7.17%

0.04%

0.01%

Total Cartera Productivo

Total Cartera Consumo

Total Cartera Micro

Total Cartera Inmobiliario

Total Cartera Vivienda de Interés Social y
Público

Total Cartera Educativo

AGO-23

Tipos de Cartera COAC

0M

4,000M

8,000M

12,000M

16,000M

20,000M

24,000M

28,000M

22,439M 22,705M 22,869M 22,949M 23,196M 23,352M 23,483M 23,810M 24,036M 24,196M 24,445M 24,565M 24,398M

19,581M 19,809M 19,934M 19,989M 20,228M 20,366M 20,479M 20,758M 20,947M 21,084M 21,284M 21,372M 21,218M

2,858M 2,896M 2,935M 2,961M 2,968M 2,986M 3,004M 3,052M 3,089M 3,113M 3,161M 3,192M 3,181M

AGO-22 SEP-22 OCT-22 NOV-22 DIC-22 ENE-23 FEB-23 MAR-23 ABR-23 MAY-23 JUN-23 JUL-23 AGO-23

Activos Pasivos Patrimonio

Estructura Financiera COAC

COAC

A agosto 2023 los activos de las Cooperativas de Ahorro y Crédito presentan un crecimiento de 8.73% con
relación a agosto 2022. En este mismo periodo, los pasivos y patrimonio incrementaron un 8.36% y 11.27%
respectivamente.

La cartera en riesgo total de las COAC a ago 2023 es de 6.54%, que en comparación a ago 2022 (4.59%) presenta un
crecimiento de +1.95 puntos. A la fecha, las Cooperativas cuentan con una cobertura de cartera en riesgo de
101.95%, la cual disminuye con relación a ago 2022 (126.74%) en -24.79 p.p. Cabe mencionar que el comportamiento
de la cartera en riesgo y la cobertura tienen afectación por el ajuste normativo, destacando que con relación al corte
de jul 2023 disminuye ligeramente el riesgo en -0.12 p.p. y la cobertura incrementa en +3.53 p.p.

A agosto 2023 el segmento de consumo es el de mayor participación en la cartera total de las Cooperativas de Ahorro
y Crédito con el 50.71%, seguido de las operaciones de microcrédito con 40.42% y el segmento inmobiliario con
7.17%.

Información por Tipo de Organización del Sistema Financiero
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Activos Pasivos Patrimonio

Estructura Financiera COAC por Segmento

COAC por Segmento

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 1 a agosto 2023 acumulan activos por USD 20,918 millones,
mientras que el segmento 2 y 3 cuentan con activos de USD 2,640 y USD 833 millones respectivamente.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 1 a ago 2023 presentan una cartera en riesgo total de 6.58% y
una cobertura de cartera de 103.27%, siendo la cobertura más alta en comparación con los otros segmentos. Por otro
lado, los segmentos 2 y 3 tienen una cartera en riesgo total de 5.90% y 7.63% respectivamente. Cabe señalar que la
gestión y riesgo de cartera, deben continuar aplicando estrategias que permitan una adecuada recuperación y
colocación.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 1 a ago 2023 presentan un ROA de 0.69% y 5.71% de ROE.
En cuanto a las entidades de los segmentos 2 y 3 tienen un ROA de 0.51% y 0.58% y ROE de 3.38% y 3.13%
respectivamente. Cabe señalar que el gasto puede incrementarse con mayores niveles de provisiones en cartera.

Información por Tipo de Organización del Sistema Financiero
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Activos Pasivos Patrimonio

Estructura Financiera ONG

ONG

A agosto 2023 los activos de las ONG presentan un decrecimiento de 29.39% con relación a agosto 2022. En este
mismo periodo, los pasivos y el patrimonio disminuyen en 34.23% y 14.65% respectivamente.

La cartera en riesgo total de las ONG a agosto 2023 es de 7.57%, que en comparación a agosto 2022 (6.63%)
presenta un ligero crecimiento de +0.94 puntos. A la fecha, las ONG cuentan con una cobertura de cartera en
riesgo de 97.37%, la cual presenta una disminución en comparación a agosto 2022 (141.64%) en -44.27 p.p.

A agosto 2023 el segmento de microcrédito es el de mayor participación en la cartera total de las ONG con el 97.34%,
seguido de  las  operaciones  de  consumo con el 2.25% y el segmento inmobiliario con el 0.41%.

Información por Tipo de Organización del Sistema Financiero
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Nota: No reporta información a Ago 2023: ONG Insotec.

Total
Sistema

Financiero

Indicadores

Periodo

Total Pasivos

AGO-22 AGO-23 Variación Anual
BANCOS
COAC
ONG
MUTUALISTAS
COAC SEGUNDO PISO
BANCA PÚBLICA

48,534,804,671.43 52,255,250,079.18
19,580,813,584.06 21,217,890,119.69

187,781,852.83 123,504,642.45
1,122,759,175.48 1,106,430,100.62

432,329,722.87 349,528,193.04
4,716,530,330.95 4,751,374,355.97

Total
Sistema

Financiero

Indicadores

Periodo

Total Patrimonio

AGO-22 AGO-23 Variación Anual
BANCOS
COAC
ONG
MUTUALISTAS
COAC SEGUNDO PISO
BANCA PÚBLICA

5,750,308,600.39 6,330,180,611.25
2,858,431,723.02 3,180,511,215.50

61,724,994.99 52,684,002.89
95,234,363.84 101,323,363.81
32,238,635.31 36,788,389.16

2,467,761,968.65 2,590,607,515.69

Total
Sistema

Financiero

Indicadores

Periodo

Total Cartera

AGO-22 AGO-23 Variación Anual
BANCOS
COAC
ONG
MUTUALISTAS
COAC SEGUNDO PISO
BANCA PÚBLICA

37,073,618,346.69 40,936,796,956.99
16,249,538,614.10 18,606,226,393.62

203,429,858.59 154,874,444.50
715,314,271.28 716,747,258.45
138,820,039.00 182,271,010.59

4,555,810,344.57 4,488,326,400.97

Total
Sistema

Financiero

Indicadores

Periodo

Total Activos

AGO-22 AGO-23 Variación Anual
BANCOS
COAC
ONG
MUTUALISTAS
COAC SEGUNDO PISO
BANCA PÚBLICA

54,285,113,271.82 58,585,430,690.43
22,439,245,307.08 24,398,401,335.19

249,506,847.82 176,188,645.34
1,217,993,539.32 1,207,753,464.43

464,568,358.18 386,316,582.20
7,184,292,299.60 7,341,981,871.66

Principales Cuentas del Sistema Financiero
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Nota: No reporta información a Ago 2023: ONG Insotec.
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