
El presente boletín analiza el comportamiento del sistema financiero nacional 
ecuatoriano, a través de la evolución de la cartera, montos de crédito, operaciones, 
ventas por actividad económica durante el 2021.  Para ello, se utiliza la información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, las Superintendencias de Bancos, de 
Economía Popular y Solidaria y Servicio de Rentas Internas.
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Cartera de Crédito

Fuente: BCE. Información de bancos privados, BanEcuador, CFN, cooperativas y mutualistas.

La cartera de crédito del sistema 
financiero nacional ha mantenido 
una tendencia creciente, llegando 
a registrar en diciembre 50,367 
millones de USD; 14% superior al 
mismo mes del año pasado. 

La variación anual indica que 
durante los primeros meses del 
2021 (enero y febrero), la cartera 
de crédito incrementó con respec-
to al año anterior en alrededor del 
2%. Sin embargo, desde marzo el 
crecimiento se acleleró considera-
blemente; situación que se 
mantiene al cierre del año.

Fuente: SB. Bancos privados y públicos Fuente: SEPS. Cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas
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Fuente: SB - SEPS. Bancos privados, públicos y SFPS.

A diciembre 2021, ningún 
segmento de crédito se redujo 
con respecto al mismo mes del 
año pasado. Sin embargo, inmobi-
liario y consumo fueron los que 
menos crecimiento demostraron 
(crecimiento anual de 3% y 13% 
respectivamente), siendo la 
cartera de microcrédito la más 
importante (crecimiento anual de 
19%).

Para las entidades del SFPS a 
diciembre 2021, se observa un 
incremento principalmente de la 
cartera de consumo y microcrédi-
to a diferencia de lo que se obser-
va en los bancos, siendo la cartera 
de microcrédito la que presenta 
una mayor tasa de crecimiento 
(25% de crecimiento anual).

Como efectos de la pandemia ha 
llevado que los niveles de cartera 
refinanciada y reestructurada se 
incremente en relación a sus 
niveles históricos. Para el caso de 
los bancos observamos que la 
tendencia de los dos tipos de 
cartera se esta revirtiendo ligera-
mente. No obstante, en las entida-
des del SFPS aún presentan 
incremento como efectos de la 
crisis sanitaria en los negocios y 
niveles de empleo

La morosidad de la cartera de crédito total y por segmentos ha incrementado en diciembre 2021 en comparación 
con el mismo mes del anterior año.

A diciembre 2021 la cartera del 
segmento productivo y microcré-
dito son las que han tenido un 
mayor crecimiento, cuya tasa 
anual es de 14% y 12% respectiva-
mente. De esta forma, se observa 
la reactivación del crédito, 
aunque la cartera de consumo no 
presenta un crecimiento similar 
(crecimiento anual de 11%).

La participación de los segmentos 
de crédito dentro del total no ha 
variado significativamente duran-
te el último año. 

Los segmentos productivo, consu-
mo y microcrédito se mantienen 
como los productos más impor-
tantes dentro de la cartera de 
crédito durante todo el período 
de análisis.

Fuente: SB. Bancos privados y públicos

Fuente: BCE. Bancos privados, BanEcuador y CFN Fuente: BCE. Cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas

Para los bancos (privados, BanEcuador y CFN), la tendencia de la tasa de crecimiento anual de la cartera de 
crédito ha sido creciente, teniendo un promedio de 6%. De igual manera, las cooperativas de ahorro y crédito y 
mutualistas (SFPS), presentan una tendencia creciente y su crecimiento promedio es superior a la banca (16%). 
Este comportamiento demuestra la recuperación de las colocaciones.

Fuente:  SEPS. Cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas

Fuente: SB - SEPS. Bancos privados, públicos y SFPS.

Fuente: SB - SEPS. Bancos privados, públicos y SFPS
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Monto, Número de Operaciones 
de Crédito y Ventas por 

Actividad Económica

Fuente: BCE.

Fuente: BCE.

Fuente: BCE.

En promedio, el 25% del total del monto de crédito de segmentos productivos (operaciones nuevas y renovadas 
de productivo, microcrédito e inversión) fue otorgado para el financiamiento de actividades económicas relaciona-
das a los servicios. Las principales fueron las actividades financieras y de seguros, profesionales, transporte y otros 
servicios (inmobiliarias, artes, entretenimiento y recreación, otras actividades de servicios y actividades de organi-
zaciones extraterritoriales).

En el mes de abril se observó una caída en el número de operaciones activas de crédito (nuevas y renovadas de 
segmentos de crédito productivo, microcrédito e inversión) de las actividades económicas de servicios, debido al 
repunte de la pandemia por covid-19. Una vez que terminó, el otorgamiento de créditos se ha ido recuperando 
lentamente. 

Aproximadamente el 75% del total del monto de crédito de segmentos productivos (operaciones nuevas y renova-
das de productivo, microcrédito e inversión) financia actividades relacionadas a la producción. Las principales son el 
comercio, agricultura, manufactura y construcción.

Fuente: BCE.

En el mes de abril se observó una caída en el número de operaciones activas de crédito de las actividades económi-
cas de producción, debido a las medidas para frenar la pandemia. Conforme se fueron flexibilizando las medidas y 
reactivando las actividades, el otorgamiento de créditos se ha ido recuperando, en especial para el comercio.

Fuente: BCE.

Dentro del monto de crédito de segmentos productivos (operaciones nuevas y renovadas de productivo, microcrédi-
to e inversión) otorgado a las microempresas, el financiamiento a actividades relacionadas a los servicios representan 
aproximadamente el 32%. Las principales son otros servicios (inmobiliarias, artes, entre otros), transporte, actividades 
profesionales y alojamiento y servicio de comidas.

Fuente: BCE.

En el mes de abril se observó una caída en el número de operaciones activas de crédito otorgado a las microempre-
sas para financiar las actividades económicas de servicios, debido a la crisis santiaria. A partir de ello el otorgamiento 
de créditos se ha ido recuperando lentamente. 

Fuente: BCE.

El financiamiento a actividades relacionadas a la producción representan aproximadamente el 68% del total del 
monto de crédito de segmentos productivos (operaciones nuevas y renovadas de productivo, microcrédito e 
inversión) otorgado para las microempresas. Las principales son: comercio, agricultura y manufactura.

Fuente: BCE.

En el mes de abril se observó una caída en el número de operaciones activas de crédito otorgado a las microempre-
sas, para financiar las actividades económicas de producción. A partir de ello el otrogamiento de créditos se ha ido 
recuperando, en especial para la actividad comercio.

El nivel de ventas locales por actividad mantuvo una caída significativa en los meses de enero y febrero. Sin embargo, 
a partir de marzo se observa una recuperación pues las tasas de crecimiento anuales se mantienen positivas en todas 
las actividades, excepto en las actividades de los hogares. 
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La pandemia va a seguir marcando el comportamiento económico y 
financiero en 2022. Por ello, es fundamental conocer la dinámica y reacción 
de las industrias y sectores económicos durante todo el año, para tomar 
decisiones y estratégias acorde a la situación. También se espera que la 
evolución de la cartera, depósitos e indicadores financieros continue siendo 
dinámica, sin embargo, la recuperación será diferenciada con distintos 
grados según la evolución de las actividades económicas.

Conclusión

Alto
Afectación

Crítico

Afectación

AGRICULTURA, GANADERÍA, 
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Dirección: Pasaje El Jardín E10-06 y Av. 6 de Diciembre

Teléfonos: (02) 333-2446 / 333-3091

Correo electrónico: operaciones@rfd.org.ec

Página web: www.rfd.org.ec
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