GLOSARIO DE TERMINOS
MICROFINANCIEROS



SARIC DE TEEMINOS MICROFINANCIEROS

Con el equivalente en inglés de cada término defirvido
Acrénimos y siglas institucionales

I.a Paz - Solivia
(4




- .

Primera Edicidn
Textos: FINRURAL
Disefio y diagramacder: NARANUA LN CUARTD

Impresidn: TRAMA ¢l
Depdsio legal: 4-1-578-04

La Paz - Bolvia
2004

SENTACION

IURAL tiene la grata sstisfacoxin de presenar el “Glosano de Teérmnos

anzas”  Con este trabao y su publicacdn, FINRURAL, busca
_ dlanod:kxﬁm&mmmummancudnvdcma
: oloopofmnmhsque se desempedian en el sector mcrolinanciero,
mendndoles un instrumento Ol y pedctieo, par sus conaultas cuotdianas.
nbdomnu.mwmmmahm:hv simplificacidn de una serie de
ﬁardumtnla ampliamente utiizados en los contextos empresarial

N Ol Ghumo. cada término incorpora una defincidn y, entre pardntess.
VA comy dcmmmemndé;.EnMehcdmk!émmmd&-
castel mhw&ﬁmmmoum:ubm
AU defiticion inglesa. Ademds, a veces un térming on castellano responde
Linis de un migrificado en inglés. por ello. esos términos v sus significados

cen separados por el signo //. Para certos térmminos se exponen
% de forma amphada con la mtencdn de que srvan de fundamento
guellon usuancs que ko necesiten, Asmasme, se mchsyen térmmos Nuevos
e e los dltimos afos han «§o aflorando con relacion al mercado de accones.
de fusiones, de alianzas estratégicas, etcdters. Por otra parte.
ummwm& los términos con las abreviatueas utidizadas
: principalments en Bolivia,

En cuanto al orden alfabético que se sigue. se ha optado el crteno de |
N por letras y no asi por palabras. Lo antenor sigrifica que un térmmo
o aparece ordenado como @ se trataea de un solo térmno; e decrr,
0, el término “Coeficiente de adecuaciin patrimonial” apacece como
de "Coeficientedeadocuacidnpatrimonial”
DS reconocer que el proceso de comyalacidn del Glosano ha recumdo
v s de publicaciones especalizadas en finanzas y rcrofinanzas y en
mehx casos, se ha procedido a establecer una defimodn prope. La prncipal
eultad en la compilacidon de los términos contemidos en este Glosano, asi
o Cnllehboucuhdehadefmmud.umdccllm fue la falta
&umdcmfmmqmpumuwnwuoevnhm los términes
zados en microfinanzas. Por ello. se recurnd a grupos de especialistas del
A Quienes desde su expenencia y su conocimiento contnbuyeron en las
iwcsones finales de los terminos de uso comun.

trihaio ha 5ido ejecutado bae la direccidn de la Gerencaa de FINRURAL
D en la tarea de recopilacidn, blisgueda de los términos equivalentes en




ngles. han partcipado profesionales que trabaian en FINRURAL v entidades
afimes. Debe mencionarse ¢l trabaio de Gustave Medeiros, Bishely Elins. Nestor
Castro y en particular Marcos Gonzdles. estudiante de la Universidad de
Princeton, queén realizd una pasantin en FINRURAL. Adiconaimente. la tarea
de revisidn fue encomendada & un Comité Revisor, integrado por Hans
Haseuteufel, Ricardo Villavicencio y Reynakio Marcon. Finalmente ol rrabao

de edicion especializado estuvo a cargo de Claudia Dorado

Elmmthpbimudndcummmmnlpauaa las necesidades
&bmmywm&nmdﬁmmﬂammw
a los funcionanos de las instituciones microfinancieras en sus sctividades
cuotidianas

Finalmente, agradecemos a FONDESIF que via s Programa de Apoyo n
hWNnmmdthnﬁ\EmyelemeROFlNlCOSUDE
dét la cooperacon sua, hwmdwfmmnommmn
la presente publicacdn. Tambwén debe reconocerse. of esfuerzo realizado por
los diferentes sctores que intervineeron en cada fase del proceso de producede
de este Glosano

Reynaldo Marcory Opeda
GERENTE DE FINRURAL

AAA

Calificacion méxima que otorgan las
socedades calificadoras de nesgo o de ranng
A U empresa. Indica una elevadisima
‘solvencia. tanto para pagar los intereses
£Omo para devolver el capital que se pidid
prestado a los mversores

ACLUENTA (On aocounn

Parte del precio de compra de un bien o de
un SErVICIO Gque 58 PAgs POr antcipado.
A r[‘_ HA ! I)A (O st thate)
Vencimiento de una obiligacién en un dia
CONCTato y prodeterminado.

A LA VISTA (On demand 7 Ar ught)
Denominacion gue engloba un tipo de
depdsitos buncanos, siendo su principal
caracteristica la disponibshdad mmediata. #/
Férmula utilizads para designar el
vencimiento de un crédito u obligacidn en
¢l momento de su presentacidn

A PLAZLD (0 mstalirnenty)
Compraventa a plazo // Cesitn de activos
financiercs por parte de las mstitucones
financieras a sus clientes Se emplea
cuando el vencimiento de la operacién de
cesidn es anterior al vencimiento con el
Qe se emitid.

A PLAZOD FLO (In fived oalaliments)

Obhgaciones que tenen una fecha concreta

y predeterminada de vencimiento
A VENCIMIENTO 1On n nturny)

Fecha en Ia que cesa un cumplimieno. //
Ver VENCIMIENTO.

ADONAR [Tis credlit 7T pay)
Anotar una cantidad en el haber de una
cuenta. [/ Accion de pagar una deuda. //
Acreditar

ARBOND (Cartificate / Recest 7 Crodil

l-"?'-i}

Documento que jusufica un pago o un
ingreso, Apunte realizado en ol haber de
una cuenta

ABSORCION (Tamoowsr / Absorption)

Adquisicidn de una empresa por otra

Medinnte la abrorcion, una sociedad
permanece y absorbe el patrimornio de otra
sociedad disuelta anteriormente

ACCIDENTE [ Acosiant)

Contingencia que deriva de una causa
violenta, subita, externa y mena a la
voluntad de una persona.

ACCION 15toek TUS) Share JUK])

Titulo que representa una parte alicuota
del capital de una socedad. Puede ser
norminativa o al portador. Es un titulo-valor
e dda derecho o Lna parte proporcional en
el reparto de beneficion y a U cuota
patnmonal correspondeente en la dwolucidn
e la socedad.

ACCION DE APREMIO (Court-orderesd

sozirw Of et 10 el low bt repoyTerT |

Procedsrwento judcal encaminado a satisfacer
e cblgacn de pago de dinero, que consste
en la realizacdn y la conversidn en dinero de
lot Inenes emnbargados al deudor, y en el pago
n acreedor



ACCION POPLULAR AP (Fidusiar

mruncate | Sodnnan])

Valor representanuvo de un certificado
10, perteneciente a la cuenta de

acciones populares.

ACTIONISTA (Siookhoder

it vl e |U,I|

Propretanc permanente o temporsl de una

O de mds acciones de una sociedad

Persona acreditada como socia de una

empresa, acreedora a derechos

patrimoniales y corporativos. J/Condicion

que se obtiene por medio de la adguiscidn

de acciones; s la pierde por la verita o la

transmisdn de acoones.

VCEFTACIHDMN BANCARIA [Bake

de cambo bajo la condicidn de pagar la letra
A Vencimiento

ACREIHTADD (A ssediised |/ Asitlowceed)
Persona digna de crédito, que ofrec
garantias. [/Sefiala que ¢l importe de una
transacaon ha sdo abonado.
ACREDITAR [T conedll 71

Ver ABONAR.

P:taumdwwhodcnhodtnd-&
0 al cumplimiento de una obligacion. [/Ver
SALDO ACREEDOR.

ACREEDCOR PREFERENTE (Praferrs

A A M tey )
Documento que recoge ol desarrolio y los
acunrdos adoptados en una reunién
Ceneralmente se lee v e aprueba, con
las modificaciones pertinentes, al
comienzo de la siguiente reunidn del

mismo drgano,

AL TA NIYTARS Bt e N
' s A} ] i)

Relacidn fehaciente que extiende of rotaro
de uno o de mis actos gue presencia y/o
autonza. // Documento suscrito por un
notano para dar fe de un acto.

Al vi) Atset A i ¢ i

Conpunto de bnenes y derechos que posse
perscns fisca o prdica. expresados en undades
monetanas, /Total de Qe 50 posemn
o se acrechtan. //Parte izguierda de un balince
regstrado por s valor de adgquisiadn. Se divide
en actho fro y actnvo arculante

N, | Y rk F (o] anaet J Lot

Acuvowwkudoﬁtaumd-pcbd-
del activo que representa las inverwones
permanertes de la empresa. Se caracteriza
por tener un grado de liquidez muy

ACTIVO FINAN IPR . »

Titulos o producsos utilzados por entidades
pablicas y privadas para obtener
financiamiento (acciones. bonos.

obligaciones, letras).
ACTIVO INMATERUAL 1y

ACT LIOUID i

. ‘ in - Y ;
Activo en forma de dinero o de depéuitos
bancarios & la vista o de disporbilidad
mmediata
ACTIVOYS ILIDOS BN MANITIS I''
PUBLIC AL il gsidd anses lon
g J L Pl
Agregado manetano dei que forman parte
Iu&wibﬂiddn“m-dnomyom
pasivos liquados del sistema crediticio, que
% van ampliando en s dwversdad o medids
que la innovaciin financiera crea nuevos
Instrumentos
ASL YD) 11 IR 8
Elemento del patnimonio cuyo valor se
puede medir fisicamente {maqumas,
terrenos, edificios, et )

VALIZACION (Frasem valuw
erthoxt | [Daceamt)

CON Clorta tasa de neres y a

_modn-rmmdodcpcnndom /4

. M\JDAR (Charge 7 Debiit /| Dwe)

Cangar  Debitar, [/Anctar una cantidad en
‘%*mm
ALJUINCACION (Avardirg)
Declaracion. por lo general mediante
santencia judicial, de que una cosa

corresponde & una persona O s le confiere
en satisfaccién de algin derecho

ADMINISTRACION PUBLICA (Pubie
v satratun

Conjunto de entes publicos que sjercen las
funciones administrativas. consultivas y de
control conforme a sus competencias
funcionales y geogrificas.
ADMINISTRADOR [(Manages
Adrmratiator)

Persona que cuwida los intereses
patnmoniales de otra persora.
ADMINISTRADORA DE FONDQOS DE
FENSION |AFPL (Fension fund
¥ Termitraror )

Sociedad andnima especializada en
administrar fondos provenientes del Fondo
de Pensiones y del Fondo de Capnalizaciin
Colectiva, que son wrvertidos por ia AFP
en titulos valores de oferta poblica y en
otros instrumentos auvtorizados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y
Seguros. Los fondos acumulados son
entregados a s titulares O & Sus sucesores
en caso de jubilacién, de invalidez o de
muerte

AFIANZADDO (Guarartesd)

Deudor principal de una obligacidn, cuyo
cumgilimiento estd garantizado por un
tercero llamado fiador

AFIANZAMIENTO (Guarantwe)
Aseguramento del cumplimiento de una
obligacién por medio de una fianza.

AGENCIA [Agency)
Oficina urbana o provincial que
funconalments depende de una sucursal o
directamente de la oficina central de una
entidad de imermediacion financiera.

AGENCIA DE BOLSA (Secunties agercy)
Sociedad andénima gque actda como
intermediaria entre la oferta y Ia demanda

o juridicas. Asesora a sus clientes. tanto
para emiur valores como para invertir en
ellos.

AGENCIA DE CALIFICACION
FINANCIERA O DE RIESGOS Mabing
nency)
Entidad independhente que tiene por objeto
ls calificacidn de |a calidad de las emitiones,
as( como la solvencia de los emisores de
determinada actvo financero, pars afrontar
ol pago de los rendimientos periddicos y
eventual amortizacidn de su principal.
AGENCIA TEMPORAL (Rursl financisl
WD "‘“‘."
Oficina provisional de una entidad
financiera. autorizada para la prestacidn de
servicios financieros en dreas alejadas,
AGENTE (Agem)

Persona que cobra con poder legal de otra
persona.

AHORRO {Savmga)

Diferencia positiva entre Ngresos y gastos
//Reserva de dinero separada del gasto
ordinaria /Cantidad que se sustrae de los
ngresos presentes para guardaria y ser
utilcada en ol fturo. fExcedente de dinero
de cualguier economia, familiar o
empresarial, gue resulta de restar los
ingresos de los gastos. Sin ahorro no se



puede Ivertis y. por tanto. no se puede
financiar » los enmuscres.

ASOHUAEY A LA VISTA e
Cmmpan-dodduddmum
fondos en la entidad financwera, pudiendo
Incrementar, disminude O retirar l dinero en
el momento que se desee Los principales
tpos de ahorro a la vista son las caas de
Mymwm

AMODIIROD A PLAZD (Savirmes sy dips

e
Numcnnwmdowfommd-dsphm
de efectivo a diferentes plazos, por

atﬁﬁu&udndqahmpcmﬁypa
Otros imtrumentos de depositos a plazos

AMUTRRO ASCENOENTS

MMMMMMW
global en el futuro, & cambio de una sene
de ahorros que se realizan ahora

AMOREO BANCARKD 19 foranait
T Divia ||

Ahorro situado en actives financieros

emitidos por el sistema bancurio (bancos,

oajas de ahorro, FFP's y cooperativas)!

depduitor, ermmcn de deuda, conones de

Activos y participacidn de créditos,

MURRO DESCENDENTE [Sauu
Farma de convertir una serie de ahorros en
un monto global, pero la relacidn es invensa:

primana, alguen otorga a una persona el
monto global: lego se usan kos shormos para
pagar el préstamo en un penodo futuro.

TUMR “MN | ¥ i N

Ahorro no monetario gue acumulan los
pobres en diversas focmas, debido a que no
cuentan con otra medio de ahorroe mas
reguwro

VUKL FORZIOSO [Prewld

TRISOr Y MVITE |
M&m;sddwum
para soportar atenciones obligatorias.

Aharro gue se produce cuando & uns
Persona se lo extrue parte de su ingreso para
cubnr obligacones futaas

AR Jf)‘-“» Ti1 IML [N

Morrnal Lavim

detdmaﬁmduwmm
financieras semiformales (que no cuentan
con licencia de funcionamiento por parte
de la SBEF). con el fin de superar lu
rEStNCCIOn iImpuesta de no captar recursos
del publico. Entre sus vanantes estin: «f
ahorro comunal, el depdsito solidario y el
ahorro asocanve

1 4 | e |

Dbf-nmu servicios do ahorro a los qun
Dene acceso una poblacidn, otorgados por

personas independientes o por grupos
conformados y que no pertenecen al ssterma
financiero.

AHORE A YSRAMAIYS It

Tecnologia de ahorro yue incorpora el
components de programacion del ahorra
para concretar un objeove. El ahornsta
acuerda con la entidad financiera un plan
de aportes que la entidad le exige cumply
a cabalidad en un deterrminado tiempo. en
«l cual no puede retirar sus aharros hasta
ver cumphdo w peopdsito
AHORRO FROLOMNCADX

g
Se&awiocldw.dwmd.mﬂuo
més 0 menos continue de dinero, que se
conuierte en uh monto gobal ert un periodo
mtermedo.

Al WTA ;

Enhmu cmnpumuunude
dnero por ef bien, ol servico o la mercaderia.
#Operacsin acordada que se reakiza antes
de un plaze méxime de dos dias

A ALNM

Donmmqmdugmmmmu
una perwona determinada, wno al tenedor

legitimo. Los documentos librados al

portador facilitan la tranamision del titulo.
ALIANZA ESTRATEGICA (Sumege

Allarce)

: entre dos O mds instituciones o
dos 0 mis personas juridicas, a fin de
eoncretar acciones de beneficio mutuo o
perseguir un objetivo comin. // Acuerdo
entre dos enudades financieras

Imente una regulada y una no
regulada). gue tiene como objeto la
amplisacion y diversificacion de la
gobertura de los servicios financeros,
sobire todo en zonas rurales. Se respalda
#n los principios de los contratos de
corresponsalia

AL‘CU'.‘YA |A|n2u('1 [ Ratin Rate)
Cada una de las partes iguales en lus que
e divade un 1odo. // Proporcional. // Vialor
ertablecida de acuerda con la

. pare aphcarse sobee [x base imponible

a fin de determinar el tributo gue un
contnbuyents adeuda al fisco por un

inado impuesto.

ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO
{YWarehouse / Depot lauthoozed 1o 188
warehouse receypts )

Entidad filial con especislizacidn en el
almacenaje, la guarda y la conservacion
transitoria de bienes o de morcadarias
alenas. autorizada para emitis certificados
dld-péuzoybomudcpnndn {warrant)
O garantia.

ALQUILAR (Th reent)

Dar o tomar alguna cosa para que se use
por el tempo que se determing, medanie
ol pago de una cantidad convemda,

AMORTIZACION [Amaortization
lennmnm
Reduzcion generalmente periddica del
de una deuds o del valor de un
hﬂ\llMscidndcmMoumll

prestado, generalments sobre la base de
una serie de condiciones acordadas. //

Pago total o paulatino que un prestatasio
hace a su prestamista para reembolsarle
el dinero prestado en un owerto plazo,
satisfacrendo ademds el interés estipulado

AMORTIZACION ACELFRADA
(Acoeietalod amortizaton)
Amortizagion a un Hitmo supenor al
normal o periddico

AMORTIZACION ANTICIPADA [Eaety
e emt)

Devalucidn del principal de un crédito o
préstamo antes de su vehcimiento //
Caracteristica que tienen algunas
obligaciones de ser amortizadas

anticipadamente por la entidad emisora,

AMORTIZACION CONSTANTE O
FRANCESA (Stragh-lew armertizasion )
Accitin de destinar una cantidad uniforme
para cads periodo de amoruzacion,

ncluyendo capetal € intereses

AMDRTIZACIDON CRECIENTE D
PROGRESIVA (Craduated paymant)
Amor tizacion por una cusntia que es
siempre superior a la precedente.

AMORTIZACION DECRECIENTE O
REGRESIVA (Decrwasing payment)
Amortizacidn por una cuantla que es
nempre inferior a n precedente.

AMORTIZACION DE DEUDA
(Repayiment | Redessijpruom)

Cumplimiento de ‘- obligacién de
reembolso nacida del contrato de
préstamo. // Supone la devolucidn del
principal de la deuda Puede set

nstantdnea o penodica

AMORTIZACION PARCIAL DE
CUANTIA CONSTANTE DE
CAPITAL (Comtart amoctization [not
meluding mieresr, esxpansey and
uvmnnssu'n]l

Amortizacion constante en Ih gque no se
ncluyen los intereses, los gastos y las
comisiones.



AMPLIACION DE CAPITAL Capital
Incremento de capital de la sociedad
mediante la enunon de nuevas acciones o
la elevacion de su valor nominal

ANALISIS Arutlyveal

Exnmdoncuumohruhw
de sus componentes y la observacion de
s respectivas propiedades v funcicnes

ANAL IS STOHPME]
bernefit anelyns)

Técnica de medicidn de los costos y
beneficios en términos econdmicos, de los
efectos que se generan por las mmversiones
publicas o privadas v. que tienen relacidn
con los bunes publicos

ANALISIS DF RIESOOS (s, analysal
Estudio minuciose de los distintos
factores que intervienen en los resgos
bancanos, con el fin de mimmizar o indice
de morosidad y de optimizar su
rentabuhdad,
ANALISIS %
wrialyaik)

En nformatica, In instalacion y «l
mantemimiento de las mdquinas y de los
Nitermnas operativos y de comurncacdn mas
ndecundos para un entornmo determinado.

ANALISIS ECONOMI

IO 1Con

CiC -y .
USTEMAS SYEIOMS

UV (Ecanonui

#r0lyuil

los beneficion. of potencial de crecmiento.

la duracidn en el mercado y la vilnerabiicad

del producto. con b finakdad de comprobar

w satisfacen los otyetivos de In empresa

ANALISTA A niuse Spes alins

Persona que se dedica al andlisis
™

ANALISTA MICROFINANCG IEAM
TMicrotnancs mralyst)

Persona o entidad que se dedica al andliss
de las microfinanzas 4/ Especialista en
microfinanzas,

ANATIONTEMEY i R L —
Arunocisn) .
Acmmhumdnloomtmudmnpdoo

al principdl de un activo, ocasionando b
generacidn de nuevos intereses. Pago de
Intereses sobre los mtereses vencidos v ro
pagados.

ANOMALIA (lvegularicy / Amemnly
N0 s apasta b la norma
ANOTAR (To minka o vt of 1 T ke

sy entry Loo 8 balunce tet )

Accin y efecto de anotar: /Asiento en un
regstro

ANTECEDENTES (M. itar.en
’ld'un“v wnygl.

tancias antenores que sirven para
juzgar hechos postenores. JHistonal de un
chente.
ANMTICIED (Advance Payinent [ Cretdit
avaridabsliny
Canudad que se percibe 4 cuenta de otra

prvepal futura, con o sn pago de intereses.

{/En cajeror sutomiticos, disporncion de
efectivo a través de tarjeta contra el lite
de dwportuiciad, en el caso de tarjotas de
erédito, o contra «l saldo de la cuenta. en
el caso de tarjetas de débite

1""" RETICD O ANTICRESIS
(Artetrean)

Derecho real de garantis, en virtud del cual
el deudor code temporalmente a s acreedor
el goce de los frutos de un mmusble de su
propledad hasta que b deuds sea cancelaca

;\Nl."\'\ 1DAD [ Astraciiiy

mpeor te anual de una cargs o de una renta
HCantidad que e destina cads abo a la
ROt tizacién de un préstamo, con o fin de
amortizar ol capiral y el interés

ANUALIDAD ANTH IPALDA (A
with paymemt w begi W - of pernsd)
Fiuo de efrctivo cuyo pago pendehco vence

al principso del mtervalo de pago. El plazo
de esta anualidad se define como o intaevale

APAD CIERTA (Crrtan norcuty)
de sfectivo en el cual loy pagos

‘Wn y terminan en fechas fijas

AND CIVIL (Ciwl vasr)
Afo comun que consta de un numero

- msactn de diay (365 & 366, en el caso de un

A0 bisiesto).

ANO COMERCIAL 1T ommerncsl year
NeEss Yo

Mddbbamdem

operaciones comerciales, ¢l afo tiens una
duracion de 360 dias

APAL ANC AMIENTO U ovwiage)
Efecto que se produce en el nesgo y en el
grado de vanabilidad de los resultados de
e wrnpresa, por el efocto de tomar mayor
financiacidn externa o por otro hecho
semojonte. Relacidn entre el pasivo magible
y los fondos propios en la estructura
financiera de la empresa,

APAL ANCAMIENTD FINANCIERD
(T lewverage)
Expresado como ratio de endeudarmento.
es la relacion entre recursos menos y
rocursos progos. /Obtencidn de una tasa
de rendimiento mayor en In aplicacidn de
fondos que la tasa de su costo, fCoownte
entre las deudas y el pasivo total de la
emprosa

APERTURA DE CUENTA (Opening o
L AR "= - F o

Contrato por medio del cual una entidad
financiera obliga a poner a disposicion de
un chente una canudad pactada, o a
realizar Otras prestaciones que ke perrmitan
abtenerla. /Contrato con el que una
entidad financiera abre una cuenta a un
chente, ofreciendole determinados
servioos como ahorro, arédito y caa, entre
otros

APODERADC 1Feoxy Trusres
Persona facultada para bacer tramites on
nombre de otra. //Persona autorizada
juridicamente a firrmar en nombee de otra,
dentro de las facultades conferidas,

APRECIACION (Apnreciation)
Movimiento gue aumnenta e valor de algo
en ol mercado (upo de cambio, 1asa de
interés), de acuerdo con of bre movwmento
de oferta y de dermanda.

AFROBAR (To apywone)
Estar de acuerdo o adnutir ura operacidn
de renge. NVer AUTORIZACION

APROPIACION INDERIDA
(Muapproposton | Embezzienment)
Accion y efecto de apropiarse o de
apoderarse alguien de algo que no le

pertenece

ARBITRAJE (Arbirage)

Procediermento de obtencidn de un benefico
de las diferencias en presios de los bienes o
monedas en diferentes espacios o tempos
MNegocacones cambsanas smultaneas en
uno 0 en vanas mercados, pars obtener
verntajas rentables de las diferencias de

COtzacIon

AREA RUBRAL (Faesl areat

Zonas donde las actividaides principales de
los pobladores son |a agricultura y Ia
pecuary, que suale ser estacional; sm
embargo, a pequefia escala, tambnén se
realizan tareas productivas, comarciales y
de servicios. La poblacion rural se
caractenza por estar dispersa, es decir, por
o estiar concentrada, y por sy vias de

scacidn limitak

AREA UIRBANA (Uirban ares)

Espaco de concentracde de poblacdn, donde
las netividades econdmicas, politicas y
culturales determinan ls ocupacidn y el medio
de vida de s gente. // En mucrofinanzas se
conmdernn como Areas urbars a b oudades
capitales y a la cudad de El Al



Comprobacidn de las existoncaas de dinero.
de los efectos o de loa valores. Gue debe
comcidir con &l saldo cantable
corepondents Recuento y comprobacdn
de bienes y de dinern pertenecientes a una
Parsons o a uha entidad

RIUCAL (F iy v WY [ ——

L 1HAT dent ) w1
Mandamietito emitido por la autoridad
competente, que imposdulita & un deudor
salir del pais para que pueda afrontar su
resporsabilidad en procesos perdientes o
derivados de un oo

ARRENDADCHLA FINLA A 1R A )

Persona que da bienes er arrendamiento
firanciera. Mlocador. iiActivdad desarroliads.
en geowersl, por bancos & iatituciones
organizadas y sutorizadas para #ste fin

i S A LE A '

Contrato medunme wl cual se adgusere, en

tacidn del pago de una renta

. te periddica, el disfrute de un

bien o de un servici. & cuvo términe se
vene b opeidn de compra

ARRENDAMIENT INANCIFRD

Contrato mercantil celebrado entre I
sociedad de arrendamiento financiero, «n
cahdad de arrendador, y una persona natursl
o prichca, como arrendatana. B arrendacdor
taslada a faver del arrerdatano o derecho
de us0 y goce de un bien mueble o inmontile.
medants el pago de un canon en cuotis
periddicas, otorgando a favor del
arrendatario la opesdn de comprar dicho
bwen por ef monto residual del monto total
pactado. El arrendanmenio financiero, poe
U cardcter financiero v erediticio, os de
naturnleza juridiea distints a la del

arendammnto normado por el Codigo Civil

74 ) ) VIO | '

Nocatans,

ASALANIADD  [Waee-ea

lndmduoqmm&bomuluiopuw
trabao
SOCIATION COMUNAL (M.

Ver BANCOS COMUNALES
{SOCIACION DE AMORA

AACT [Savings and |

Qrupo de personas orgamzado
Internamente para guardar sus ahorron
conuntaments y prestarion a los mismbros
dal KFUpo O & personas externas. La
diferencia con el pasanalu ex que ks ahorros
200 Montos variables
V i) A Py EMPORAL
vrttiien)
Define la asocincitan temporal de dor o
mAs empresas para afrontar un
proyecto de beneficio comun
Gue por sus caracteristicas no puede ser
abordado de otro modo. // Acuerdo de
Asociacion entre dos o mds personss
Mﬁku. para desarrollar una actividad
conjunta

A st 12 A HUA i A mumomns
A B

Tiansmuson de una deuds a un tercers. eitn
9%, & un nuevo deudor que atume

completamente la obligncon, un que esta

Concesidn de operaciones de riesgo. de
operaciones activas. aceptando las poubles
conecuencias

AL TORIA (A«

Examen de lot libros de contabslidad y de las
CUNTILAS e LNG INSTILCION, PO LN experts
contable (suditor), para comprobar In
exactitud de dichay cusntas con el obeto de
dictamunar sobre 1u verdadera situacidn
economica y financen. fRevisdn de cuentas

)
e nmumo que las empresas o las
stituciones aplican a proyector de
vernon, sn endeudarse. /fFnanciamiento
SO0 TECLENOs Propios.

ALTOOESTION | Self-managemiem

Sutema de ZACION de una empresa,
segn ¢ cual f: trabajadores partcipan
activamente en todas las deciones sobre

ALUTONOMIA FINANCIERA (Franoa/
Bloreeny )

En el andliss financiero, ratio que informa
sobre la componcdn estructural de las
fuentes de financiacidn y mide la
independencaa financiera de la entidad, en
wl senudo de poder elegir las fuentes de
financiamiento mas canvenientes

ALUTOSUFICIENCIA FINANUCIERA
fimancel self-suflicincy)

N programa © un proyecto son
autosuficientes cuando cubren todos sus
COMOS Operativos y financieros, inciuyendo
#l efecto de ln nflacsdn sobre of valor nato,
y mantienen un servico de calidad en ¢l
tiempo.

AUTOSUFICIENCIA FINANCIERA

INSTITUCIONAL AR (tstitutema
Remncal self-sofliceney S
de una IMF para cubar todos

los gastos efectivos de operacion, asi
comn los ajustes por inflacidn y subsidios,

con ngresos austados generados a través

de sus operaciones de servicios
financieros.

AUTOSUFICIENCIA DPERATIVA
(Operateig selt suthercy)

Moedida de ln sutosuficiencia financiera,
que uqunvaie al total de ingresos
financieros (intereses pagados por
préstamos) dividido entre el monto de
coxtos financieros (para capital recibido

El valor del 100% indica que la institucidn
cubre s COSIDS OPErativos CON INGresos

generados internaments

AUTORIDAD FISCALIZADORA
(Frangial regulation uuthority)
Entxdad encargada de regular y de fiscalizar
el sistema financiero /! Ver
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y
ENTIDADES FINANCIERAS.

AUTORIZACION iAumonzanon
Cormmttt )
Concosdn de una operacion de activo. //
Acto recogicdo por escrito, por medo del cual
se concede poder o facultad & ura persors
para que redlice una o vanas funciones
concretas. [/ Comentimiento, licencia

ALUTOURRSGULACTOMN 1 Salf Teguilanon)
Actividad en la gque los participantes de
un mercado se auto imponen Normas
operauvas y de conducta, supervisan su
cumplimients y sancionan su violacion
IProceso de ordenamiento propio que
consiste bdsnicamente en |a
implementacion de estandares de
prganizacion interna y de conducta

pperacional en las IMFs.

ALITOSLIPERVISION [5Sell-government
[ interomi supervinien |

Fiscalizacion de los intermediarios
financieros por una lederacién o por otro
organismo controlado por los mismos
mtermedianios que se supervisan



Al (Cusiantes ' Fudlorserrratt

Camnhou ommﬁrm LW persone
adquiere al obligarse a subsidiar ante el
incumplimiento de una obligacion
ocondmica de otra persona, que e la
deudora prncipal. /Fma que garantiza el
PaRe de v letra de camiwo.

AVALADNO s

Guwmudopormll I}Pcnorualoqueu
avala 0 por ks qrae we adquiere el compromiso
de garante

Yisl | W ATATITOY )

Persons que aporta su aval a una operacion,
comprometiéndose al pago en el caso de
Incumplimiento por parte del obligads
nman-l MFIADO%Y GARANTE
Persona que mantﬂnm rochuo h-cu ul
nesgo, es decy, da valor a s distribucsdn de
probabilidad de rendimiento de urs inversicn
en menor medida que al valor esperado de
ks distribucion

b-nnvlmdomhocquofnrmnol

- MUV de Lna entxdad y las oblignoones que

forran ol pasivo. El balance de aperturn de
un ejercicio debe corresponder con el

‘balance de cierre del ejercicio anterior

BALANCE ONSOLIDADT
(L__-n hilntee ! bala wet)
Iolcmusutunu dcbwcaéndo
balances condermados de cada una de las
entidades entre luy gue existen relaciones
de pertenencis o de afiliacidn, y donde se
expresan las relaciones gque =l grypo
mantiene con ternernd,

BANCA (Banking)
Aczmdnd eCoNOMIcH que genéncamernts
consiste en by intermediacidn financiera a
través de la captacion de recursos v de la
obtencion de depositos o de panve, para
destinarlos a préstamos. descuentos y
garantias  J/ Conjunto de todas las
stuciones bancanas,

BANCA A DOMICILIO (Onkire Laarih ©w
Servicio bancario que se obitiene & través
de |a pantalla de una computndora, un

médem y ua linea de teléfona
BANCA COMERCIAL (Cammercia
nareng)

Banca cuyas operaciones tipicas son la
captacidn de fondos mediante depdsitos o
vista, disporibles en cheques, jibretas de
ahorm y depdmitos a plazo, y las mversiones

medante el descuento de papel comercaal
v ¢l crédito a corto y a mediano plazo

BANCA DE INVERSION (rvvestmens
" !
Mobri‘:hdopn-nvndthbmqmmln
sctrwdades en ef aren de inversidn, dsuna
a las tradicionales de otorgamiento de
préstamon y de captacidn de depdaitos del
piblico. El apalancamiento para dichas

pdblica o privada. /Banca de negocios.

BANCA Ei
Tt
Modnﬁd.d de actividad bancaria que
aprovecha les Gitimos adelantos técnicos
en mformdticn y posininta la prestacion do
servicios financieros en tempo real, desde
el domicilio o la oficina.

HSANCA MUATIFLE iMutitinank 1 A

ECTRONICA (Eloutrom

» B

Modnhd.d del slstema financiero que
autoriza a Una entidad a realizar una
diversidad de operacones

BANCA PRIVADA (M

ISALep-qa !

banlung)

Conjunto de entidades bancarmas cuyo
capetal y gestion son privados
BANCARROTA [Bankeuptcy [ Fuiliey
Sinuacion declarnda por os tiburiales, en la
que se sunpenden los pagos debado a faltas
o & errores del deudor. J/ Quicbra. //
Irsuficsencaa de patnmonio para complir con
las obhgaciones contraidas



BANCO (M)

Entidad que tiene por objeto trasladar
TeCUNEOs de personas con exceso de fiuides
A aquellas que necesitan dinero para
financiar wi inversiones /Establecinvento
publico © privada autorizado para ejercer
las actividades bancanas, con recursos
Propios O ajenos.

ENTRAL DE HOLIVIA
1A (™ e i Dy

Institucidn del Estado. de derecho pibilicn,
encargacia de gestionar la politica monetana
del Bolnvaa, de vigilar su cumplirmiento y de
ser ol banco de los barcos. con el obyetivo
de procurar la estabilidad del poder
adquIstve nterno de la moneda nacional
Es la drvca sutonidad monetana y cambiana
del pais y, por ello, el drgano rector dal
satema de intermediacién financiera
maconal

BANCO COMERUIAL (Commreres

Institucsdn financiera que acepta depdaitos
y que puede utilizar ese dinero para
conceder préstamos. JEntidad que practica
voma actividad principal [as operaciones
relatrvins al comercio, al descuento, al credito,
ete. [Ner BANCA COMERCIAL.

I IVILINALY AR R T

T2 (SR T e ] Y]
Metodologia crediticia & través de s cual se
mmw‘w.mddopupci&ido

Quu s gncarga del manejo y de
Cmahmmﬁmw
I institucidn promotora de eatos servicos
(denorminada generalmente institucion
ejecutona), que te ocupa de organzar el
banco comunal o aociacdn comunal y de
realizar el primer desembolso del crédito
La garantia utilizada o3 mancomunada. En
Bolivia, esta metodologia eats dirgida
principalmente a grupos de mujeres pobires.

AN (4 ], IATOS Uimean wank)
Coleccxdn de datos organeados de maner
que su busqueda y su recuperacidn sean

faciles y rigadas, /Daros almacenados a os
que se puede acceder para actualizar,
modificar, conulitar o

WWNCO DE SEG AT PIS0 1 5e ond
Entidad autorizada de intermediacion
financiera, cuyo objeto dnico es la
mtermediacion de recunos a favor de s
enticlades de mtermediacdn financien y de
las asociaciones o las fundaciones de
caracter financiero.

SANDA (M e |
Limites superior e infenor del tpo de nteres
vanable. //Limites supenor e inferior en los
que fluctiia ef tipo de cambio
BASE [Baae)

Diferencia entre el precio al contado y el
precio a plazos, en ol mercado » plazos.

BASE DE DATOS T hete bsas
Metodo de organizacitn de ficheros en ef
cual un conpto de datos relacionados exti
Menmwdcdwoom
otro dispostivo. fConjunto de datos de una
empresa o de una iNetitucién, utilizado en
s sctivdades. Ver BANCO DE DATOS
BASE DEL INDNCE
Valor de una variable que se utiliza
mnmddewmnnddnu
vanaciones en «l transcurso del tempo. //
Afo a partir del cual se realizan las
mediciones on la construceidn de un ixdice
determmado Su valor es igual a 100,

BASE IM NIBLE (T |

Canticlad numérica expresada en términos
Monetanos o en unidades fiscas, sobre ln
cual se caleuls on impuesto

hasel

e

AASE MONETARIA IMonetary bas
Agregado monetano igual & la sma total
del efectivo en manos del pblico y de los
bancos mas los depduiton de los bancos en
| BCB o en la Reserva Federal. findicador
del sstema monetano eguvalente a billetes

y monedas en poder del publico, & reservas

' y de entidades financeras //Sin
“NEHQ ARIC (Payes / Berwiiciary)
Titular de un derecho. [Persona con ln que
MW Inetitucin financera bene b obligacidn
de efectuar un pago o de prestar un servcio.
T ular & cuyo favor se extende un credito
tdocumentano, una clasficackn comercial,

”Ni‘f" IO tBenefir  Protms)
Utilidad o provecho que se tiene de una
actividad. [/ Desde el punto de vista
peondmico, diferencin entre el ingreso total
obtenido y los costos y/o los gastos
wcurrdas para la obtencidn de
BENES |Gy
Cualquiera de los medios gue pueden
satisfacer una necendad. //Aquello que
srunistra a su poseedor alguna utilidad o
algun benefico
PIEN MUEBLE 1Chatte
froperty)
Bien que puede trasladarse de un higar a
otra sin tener on cuernta el bven iomueble al
que estuviese unido fRentas o pensiones,
contratos sobre servicios publicos y titulos
repretentativos de bienes hipotecarios
BIEN INMUEBLE (Real wszaie / Rea
——
Bien que no se puede trasladar de un sitio
A Otro sin detnmento de su naturaleza

Parstinm!

HIENES DF CAPITAL (Casvta gocds)
Bienes que srven par producir otros beenes
IBienes de produccidn.

BIENES DE CONSUMO (Coms el
Qs

Bienes cuyo destino es satsfacer las
necemdades nmodiatas de las personas
BILATERAL [Wiigteral)

Que afecta a las dos partes de un contrato.
creandise derochos y chiigsoones rmoprocas

BLAMNQUED DE DINERO (Manwy
et ity

Cuslquier actividad realizada con el fin de
dat legalidad al ditsero obtenido de manera

BOLETIN (Dollenn)
Publicacion penddica de informacidn sobre
urs matena determinada.

BOLETIN FINANCIERO 1Fmanmal
Bkt

ofrecer, tanto a entidades financieras coma
n personas interesadas en el tema, un

documento estadlstico de consulta
permunente sobire el funconaniento de las
entidades financieras

n‘-\! Y"‘- ‘-.’!; JAl “}p-!:':‘ (St \l\o- Q.U‘E‘P'.
{ Stoch marhet)

Lugares fincos organizados que facifitan el
ANGUENTIO entre eMpresas o nstituciones
que necesitan recursos financieros y
entidados 0 personas gue tienen excedentes
y estan dispuestas 4 nvertie. § Marco
Institucional 0 mercado donde se citan
aferta v demanda para la negocincidn die
valores matibarnos

BOLSIN (Svatem o cusrrentcy regudntuns

[Boliwani)

Mecansmo desarrollado por ol BCB para
Intervenir como institucidn en la oferta y
en Ia demanda de divisas en el mercado
cambsano,

DONOS (Certilicates Honds
enemuraes
Tinulowalor representatvo de un crédito,

que comports e deuds del enusor & favor
de 1w tenedor. J/ Activos financieros que
INCOrPOrAN una promusa perodica de pago
de intereses, negociable en mercados
secundarios y cotizable en la Bolsa de
Valores. /En Bolwia, el monto mubamo de
emision de bonos tiene gue ser menor o
igual al capital social de la entidad emisora.
mas las reservas libres deducidas de las



utilidades repartibles de la gestidn /Ver

TIPOSDEDONOS.
Hllll N Cor
Bono de largo plazo emitido por el BCB,
para ser caryeado por oblgaciones derrvadas

de Ia deuda externa Utilizable pars
wwverniones en Bolvia. Ermitido en dos clases.
A y B, denominado en bolivianos y en
ddlares americanos, respectivamente.
Nomunativo. transferible v fraccionable.

WO H SORC GEMNEAL D LA
'A"I‘. l|>.._,lvv.
BonocmmdopordTGthf’uhdnd
de financus sus oblignoones y las del sector
publico. Denomnado en moneds nacional
0 en ddlares americanos. Negociable en
mercados secundanos v en Ia Bolia de
Valores. El pago de nitereses o4 sermestral y
hnnmnad&\whdncmadiudb

RECHA IARIA (Ewern g* oM
En el mrudo cambomo. diferencia
parcentual entre el valor del ddlar en ¢l

mercado oficial v el valor del dolar en ef
mercado ibre, Mxiferencia entre of valor de
compra v el valor de venta de una moneda.

RER (Dol

Ver CORREDOR.

tnl‘ O Tt

Acmud dc una persona que cree en la
verdad y en la lioitud de un acto,

BLUNC DE NFORMA(

iad0 ] - T It Dureal L redit

Sociedad andnirma cuyo fin exclusivo es
proporcionar informacidn crediticns que
permits entificar adecuadamante al
deudor, conocer s nivel de endewdanmiento
y s nivel de nesyo

) 2
. T Yl

Conccmmuc y relativo a la Bolsa de
Valores. Cuando se usa para calificar un
valor, se pretende significar la slevads
bursatilidad es decir. un valor que puede
COmprvse O venderse con relativa Mcilidad
y que tiene hquadez

[V Loy the &

IDUCIDAD (Expuration aprae)

to del término fiiado para s
de un derecho. //Accidn o fheultnd

A (Winaow [n bank | / Bankeng depose

e/ Ca)
» o ventanilia donde se recibe dinero
#e hacen pagos. //Servicio bancario de
y pagos. /Cuenta del activo de una
que refloga la coberwura que se
en efectiva
gNA DE AHORROS
to entre In entdad financiera vy ol
e, «n 4l que las imporiciones y «
teintegro realizados por el titular son
egistrados y se anotan en una “libreta de
", que tras su actualizacion es Hel
reflejo del movimiento de la cuenta
WER' J (Casner
Persona responisable del mosymiento de cajn
o s entidad bancana
BAJERO AUTOMATIC
Pller et [ATM])
Miquina con elementor mecanicor y
wlectrdnicos que permite a los clientes de
un banco realizar determinadas operaciones
bancarig. & cualguer hora del dia y de forma
mitomdtca
BALCULAR (10 cale
Realizar operaciones matemancas para

Bveriguar cierta magnitud o cantidad, /
Pensar 0 suponer ciertas cosas con relacién

# datos incompletos

SAVINES ACCOMINT )

Tollor )

) {Aurtomane

ulate /' To syviirmmie)

CALIDAD DE SERVICIO (Quality of
sorved)

Estratega de diferenciacion de una
organzacin, que supone el curmplmento
efectivo de una sene de aspoctos en la
prestacidn del servicio (flabilidad. aglidad.
cortesia, credibibdad, segundad, etc ), y In

percepeion de ese cumphimeentss por paete
de los usuarios
ALIFICACION Mas Lirale

hncuodcmfmmpadwum
agencia expecializada da wi opinidn sobre
[a solvencia de una eminon de renta fya en

cuanto al puntual cumplimento de pago de
intereses v a la devalucidn del principal
CAl ACION FINANCIERA
(Francial rotng)

Ver RATING

CALIFICACION DE FIESCO (1 rsng)
Actividad desempediada por una entidad
denominada "calificadora de riesgos”, que
califica el nesgo implicito en un tinlowvalor
o instruenents financero. Bl nesgo se califica
en funcidn de la evaluacidn econdmica y
financers del emuor, de s posconRimento
on ¢l mercado y de su capacidad para
endrentarse ante modificacones del entorno
econdmico, politico y social
CALIFICACION DF SOLVENCIA

(Credit rating Lreditworthiness)

Nivel de solvencia s corto o a largo plazo.
determmado por compadiias especinhzadas
en el andlisis de empresas ¢ entidades. Es
considerado muy importante para la
couzacion en =l mercado de valores

i Ic



~AMARA DE Ci
WL demn g

Asociacidn voluntarin de bancos con
caricter oficial 0 prvado, para liguidar entre

ollos toda clase de documentos

IMPENSACION

LAMEBIC 10Qusctation [l

/7 Dinero fraccionano pars pagos menudos.
/{ Precio o conzacion en el mercado monetano
de un pais por s equivalente en moneda
nacional. // Truegue o cambio de una cosa
por otra. // Transformacitn. movimiento,

AMBI L. MOUNEDA (i i
yad gy b
Scmcvo financiero para la permuta de
moneda extramnera por moneda nacional o
viceversa,

AMBIO OFICIAL 1O Thge) exohianes
Tipo de cambio al que se deben anatar los
bancos en sus transacciones en divisas
Viene dado dunamente por el Bolsin y lo
publica ¢l BCB. WVer TIPO DE CAMBIO

UCAMBISTA [Canddetr | Mormy tarengey |

Ponom que cambia moneda. #/En una
entidad firancers, quien opera en ¢ servoo
de carmbion y arbitrayes y mereado de dhasas.

NTILIPADA [Batly

ANVYLELALILN
LR L AR "Q”"'y el )
Acto por el dowmomomeo
IRTUMeNo queda extinto antes
de su vencimento. 4 En una enudad
financiera, cuando una operacdn se cancela
por distintas raxones antes de ls fecha

L FUTasT «
Cuumhdcmcmmwdcaédnwpwh
cual se evtablece que el incumpilimiento por
parte de una sociedad de alguno de los

erdditos que poses, los hace a todos
canceiabies al imismo tiempa

ANCILAR (To wvosit sttt | Fivy
Arwilar, liberar. amortizar higuidar, cerrar o
extingwr una dewuda o una obligacidn. I
Cerrar v cuenta. Mugudar un prestamo,
un eréddito o una hipotecs.

AN ™ 1) ee K
Canwunuomdopgo HCuotw
I Cunta periddica de alquiler durante la
vigencia de [os contratos de arrendamiernto
financera

CAPALIDAD ADCUNSITIVA (P sy
POwer

Valor del dinero para comprar bienes y/o
servicos, Es igual o b unvdad divdida por

el indice de precios

APACIDAD
PERANTa )
W*qmmwmm
dinero en futuros ejercicios.

CAPACIDADL Di
ey}

Estumacién cuantitativa de crédito o nivel
de endeudamiento que puede soportar Una
persona o de una empresa, terendo en
cuenta su patrimonio © s Ingresos

habiunles

"AJ-& HAAD 13

LE DENEPICID (Profl)

CREDITO (Creat

a0 1A Y TOr Dy
Eu-md-hwa-wwm
para hacer fronte a los vencimientos de
deudss y crédites que tene. Se nmxde a raves
de Is relacidn. flujo de cajn (deuda +
nieresey)

CAPITAL (Capan

Conjunto de recursos propios de una
persona. /Patrimonio capaz de producy
renta, {/Capial real: edificion. equipos y
materiales utilizcados en @l proceso de

produccitn. Capital financiern: fondos
dporibies y Actvos comio bonas o acckones.

Capital humano! educacidn, capacitacion
# las personas. [/Aportaciones de ks socios
e una empresa. //Bienes que sirven para
Produce nuevos benes

BAPITAL CIRCULANTE O DE

BXPLOTACION (Working capital)
Lonjunto de elementos del activo de una
sociedad. constituwdo por los valores de

PRy
'

eidn (existencias) realizables y

AP TAL DESEMBOLSADO (Pud
p—

Capital suscrito vy efectivamente
agado (ingresado en caja) Es
oM nte desembolsado w1 ol pago
s vudo parcial

EAM.AL EMITIDO (lessed capial)
Al puesto en crrculacion, wa este un
cess de constituodn de sooedad o uno
e amplincidn del capital

3 M‘ITA' FIJO
)
Gy to de recursor propos destinados &
i ' el sctivo fijo. /Capital destinado
# ha producoion de forma estable.

ITAL PRIMARIQ [Primary capital)
pital pagadio. reserval legales, aportes
pcables pendientes de capralizacon y
reservas to datribuibles

SAFITAL SECUNDANIO (Secondasy

O (Fisod assets /| Fized

[
—)
|
[
i

wTAl |
Obligaciones subordinadas con plazo
‘ 0r A Ginco afos, y sdko hasta el 50%
del capital primaro. /Provisiones genéncas

arns para cubesr pérdidas futuras adn
mhuholndthnnm
WMdeIMM
primaria.
”TAL SEMILLA (Sewd sapital)
Capstal inicial otorgado a una Institucdn
da de desarrolla para realizar sus
aces de servicios microfinanciencs

Puede ser otorgado en calidad de donacn,
wibnidio o préstamo por ONGs, gotwernos
© Agentes nteresados en el desarrollo de las
CAPTTAL SOCIAL (Socal sagnind [ Capal
stock |US! J Share capital UKD
Institucioney., relaciones y narmas que
conforman la calidad y In cantidad de las
mteracciones sociales de una sociedad.
Constituado per las cantidades aportadas o
enimprometidas por los socios a la sociedad
con caracter defiuvo

CAPITALISMO (Captislem)

Sistema econdmico fundamentaido e la
iibre concurrencin de los sgentes a los
mergados. El pago de beenes y de factores
de produccidn e produce por Ia
equiparacidn de In demanda y de la oferta.
mn mtervenciones estatales. //Regymen
econdmico basado en el predominio del
capital como elemento ereador de riqueza
y de producciin

CAPITALIZACION (Capialicatson |
Compouswling)

Fijar el capital que corresponde a un
determinado interds. fCalcular Ins sumas
filas & amortzables que deben aportarse
para formar un capital en un tempo
determinado. teniundo en cuenita los

mereses. JAmphackin de cagrtal ermitendo

acclones con cargo de reserva. //
Acumulacidn de capital debido a la retencdn
de mtereses

CAPITALIZACION COMPUESTA
{Compoure investment)

Supone gue 1o intereses de cada periodo
son reinverudos en el ugwente, al mismo
tipo de nterds

CAPMITALIZACION SIMPLE (Simole
(IIVESTTNeTT )

Supone que los mtereses de cada penodo
no son rminvertidos en el uguiente. La
cantidad invertida al comienzo de cada

penodo es siempre la misma.



CARPITALIZACKIN LEY Ot 1halwean
Proeao onhn.do lc-lmmu en Bolivia,
mediante ¢l cual determinadas entidades.
MAtItUCIONES, OTEAMIAMOS O WMpresas
pertenecientes al Estado, directa o
indirectamente. incrementan su capital a
vaves de: 1) Ia consureon de una sociedad
andnima mixta entre ol Estado y s
trabajadores de dichas entidades, 2) la
INVILACION & INVErsores extranjeros o
naconales para ncramentar o capital de la
empress, ¥ 3) la traruferencia por parte del
Estado del 50% de lay accioner, a I
cudadanos bolivianos mayores de odad y
residentes en ¢l pais

CAPTACTUOMN (Fundrmasmg

Obtencion da recursos financieros para
canalizarios hacia ¢l erédito en of corto, al

mediano o el largo plazo.

A
ARUA [(las lnnrder A ITYRITIEE A REN

Impuesto o tribute, Comisid. #Gasto. Jf
Derecho real limitativo del dominio

CARCAN o s

Pagar un impuesto o uihuux /] Ver
ADEUDAR

CARTA DE CREOT SR pa—p

Documento mercantll gue (8 entidad
financiers entrega a un te parn gue
pueda obtener fondas en cumlquaer oficina,
pempre gue w cumplan s sstipulaciones
consignadas en el documento, v dentro de
owrtas lmmtacones de importe y de piszo
de valicdez.

LARIA DE INTEMNCUIUN

Documento de cardeter genénoo nmmdiante
el cual una sociedad de solvencia
reconocxia manifiesta wi participacion en
la gestidn de otra. Presupone cierto
compromiso ético en las obligaciones de |a
segunda sociedad.

| ‘."'. o | n Faori1tol Fimant

Ypmrt eyt
Conprto de vakores, obligsciones 0 scoones
emitidos por diferentes entidades
financeras //Departamento de la enndad
financiera que trata lo relativo al descuento
y 4l cobro de efectos de comercio y otron
documentos. fPortafolio

ARTHEHRA 3 CORBRRO 1P4un
Sepas twm )
Secciin del departamento de cartera gue
we ccupa do hacer las gestuones pars of cobro
de documentos mercantiles, por orden v
cuetita de su chentela

ARTEFERA EFICIENTE [EfFicoam
Cuunqucofm el menor riesgo con
relacon a su rentabilidad esperada vy la
mayor remtabilidad esperada con respecto
awniwld"ieqo

ARTERA EN EIECUCION |
Cwm&uﬁwmnmlmhpuhvk
tadheial, en razén del incumplimiento de
page

miarea

TENA EN MONRA [Fastfolis I
merud.nﬁsmnmmcm
,"H'.‘-l' 1L Mikacd pay st

w——

Conpumo de ablignoonns que presentan
mds de un dia de Incumplmento en w pago

AR TILLA UE AFICIARLUS (Fasshook
Ver LIBRETA DE AHORRQ
ASFFLOW (Caan flow

Expresion americana para designar la
carmente interna de entradas v de salidas
de dinero durante un periodo
determmado. Suma del beneficio neto
mids las amortzacones, Ner FLUJQ DE

ALOGO DE PRODUCTOS
p Of prochacts)
con las caracteristicas relevantes de

w0 ofrecido o vendsdo a los clientes.

(O TE ( Asaygnon )
que tranafiece la titulardad de un

IDULAS HIPOTECARIAS
)
faloves de ermvasin que realzan las entidades
N hasta en un 90% del walor de fos
amos hipotecanos calificados, con
ia de hpoteca nmolnbana Una vez
da por el primer tenedar, pars su
sosterior transferencia debe figurar en un
SAN ke m
LENTRAL DE INFORMACION DE
s (5 (0 reahT redd snvfOrmation Tysgemi)
Servicio conmstente en un “banco de datos”
frwt pahnfwnm”mhnh
#riticades financieras sobxe las personas que
n un determinado volumen de Nesgo.
! TIFICADD DE DEPOSITO
HC e tiflcate of deposit [CD])
o de una entidad crediticia que
nddcpéwtodc&mo#m&q
ptible de transmision a través de
40 0 mediante cualquier otra forma
ida e derecho. sin ser necesana la
son de la entdad poblica. El banco
pmod'cummeddcpnuwmbo
resey, O los anticipa en su totalidad. vy
hobh'adndcmmbolwwvubr
I & vencimeento.

IFICADQS PE DEPONTO DEL
GO CENTRAL [CEDES] (Comtrnd

) Wb cortificates of depos [Bolivian))
s de deuda emitidos por ol BCB al
dor v colocado sl pablicoe con un

to caleulado sobre su valor nomnal.

do por ef BCB. a vencimento, al
porminal pleno. La ofierta primasia de
u CEDES se realiza mediante subastas
jcas orgamezadas por el BCB,

| v."'ll W

LA

ERTIFICADOS FIDUCIARIODS DEL
FONDO DE CAPITALIZACION
COLECTIVA IMeemion Tl cer tilicates
(Besirnri])
£l numero de estos certificados es igual al
valor del Fordo de Caprtulizacidin Colectiva,
denaminado en dlares, entre o valor inicial
del certificado fiduciano, que serd ual &
un ddlar amencano
CERTIFICARO OF PARTICIPACICN DF
IN FONDO COMUN DE VALURES
Centificates of parncipation @ a money
o hgt fund)
Certificado que representa la tenenca de
un aportants, en una cartera de un Fondo

de Vilores, de ura 0 de miks cuotas
de participacion en dicho fondo
! F"ll(i\w\' IR R‘l,‘ T {(Ass Erent ot

credit)

Oparacitn financiera mediante |a cual el
acreedor de un oredito TR Lrne parte
o ol total del ese crédito a un tercero,

CESION TEMPORAL DE ACTIVOS
{Recuape uapetnl onitiay Sor sty through
diveststase )

Féernula de obitencidn de pasiva. Representa
ura recuperacion de los fordos que fueron
empleados en la adqueaicadn de los activos
que se ceden.

CHEQUE (Check

Documento generalmente smtegrado e uh
talkonan, en el que se anota la cantidad que
se desen reticar de la cuenta cormente del
firmante.

CHEQLUIE A LA ORLEN (Unendorsed
chech)

Cheque que siendo nominativo tiene s
posibilidad de ser endosable.
CHEQUE BANCARIO
Documento expedida por un banco,
mediante ¢ cual ese banco se obliga a &
mismo 0 manda a otro banco a pagar una
cantidad de dinero. Puede expedirse a la
orden, al portadat o nominative

(Bamw ghecw)



':HF“..‘“‘:‘ RUZADD (Croased ‘Horhk)
Cheqguie en el que se han trazado dos rayas
paralelas ¥ que no puede ser cobrado sino
por intermedio de un banco. Sientre las
liveas se consigra un banco, e chegue puede

ser negociado s6lo en ese banco.

CHEDUE OF VIAIERC (MTriwwrter s 1
Chegue a la orden, m&nbhpovadon
emitido en masa vy con diferertes
denominaciones (moneda y monto) Es
verschido & los ususnos de un banco o entidad
financiera, y Ebrado por la rmusmea o por otra
institucion financiera de similares
caracteristicas, que Aceptan a su vez ibrar
los fondos a favor del representante Es
utihzado por viaieros para realizar pagos
[ 1 ‘:\'- g NOMINATI Made ounr
check)

Chegue que se extiende a favor de Lina
persona determinada, finca o juridica, y
CUYD Imports No puede ser pagado mds que
A €38 Persona.

CHEQUE PARA ABONAR BN
CUBNTA (Direst depasit check
Cheque cruzado con la indicacidn “para
sborar en cuena” . que s hoce efectvo a
traves de s ngreso en na cuenta bancana
- rsEC‘Jf FIN FONDIOS [T ek withs
Ownwmq;ndw“
dinero en su cuenta para efectusr ¢ pago
Conocido también como “cheque al
dascubiertn”

CICLO CONTABLF (Ascown i)
Proceso completo del Mistema de
contabilidad, desde »l comenzo de la

primern transaceidn hasta el fin del perods
contable

CICLO DE PRESTAM rwiles
repEw e et

En las tecnologias de crédito, se denomina
aclo da presiamo al plazo que benen los
deudores para devolver of préstamo. Su
principal caracterfition es gue los prestatancs,

despuais de saldar la cuenta, pueden sccedsr
A Otro préstama, aumentanda ef monto de
U Prévtamo en un nuevo ciclo

L E L OONOIMK 1 Bsun

carscteriando por periodos de prosperidad
y de decadencia, de expaniion o de
contracodn simultidnes en todo el sstema
productivo de un pais. Suelen destacarne
cuatro ciclos sucesivos: depresion

reCUperaciin, Auge y recenon,
;‘,l'f" LILACION FIDUCTATUA (AUls &
L L1 L mv-)

Volutmm de billetes y monedas en

cr:uhodnmmpus

CIRELILAC Ky A NE TARIA 1M

Cumdod do dncro emitida por ol BCB,
disporsble para fa poblacsdn en un momento
determinado. Supone la circulacion de
dinero en sus diferentes modalidades.

iR ILAN .? {ACH nonevl
Activo monetario de un pais SGMPW

la circulacidn fiduciana y mds amplamente
por la oferta monetaria

CLAUSULA ¢Class

Cada una de las condiciones recogidas por
QICTITO O LN CONrato, un testamento o un
documento, y que obligan a las partes

LALINLUIRA (Tl e)

Cierre y precintado de un local o de un
negecia. Sancidn que se impone por no
emitr factiral © como medids precautona
en el cobro coactivo di una deuda tribiutaria

IENTE (Clertt / Cumtommi

Persona que utiliza los servicios de una
antidad financiera. [Denominacon genénca
de las personas que adquieren articulos y
productos en un establecimiento mercantil,

CLIENTE TENCIAI Poteniml
Pcnonoqwnoeadmudclaemudod
financiera. pero puede llegar a serlo

IENTELA (Clwmeie 7/ Cuntomers)

MERTURA (¢ OVErage Mecige)

, posicidn o wﬁ. facimente

tados para la realizacion de las
: wnes a plaro
MEDBRANZA (Collestion 7 Charge)

Términe gendrico gque significa la
tramitacidn por fos bancos de documentos

_ para ohtener su pago y/o su aceptacion

OBRO (Collection | Clurge / Recempt
Cuslquier operacidn financiera que
Fepresenta una entrada de dinero. /Acto
por el cual un documento es hecho efectivo
MRecepasin de un pago

CODELUDOK (Co-debor )

Persona que acepta ser legalmente
resporisable por un préstamo, pero que
usualmente no recibe el pedstamo de la
institucion microfinanciern.
COEEICIENTE (Ratw Coofficent)
Nimero Indice. umbolo representativo de
un valor. // Cantidad expresada en
poroentae, relativis A UNa O A Vanas partidas
del balance, que establece una condicion.
Melacién matemética entre dos vanables.

LOEFICIENTE DE ADECUACION
PATRIMONIAL (Equity multiplier)
Radendo a las entidadles frmnceras, cooente
entre el patrimonio neto y e total de activos
compuiable. Este ultimo resulta de In
aplicacidn de la porderacion de activos y
contngentes

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (Lagunhiny
Rano

Relacidn entre e sctivo craulante y el pasivo
circulante, que indica la capacidad de 14
entidad parn hacer frente a compromisos
de pago a corto plazo.

COEMCIENTE DE PONDERALION OF

Hlb A l" o , ‘Vr_".) Y A L ‘ 'N\ .."*J(‘ \

(Hastey o rmbismghiton) assrts 10 (ol assets)
Valor porcentual que debe ser aplicado,
sogun la LBEF a los diferentes rubros de
activos y contingentes de una institucion
financiera, para calcular el importe total de
los rmusmos.

COMECHD (Bebsery)

Soborno. seduccion o corrupcion de un
funconano pdblica Delito cometido por
un funcionanio publico por ejecutar o por
abstenerse de eecutar ilicitamente actos
relatvos a su cargo modiants la aceptaciin
de didivas O presentes.

COLATERAL [(Collateral)
Garantia adicional a la principal

COMERCIANTE (Businessman
Maorchant)

Persona con capacidad legal para epercer »!
comarcia //Persona que habwtualments se
dedica al comercio con fines de lhero

LOMERCIO (Commercs Trude )
Actividad consstente en el intercambio de
bienes y de servicios entre un comprador y
un vendedor, a un determmado precio. [/
Establecimiento de venta al publico.

COMISION (Commussan | Commmnitive
Aspgriment)

Cantidad que se percibe por la prestacein de
un servicio. // Conjunto de personas
encargadas por Una autondad para trabajsr
en algun asurio, especalre its con funcones
de asesoramiento. En los dmixtos bancarios
y en agquilios vinculados con la concesidn de
prestamos, créditos 0 distnios servicios,
exsten, por eperro. cormmones de apertira,
de adminstracién, de mantenimiento, etc
JAbucitn de facultades que te hace a una
persora par que, por cuenta de otra, reakoe
UN NEROCIo O UM acto.

COMISION DE AGENCIA (Agency lee;
Retribuye las labores de gostudn y de
seguimiento de un préstamo. Es de upo



variable Suele pagarse anticipadamente o
anualmente. ¥ se calcula sobre puntos
hamcos gel total del préstamo

COMITE ammutted )
Conjunto de personas encargadas de ln
eecucin © de la gestidn de un acto o de un
ALLEVO
COMITE
O colectivo de una institucidn
fm‘:;":r& responsable de decidw sobre In
concesian de un crédito o de un préstamo,
o de romar Un resgo de firma,
COMPANIA (Lampeny )
Asociacion de dos 0 mas personas con el
fin de realizar una actividad econdanica,
compartendo riesgos y beneficics. Para
poseer la personeria jundica, una compaiia
debe tentr ®scritura publica y debe
mscnbirse en el Servicio Nacional de
Registro de

\ -'\'f'"'t;\‘.l' ACIKON (Nattang)
Mecanre mediante el cual so deterrminan
los imported ¥ 103 volumenes de dinero y de
valores a entre las contrapartes
du una opeacn

CiM P NOAL

e SGOYS
- U_” MUAID 1 ekt biren

N BANCARIA [ Baew
Simplificacion diaria de las bases de
operaciones de cobros y de pagos
interbancaron, conustents en llegar a un
saldo total & liquidar por cada entidad
bancana A los demds bancos y caleular la

ia neta a realizar fTransferencia
de chegues del banco en el cual son
d:p:..:.&ulbummdwlmshb
girados, calculando los saldos netos.

W INTERNA (hternsl

OMITENSA

Aalugsse Wity

Co ion entre distintas oficinas de
una sola entidad financiera
NSACION EXTEANA

netong /W

OMP!
[raeslsash Dretting)

C acr0n entre entidades finanoeras

CUOMPETENCIA mpet i tian
Mwub-dumucmld‘dal"w
dlhmmphuomn.y,mmﬂ.a
las empresas concurrentes en los musman
ntereses de mercado

L OMPY 8 B "-‘“'Al' TCompelitiveneds
andd.ddempn‘tod.m
CIMpresa
mwodmmmm.vmqm
resulten exitosos en el mercado
COMPORTAMIENT
O
Cierto modo de obrar, de eder 0 di
conducrse /Conducta e
LA WMIPLA (Purrhiose
Ccm'nmdmnmammuhnu
el cual una persona o LA enudad adguere
productos o servicios de otra persona o de
ot enticdad, 3 cambio de Ling determinada
cm&dmmodcunugnoquih
represents
COMPROBANTE (Prood
Recamgsy |
Recibo 0 documento que 1o extrae para
cuﬁ-m-r_ mhldnmlwow
RESHON,
COMIINIDAD D) HENES
n.um-s' )

‘Hens

Viaourhe

persona o a la entidad Gue aspra o epecutar
ura obra 0 & prestar un servicio bajo
mtinmnmd&\dndqfr
bmunﬁmmm
INDICTONADD 1Cradit csnitition
Contﬁcnmodm:q;uurmom
en o texto de ma‘diQOdncumam Y

¢l beneficano debe cumplir para
_ de suimporte. FEn la sobeitid de
AN operacidn, e a expresion de su
Mauficacion
CONFN- MOINEL (Comthitienrs / Terms)
Caracteristicas de una operacién bancaria
(tasa de interés, comisiones, vencimiento,
e )

EONDONACION [Condunation |
Reriianeon)
Acto gratuto de iberncidn, de perddn o de
remisidn, atorgado por el acreedor en favor
del deudor.

t\D.'wL‘r‘f"‘od 1AL ~onfidential)

Aguello que 1e hace © s dice con la
seguridad de gque no serd divulgado.

CONFIRMAR (o confrm

Corroborar la verdad, |a certeza o la
probabilidad de una cosa /En una
entidad financiera. aceptar las cliusulas
y las condiciones de un crédito
documentario.

CONGLOMERADCO FINANCIERO
(Foancial corgiormerate)

Conjunto o gnpo de entidades bajo un
control comun, cuyas actividades son las
de realizar intermedincidn financiera vy,
aditicralmente, proveer servicios tales como
arrendamiento financiero, factoraje,
almacenes generles de deposito, seguros,
penstiones y valores

CONOCIMIENTO DE FIRMA (Sunstars
Operacdn consistente en contrastar la firma
de un cliente en Un documento con la
refieyada en ol libro de firmas de In enndad
Ambas deben: ser sernajantes

‘: |I‘Nf|)3Tf.."H_!-\. | \L'..'\M'.fll\l‘.
| (rmntancy)

Aplicacstn de las rmamas pribcticas y de los
mismox procedimientos y métodos
contables a ura entidad, sin modificarios de
un peroda a otra

COMSOLIDACION (Consrmatateon / Deb
wis st

Operacidn o contrato de crédito o de

o préstamos vencidos a corto plazo. [/
Transformacitn de una deuda a corto plaxo

en um deuda a largo plazo, especialmente
augbnmdndadnmunbluam

vencimiento fio.

CONSORCIO (Comartium /| Pool)
Agrupacidn de empresas para obtenes
objetivos comunes, sin que sea preciso que
loy ngrupados prerdan wu dentidad pridica.
{Dercrmirada tambeén pool

CONSUMIDOR (Conmuner)

Persona que utiza o consume un producto o
iy servie, cormpracdo por el o por oty persona.
CONSUMO [ Caompunption)

Accion de consumir o de gastar. //
Adquisicion y aplicacion de bienes y de
servicios para la satisfaccidn de las
necesidades y |03 deseos de las personas

CONTABILIDAD (A
Representacidn cuantitativa. sistemdtica y
ordenada de los diferentes fendémenos
producidos por la activdad econdnuca en
los elementos que forman parte del
patrimonio de una entidad. //Clencia de
TWLINREZA SCoNOITICA que cuidk ks aspectos
patrmoniales de una empresa.
CONTABILIOAD NACITONAL (MNatonal
"1:("'1'"\“'

Sistema contable o conpunto de cuentas
que permite representar en términos
macroecondmicos la actvidad econdemica
de un pais

CONTADON ( Accountam)

Persona que lleva la cuenta de entradas y
da salidas dineranas en une matitucion

CONTRAAVAL (Cuyr wrtoe erdorsernent |

Carantia que recoge una entidad de crédito
pars prestar aval & un chente. fVer POLIZA

seauniing)



CONTRABANDO 1Coritsiland
TTRAglng
Iimportacadn ccuita y fraudulenta, fActvadad
delictiva consistente en el comercio de
mercancias de ongen ilicito o de mercancias
que sienddo licitas escapan al control pibbca

CONTRACTUAL (Conwvactual
Teérmino procedente o denvado de un
contrato

CONTRATD (Contrast

Acuerdo entre dos o mas partes para
promover, ordenar o extingusr entre vlins
una relacidn juridica patrimonial /Pacto o
convenio entre partes sobre algo
deterrmimado. que se obligan & su debido
sumplimiento, //Documento que recoge
dicho convenia

CONTRATO UNNLATERAL (Unilntersl
Acuerdo mediante ¢! cusal nacen
obligaciones para una de las partes. tales

como e préstamo o el depésito

CONTRIBUYENTE
‘Auu'ur'l

Persona natural, persona juridica, empresa
unipersonal o sucesion ndivisa (vweto
pativo) que realiza alguna actividad
econdmica y que, de acuerdo con la ley,
consttuye un hecho generador de algdn
tributo. Estd obligada al pago de los
impuestos y al cumplimiento de los deberes
formales establecidos por ley.

CINTROW. (Camirad 1 Cheokd

Supervindn del cumplinniento de los cbwtivos
Previstos en un plan para establecer, en su

caso, las acciones correspondientes. //
Comprobacidn, imspeccidn

minhutoe

QNVENIO DE ACREEDORES
Agresmen LDetwest editary
Acuerdo ol cual los acreedores
de una deuda conceden a los dewudores fa

reduccién de wus créditos, aceptan el
aplazarmento de pago 0 ambas cosas a la

vez. Con ello, el deudor palia la menadiatoz
de las obligaciones de pago que son
imposibles de realzar en el momento.

CONVENID DE MOSATORIA (Arrees

ngreerment)

de pagos. // Ver CONVENIO DE
ACREEDORES.

DOPERATIVA Loopernitive
Entidad que. con capital variable ¥
estructuea y gestion democrdbes, asocun
an rigimen de libre adhesién v baia
vohaitara a personas Gue tnen intoreses
Y necesidades comunes, para cuya
satisfaccitn y serwoo desarroillan actividades

% imputando los resultados
econdmicos una vez deducxdos los gastos
comunitariog i koy socios

COOPERATIVA DE AMORRD ¥
CRERITO AMERTA (Sevings ana joan
Coopeat vw | whvcdy prenaddes s redit wrve e
2O anvbody desrrad rradi i b the
LOOENTTE W | )

Entidad de intermediacidn financiera no
bancarin, constituida somo socledad
cooperativa autorizada para realizar
operaciones de intermediacin financiera y
prestar servicios financweros al publico, en
el marco de la LBEF en o territero nacions!
COOPERATIVA DE AMORRO v
CREDMY M VINCULD CERRADS
!SA\M'.. N T MM AL )

ProRadie o . ' - Iv 1o meenbipe s

¥ e coopsrahue |

Entidad financiera, no reconocida por la
LBEF para ejecutar intermediacidn
financiera. Segin una disposicién
reglamentana, se define como coaperntiva
Isboral. cuando estd conformada por
tut'mldoru de una misma empresa o
mstitusdn, v, cooperativie conmunal, cuando
comesponde & un grupo de personass de una
comumidad o drea geogrdfica determinads

ERATIVA DE SERVICIOS
5 {Uney conperative )

d cooperntiva gue there como activacad
il la distribucion de los servcios de

‘“pﬂh\h AZD (Shert term)
Dieicla firmncen con vencrmento inferer s un
o /] Percdo duramta el cual algunc de los
fctores permanece fao

DOETO (Cont)

- Expresidn en dinero de lo que se paga por un

Ihert 0 un servicia // Visloracidn del consumo

de faciores de produccion o elementos

ecesancs para la generacion de benes o
-

LOSTO DR OPORTUNIDAD Oyporussty
0

Vakivacein del sserifio o renuncianmeento a un
determinadio blen, servicio 0 sctividad. cuando
LX) ORNIES ECONGITICO BIIME LN OPCION por
oo dwtntes [/ Ejernplos of cosso de oportundad
e Ly dia e descaniso es gual al ngreso de un
dia de salirio de no haber trabajado
COSTD DEL DINERO at of pwey)
Comto para urw ertcksd frseoenn de bos recursos
aienos utilizados en el negocio financiera

CAOSTO FUC (rowes ooss)

Cosm que, dertro de armphos mangsne y para
1) penodo de Bermpo, No v con kos rveles
de provkccion o de ventag

COSTO VARIABLE (Vanable cost)
Costo proporsonal, vinoulado con s cantidad
de productos fabricados o vendidos.

COTRACION g { Quesatien | Latry)
Fracain de un preco de eqealibon pera un valor
sobre un o // Hay vanos mésodos: de
sbasta, por casllercs © de forma contrua. //
Carrdso alearado en una seson de mercado
por una uredad de bien // Adimesdn en bolsa
de v vakar [/ Visnecdn de ln oferta de doasa
en ol mercada

COYUNTLURA EC OINOMICA (B
IR s 4

Sevsscnin econdrincs de e enpres o de e
comunidad en un momento dada. como
resultado de ka conpanodn de aconteceTeenitos
e dhversa indole

CREINTO (Creat)

Erragn de un chwto o de ura o sdad deeraa
4 Otra persona, Con & COmpronuso por pate
de enta Uitima a devolver ¢ otyeto o ol dinero
2 3 ACreedon; € LN PIaED Cormeer o AT TOn
ks rmereses gue se prochsenan. // Confirzs
(uin s OLONgn & LA Persona O & U finma en
razon de su whvwncia y de su moralidad. //
Poscdn contable que results contra of deudor
de un préstama // Todo activo de riesgo
cualguiera sea la modalidad de su
smstrumentasdn. mediame ef cusl s enticdad
de intermedincidn financiera. asumientdo el
nesgo de s recuperasdn, provee o w
comprormete a proveer fordos 1 otros beenes,
00 gerantizer Ferte s terderos, ef cumplinmentos
de obligaciones contraidas por s clientes
CREDITOD ACROPECIUARIO
(Agrioultorsl & liverstoek crean|
Modalidad de credito que busca satsincer
las necemdades de financumiento de ks
microproductores de las actrvidades agricola
v pecuania de la zoom rural. contribuyendo



a s desarrollo, & su crecimiento ERT
Insercicn en el sistema financiero frmal El
erédito puede ser para capital de trabago
y/o para capital da rrversion,

ASNIATIVD

generalmente para lograr meoeas en las
actividades realizadas por los asociados

K iITY B

Crtdtotmmddomanndcmd-phm
:,u;:odamwamfwmﬂhmm
lm.

. "fll | -"“""‘ A '|]4 e crayg
Todo crédito ororgado por um onudod
financiera. independiente de su pacticidar
objetvo. con excepcion de los créditos
Mmd.vwd..dsmnmydo
microcrétito.
AEDITO CONTINGENTE iCheies
é@mwmﬁmdm&hm
dtbumlu.dolnwmd-cr&.htovd-
Otras garantias emindas por Ia entidad
4 a favor de terceras personas.
REDITO DE CAPITAL
iy i SN credt)
Priumnqmmcmﬁ‘khdfmw
Inx necesidades corrientes para Ia
mcToempresa, tales como los gastos de la
actividad principal y/o la compra de
matenales v de contingentes. Ey de corto
plazo y de montos reducidos. y estd
fuertemente relacionado con las

Caracteristicas del periodo productivo

| ¥ 34 MI(

CIF THARA

(o
()
S

Ceédito concedido por las mstituciones
financieras a lus personas fluicas para fines

o empresarinles. Ceneralnente se wnlica
para ln o'dqmnadn de bienes de corumo,
comoe s compra de automédviles.
electrodomeésticos, ete La garantia wele
sor personal. //Crédito concedido a una
persona natural, a plazo y @ interés pactados.
m.rmuwam
de contumo o el pago de servioos,
amortizable en cuotas sucesivas y cuya
ﬁmmmupddopuondulmodnln
persona. Incluye operaciones realizadas »
través del sstrma de tarjetas de crédito de
porsonas naturaies.

CRELNT W INUE

1) e
¥i LY (Hsmdloint

trabaje estructural y/o activo fijo para
proyectos de adquisicion de terrenos,
MAGUINANS ¥ equipos. y de remodelacdn
y/o ampliacion de instalaciones Es un
Mmrmnm de meciano
© da lwgo plase. :
l*Hn' O 0F LIBRE DISFOMIBILINAD
LLERN prve with o ll.oki i Mt
W&aﬂwmhwdwnm
puede utilizar lbs recursos para lo que
conmdere convenente
CREDNTO OIELTO (Owe
LRI At g et Ly
oo e mchaye of monto de las
Cpenmoores
bm*dnumtndom-a
Cuenta comente y de contratos de arrenda-
mﬁnma-ny.mmd.hd:hm_
ddmd-pwuhumﬂ-dfmm
srras de drern
LRELDITO FORMAL (Fu

Crédito owegado iy
por cualguin insty

Tl e "

wilit)

EINTO MIPCYTIC Ay Vertane ki
Cridnodc.mdidonpnmculuuwah
Compra de viviendaz, terrenos, hoteles v/o
?&h&hm V."

entidad //Crédito garantizads |
hipoteca de un inmueble. o

O IMPOSITIVO (Tax crods [ e

IS Overpayvinem of taxes))

et laan

O INDIRECTO (ki

5 que incluye el monto de las
oves garantizadas ante |a eritidad

Ia activided que realiza Unfizado
mbian para aquellos empresanos que
ormalmente requieren de montas mayores
3% gue pueden obtener mediante grupos
danos, y que estan en posibiidades de
una garantia real

AT INFORMA L

{infirmal trexdit)

re ¢l prestamista y ¢l prestatano. Tiene
s ventajus, de agilidad, de oportunidad y
‘e segundad sobre el crédito nstitucional,
54 desventam es que s trata, por ko general,
de montos reducidos. de corto plazo y con
‘wltas tasas de interés

CREDITO PERSOMNAL [Charaoter L
fhevween inaniduain ()

Credito que se concede sobre la base de la
confiarua e v apen of screedior o o berwefcan
CREDITO PRENDARIKD (Sezured ioan)
Crédito sobre la posesidn de objetos de
walor, generalments de oro, otorgado en
funcidn &) valor de la prenda Es de libre
disponilalidad.

CREDITO PUENTE iDeldgr lown / Beades
fimarsing)

Crédito obtenido como financiacién
wmporal y con la garantia de un cobro

futuro de cuslquier indole por parte del
prestatanc
CREDITO RURAI
Instrumento financiero de apovo al
desarrollo rural, destnnado a suministrar
recursos fnanceros, complementanas y no
sustitutos. //Mecanismo que busca la
incorparacion al mercado de los pequedos
productones campesinas.
CREDITO SOLIDARKD
u‘w‘-;‘) ToAN

Crédito que s carmctanza por tener en
cuenta & interrelacionar elementos como
poqueios grupos de personas (entre tres y
10), que garantizan solidariamente la
del préatama. JCrédito etorgado
A un grupo de personas cuya caracteristica
principal o1 la garantia solidaria
Generalmente se inicia con montos
pequefios y con plazos reducidos, y es de
libre duponibihdad, come forma de prueba
PACR QUE S CLOPZUEN MONEDS MAyores en
periodos futuros, teniendo asi como
incentivo para ¢l pago de la deuds In
£ los mentos y en los plazos
de 1o créditos
RED "
Crédito bilateral que se conceden los
bancos centrales entre ai El objetivo
general es resolver problemas coyunturales
de hiqusdex detndo & |a escasez de reservas
de divisas.
CREDITO LINEA IJF
Operacitin activa desarrollada por las
imstituciones financieras, madiants la cual
dhichas instituciones otorgan a un chente,
baso daterrminadas condicones, I faciladad
de utilizar fondos
CRITERIQS DE DECISION (D
eritnrm)
Conjunto de reglhs 0 de nofmas que
permiten adoptar decimiones para In
solucidn de un determnado problensa o
para la eleccidn de una Wa de actuacidn

Operatva

Rurs! creg:t

POMGR ITYy CTedh

MUK v

TO SWAP (L reet

Lne of reching



(”AURA“ 4 I rquare lacs "U"ll]l
En contabilidad tratdndose de cuentas o
de balances, hacer que concidan los totales
del debe y del haber. // Hacer que loa
diferentes libros de contabilidad de una
Institucidn coincidan entre of ¥ sean
% LUNOR DON Otros

CUASLDINERD (Nuar money © Usies
-n-vy,]

Domndoudtpdmmbuununplm
que suponen ura segunda linea duporble.
ﬂwmmm.mﬁn\oao\&w
Nquidez

CLUENTA (Azcoim)

Etudocuunbhmnmdwo
y ol volumen de una situaciGn patrimonial
CUENTAALAVISTA (Dervvierd mcoonax
Cuenta financiera donde |a disponiduldad
dobofmdo‘.pormruduldi-m.m
ser inmodiata. ¢l mayor grado
de disportibilidad.

CUBNTA A PLAZD (Time neposit |US)

Minad 1ern: domanis UK

Cuenta ﬂnm::imdmdohw
de los fondos esti imposibilitads durante uy
periodo de tiempo determinado
CUENTA CONJUNTA [Joish accms
C«-uad-dmonﬁnmm.nquhc
de |a firma de todos los ttulares para
disponer de los recursos dispornbles.

UENTA CORRIENTS (Chazking
ST )
Cmmwdodepdubontpdnunhhudo

enire la entidad financiers y el cliente, &
travis del cual ef prime—o se cbign o custodiar
el dinero recibido, comprometiéndose a
tenerlo siempre & disposicdn del segunda v
au&nntwdnchntbmooovd-m
Sempre y cuancks estos ulimos no excedan
al saido de la cuerta.

CUENTA DE AHORROS (1Ssi nyi

b wels Fall

Ver CAJA DE AMORROS

s
-

CUENTA INTERNA DEL BANCO
COMUNAL v mge bank's interns
Fondo dentro del banco comunal,
conformado por ahorros individuales, por
cuotas de reembolso de los préstamos del
Ograma y por dinero del grupo proveriente
d.mltuydowhmtu
las wntidades socias del banco comunal y e
distribuiye enitre éstas, Puede ser, tambsin.
maumm.m‘au
enbdades socus 0 A una entidad Gue no es
*ocia, 0 puede ser utiltzado en alguna
activadad colectiva Gue genere nesgos
CUBNTAS POR CORRAN 1A

o N

Registro cantabla provementes de
operaciones de venta de bienes y de
servicios. Factor clave para analizar la
licpuichez de urm entidad.

CUBENTAS POn PFACAR (A

by

R*wwm&mdohm
de bienes y de servicios 4 los acreedores

CLOTA nnalanen)
Cada uno de los pagos persdchcos acordados

por algin concepto o contrato fnancero,
Mmmﬁm(ﬂemwmm
operacon.

CAXTTA OF AMOR FiIP A N Pvrrwn

LR 1™ TN e

Cada urm de las partes en que se divide ef
importe total & devolver, o ol caso de una
deuda, que queds cancelads al pago de
tockas las cuotas.

CUCITA DE INTERES (Iterwst srvrront}
Fmpmddueodcforqummunnh
ceson de capital de una deuda

s h
LU (Ouaeta

en las augraciones de fondos., de prestamos,
de registros contables o de transacciones
financieras.

s YT CLUSTODA (Custosdy)

RN}




VEBE (Debit jcokmre])

En contahilidad, BETIVO de LN cuenta gue
reflejs deudas y obligaciones /Se llama
cargar. adeudar o debitar al hecho de realizae
urna anotacitn en ol debe de una cuenta

DEBITAR Ta debis ) chnrge
Inatrumento de imputar una surma para
dismmir ol saldo disponible de una cuents
en hibros. j/Amento contable que aumenta
UN ACtvO 0 gue disrinuye un pasivo en of

balance de cualyuier entidad

DEBITO (Datt 7 Charye

Deuda. fApunte en o debe de una cuenta

DECOMISO (Confiscs

1' f "" 2 ".
Confiscacidn de mercancias o de
prohubidas o de contrabando.

DEFICIT IDefici
Smanéncrudapalmucaoode’uo
con relacdn a los ingresos

DEFLACION (Deflation

Situacidn depresiva de la economis,
carncienzada por une disminucion en ls tass
de crecirmmento de kos procos © por Lne caida
asociada & una contraceidn en s oferta
monetana y de crédita, acompaiadas de
una caida en el nivel de precios y del
aumento de la tasa de desempleo

DEMANDA (Dermand

Volumen global de bienes y de servicios que
pueden ser adquindos por un grupo de
personas, [/Peticidn formal de compra de
un bien o de un servicio. /Cantdad de un
bien que se puede vender a cada posibile

preco, durante un tempo determinadc v

& un mereado dado

HEMANDA DF LMINER(

dernmand

El dinero se demanda por su utilizacide en

¢l comercio y en el intercambio Las
mis importantes del dinero son

ol ntercambio y servir de medio de casmibso

en las transacciones del comercio

DEMONRA (Dulgs 7 Deferral [untd e

Tardanza // Tiempo que media entre ol
vencimento de una obligacion y su pago
[IAplazar la amortizacidn de urm deuds.

“t"‘\ 1f"|'r'- A LN (Denomie miion

Volumen de un préstamo o de 1 titulo de
deuda, expresado en unidades monetarias
DEMCYR (Do .

Cualquier bien, valor o dinero confiade a
un banco con la obligacién de guardario y
de restitaris

M OUALAVISTA (Dersaned depogt |
Depdaito bancano que puede ser retirado
y transfendo mediante cheque, caero
MITOMANCO, eLC.. SN Heevio sviso & la entdad
depositara. Forma parte del agregado
monetanc U oferta monetarna M1

DEFPOSITO A PLAZO (Time duposit
Depduito que se coloca en las insttuciones
financieras durente un penodo determinado,
lnqwmcicualc!dep;hitonomodesa
retirado por of titular. Este podra retirar sus
fondos antes del plazo filado s8lo con el
consenumiento de la entidad, pero
penakzando sut intereses.

BANCARIO [Bank deposit

ROSITO EN GARANTIA (Caarnntes
il

Depdito constituido con el objetivo de

respaidar el buen fin de una operacion de
Hesgo

PEFRECIACION (Depreciauion
‘b-.\ *SES aM

Dismmweién o descerio de la cotizacdn de
un valor, de un activo financiero o de una
diviea JEstimacién en dinero del grado en
que se ha agotado o se ha gastado el equipo
de capital, en e periodo del que se trate
 Pérdida o disminucién del valor de un
sctivo Mo debido al uso, & la accion del
tempo 0 a la obsolescencia. Tiene por
objeto separar v acumblar fondos para
restutur un determinado bien. Las causas
de |a depreciacion son: ¢l deterioro v el
desgaste natural por el uso, el dafto v el
dotenioro extraoedinanio, la extincidn o el
agotamento, In posbilidad knitada de uso,
los elernentos madec uados, ks obsolescencia
v ¢l cete de la demanda del producto,

} AR i

Abonar 4l contado una letra de cambio u
otro efecto mercantil antes de tu
vencumento. con la rebaa correspondients
por el importe del anticipo en concepto del
imerds. [Mraer a valor presente una o varias
suimas fiturss, aphcando una tasa especifica

de nteres,

de préstamo a los bancos comerciales por
parte del BCB.
PESEMBOLSO (Outley / Expenaimure )
Suma de dinero gastada en un proyecto
particular

W SFALLC (Emberzierman /| Defaloanon)
Ver MALVERSACION,
DESINTERMEDIACIONIDissrvtermedcha
Retiro de fondos de una insutucion
fimanciera, con el fin de utilizarlos o de
invertirios directamente.

JELIDA (Diety )"hv\-!t- )

Cualquier promesa de pago pendiente de
cumphr. /Juridicamente. es sindnimo de
obligacion

WLDA AMODRTIZABLE Dl withs Faad
epayinen! ihwemiie

Compromiso del emisor & amortizar la
deuda a vencimiento, //Reembolso del
acreditado del monto del préstamo y da los
intereses al término de los plazos
establecydos.
DEUDA NO
Lirsecuwred oo )

Deuda que, en caso de quiebra o de

CARANTIZADA

DEVUDA PRIORITARIA (Semor detn

Deuda que, en caso de quichra, debe
reembolsarse antes gue las demds
obligaciones (deudna subordinada) reciban
cualquier tipo de pago

DEUDA SUBORDINADA (Suboranaed

En caso de quwebra, ¢l compromiso de pago
de la deuda subordinada se pospone al
cumplimiento del compromiso adguirido
con la deuda prionitana



DELOOR (Dwboe)
Persona fisica o juridica obligada a satisfacer
una cantidad de dinero o a cumplic una
cbhgacion. fSalda de una cuenta en a que el
debe excede al haber.

PDEUDOR MOROSO Defaulter!
Devsddor que en ol momento consderado no ha
satisfecho ko pagos pactados y va venodos. La
nm&cum.hiummmquﬂ

"t'v‘\of'f\"['-"r“ (Devaluation
Deterioro de s moneda nacsonal frente a
alguna moneda fuerte, usualmente el dblar
estadoursdense, expresado en porcentajes.
por afa. JAumento del tipo de cambio, e3
decir. del precio de una moneda extranjera
con relacién & In moneda nacional.

DEVALUACION DEL TIPO DE

CAMBIO (Oes At of eachnrge rmio)
Reduccién del valor oficial de una moneda
con tespecto & otrad. con fines de politica
ocondemica v wocial

WNU(() l~$!ll(‘ )
Medio legal de pago de obligatorn
aceptacidn. //Moneda de curso legal

DINERO BANCARID (Bark s cash flew

que los chentes manuenen en la
banca y que son aceptados como medio de
pago para satisfacer detidas

OINERQ CANO et monesy Dea

Morwy

Cuando el tipo de interés aplicado para I
sbtencidn de un credno e alto

DIRECTORIO DE ACCKONISTAS (Bower)
.“._’xzq_".u:\l
Amowd-&nwdndumm
”Mnnﬁmmmmobiﬁnn
todos. Reunidn de accionistas que delberan
y deciden por mayoria ansitos econdericos
y socales de su competenca.

DISPONIBILIRADS

farwly)

Agregado monetano formado por Ia oferta
monetaria amplisda (M2), mds los depdsiton

! “,’l HDAS (Lsgumd

termms |

en ol usterna crediticio. mds los depdsiios
A plazo de otras iNstitucones financieras en
el ustema bancanc.

AR OFICIAL
de cambio por umdad de ddlar

icano, que es utihizado para
cunsaday en el mercado oficial

(Laliar

DISPONIBLE (Avallatse)
Saldooofondotdoditmquop\mm
utihzados remente en momeno et

NACION (Danation

140 de liberalidad mediante el cual una
transmite gratuitaments a otra un
o un derecho gue Je pertenece, y esta

i Parte del activo de un balance que
comprende las existencias en cajs v los
saldos & favor en cuentas en bancos

DIVERSIFICACION DE
CREDITICIO | Dwversification of -

general en todas las nsttuciones
financieras, que busca reducir las
cancentracones de riesgos de créditos.
Tiwne vanos aspectos de diversificacidn:
por ambito geogrifico, por activdades
OCONGMICAY, POr SeCtores #CoNSMIcos, por
grupos familiares y/o asociaciones. y/o por
chentes mdmiduales

RIESCO

rede

DIVIDENDO (Déviderel

al tenodor de una accidn,
pagada a los accionistas con cargo a
utilicdades de la sociedad /Modalicdad de las
socredades para la distnbucicn de beneficios
SN0 SUS ACCIONMaL.

L)'\'l"“‘;-nrq"'l mYrE |

Comprende tanto ot billetes de baneos
extranjeros como fos saldos bancarios en
moneda extrarnyera. Son derechos sobre ol
extranjero. como chegues, letras, giros v
saldos de cuentas corrientes, expresados
en moneda extraryera y pagaderos en e
exterior. Ex un concepto mas ampho que ol

de moneda extramera
GOCUMENTACION Locuanmnts hion
Conjunto de documentos refendos a algo
© a algwen, /Lo gue acredita la identidad
de s persona. /Lo mogido para respaldar
un crédito documentado.

LOCUMENTO FINANCIERD (R oo
O
Instrumento expedido en representacion
e un crédito aceptado por un banco A fisvor
e s chenme

ultima o acepta. MRegalo, entrega de algo
SN coNraprestacion,

DUPLILCADO 1 Dupnonte)

Segundo documento, wénico al prmero
que se expicda & peticion del interesado
URALION (Dhration)

Vida media ponderada de los fluos de
tesorntin e L Activo,



ECONOMIA [Bxonomics)

Crencia que estudia ls angracion de los
fecursos escasos, susceptibles de usos
slternos, para satisfhcer las necesidades
humanas, / Optima utilizacidn de los
recursos, de manera que se obtiene una
mayor satisfaceidn para emploarios. //
Conunto de normas y de INSLtUCIONes que
conforman ¢ sistema econdmico de LY s
o de una regidn

ECONOMIA DE MERCADD (Fras
T et weomoTTYY )

Organizacidn econdmica en la que la
determinacién de precios y de cantidades
¥& canacteriza por [a ibre concutrencia de
los agentes al mercado. comunmaente
denominada economis capitalista o
SCTNOMA Mixta

l_".\‘A'l \‘J’,\ }J}»‘(’&ﬂh‘_ |y s
COMOMy |
Cawmwchqufm
licitos se basan en medios ilicitos para
Ikwnambnl!Acuwhdnqmmuum
nrinsecaments un contendo erimal, pern
Gut, & pesar de ser licitas y convenientag
& LY pads, tienen que servirse de
medion ilicitos para llevarse & cabo

ECUACION CONTABLE (A oL

Resultado de las tres partes fimdamentales
que conforman el balance general las cules
deben necesanamente estar en eqiiilibrio,
l‘uaqmmumbllmdab-duuh
sgLrente ecuacidn: ACTIVO = PASIVO -
CAPITAL

thcmmu.ml y verdadero /Dinero fisico
existente en billetes v #n monedas,
EFECTIVO BN MANGS DEL MUBLICO
Tw&wmv&Mmm
iMotal de circulacidn fiduciana menos la
Sxistencia en cam de s banca. en calas de
shorro, en fondos, en COOperativas v «n
ceddito oficaal

EFILACIA trn ac\

Effectivernnys
Grado de cumplimiento de ia misda o de
los objetivor de ura empresa
EFICIENCIA [Efficiency
anlonndudmylmcostoo
nvolucrados en los procesos. a raves de
los cunles so persigue un objetive //Uso
oficaz de fos recursos econdmicos
Mthtﬁum.|bblum"
cluuwlaetonomhmhfrmundc
posbilidades de produccidn

EEILIENCIA BCOWN ML AT

Eficiencia que se produce al menor cotte.
#Ver EFICIENCIA.

PN A Bi 4
Condicones productivas que proveen ef
maximo producto can los recursos y la
tecnologla
URESO E n e .
Partida de descargo. normalmente
vdmmhunhaunudnm.ﬂ:mhtm

B U Otro costo en el desarrolio de una

L LI TAR ' To oxscuts To foreciom)
Bt cumplimiento a una orden recibida, /
Wridicamente, proceder directamente
el deudor, realizando I garantias v
acon de bienes embargados para

r al acreedor,

CICIO CONTABLE [Acoounting

oo de tiempo al que se refiere la
iin contable

fondos y werceros inversores. // Fecha de cada
puesta en crculacion de nuevos titulos

MSOR (lesims)
gndodoﬁad que emite papel moneda o
inatitucidn prvada emisora de un titulo-
~valoe.

MPENAR [(To pawn T hoek
a una casa de empefio o a un
prestamista un empeio (activo movible,

. comunmente el ora) en garantia de un
presiamo

EMEQDERAMIENTO DE
" \“ L Raate & UV '|4'l'|
poder e3 el concepto clave del proceso

de empoderamiento, que s micia cuando

la mujer es consciente de su falta de poder
¥ comienza a accionar para cambiar las
condiciones de su wida relativas a lay
relacones nterpersonales e mstitucomales
en la sociedad. Tiene varias dimensiones:
1) rennido de seguridad y visidn de futuro,

LA MLUER

2) capacidad para ganarse la vida, 3)
capacidad para actuar con eficiencia en ja
esfern publica, 4) crecente poder de decesan
en ¢l hogar, 5] participacidn en grupos
solidarios. 6) movilidad v solidaridad en s
comundad.

EMPRESTITO (Loan
Cualguier préstamo de dinern que alguien
toma o recibe [/ Forma de captacidn de
recursos por parte del Estado y de las
empresas, emitendo obligaciones, bonos,
pagarés. etc.. que ol pablico suscribe como
medio do mversdn de sus caprtales y de sy
aharro

ENCAIE (Reserve)

Canndad de dnero o de valores que s
mantienen como garantia de |a circulacidn
fiduciaria. /Limite conveniente de dinero
que una oficina debe mantener en caja.

Dehenture)

ENCAJE LEGAL (Laga! resarve
iwareiment |
Importe que uns MtItuSoN financen debe

depositar obligatoriamente en el BCH, v
gue se caleula como una proporeidn
establecida legalmente sobre los fondos
captados del pablico. En Balivia, el
porcentaje de encaje legal es 12% de la
cartera hancaria.

ENDEUDAMIENTO TOTAL
Deuda directa. indirecta y contingente de
un prestatano con la enndad financiera.
Incluye capital, intereses devengados y
resjuste Cm.,

ENDOSAR [To encorse)

Codar o traspasar & un tercero un
documento a la orden mediante la fdemula
de endoso

ENDOSO (Enoorsemenr)

Cendn de la propledad de algo /Féemula
escnita ol dorso de un documento de crédito,
a través de la cual se raspasa su propeedad.
NActo por ¢l cual el tenedor de un efecto
transfiers su propiedad a un tercero,

ol
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ENTIDAD DE CREDITD 1ICredit

s ST N
Empresa que tiene como activdad tipica

’ v
habitual la de fondos del publco
en forma de to, de préstamo, de

cesidn temporal de activos financieros, eic. .
que conlleva la obligacidn de restitucidn,
aphedndolos por cuenta propes a In concesian
de créditor o a operaciones andlogas

ENTIDAD FINANCIERA [Finani al
f‘tr;éii'. juridica radicada en un pais,
autorizada por la SBEF cuyo olyeto socal
o8 la intermediacion y la prestacidn de
servicios suxidiares financieros

TTDAD FINANCIERA BANC ARIA

operaciones

ﬁnu,cnny..rruw
servicion financieros al pablico, en ef mareo
de la ley, tanto en termitono nacona! como
o ol axtenor del pais

! DAD
BANCARIA

=NTY
=N

FINANCIEFRA Nt

INonbanking Naancis

Eﬁivdia"'autovoudn para realizar

financiera, constituada como
Anaets'y Ciddis Ao, pops
y to eria
2 i I o Mutual de
NANCIERA MATS

entidad de Intermedincidn fina
dencrunada filial

ENTIDAI M

ROFINAN FRA

™M e .-‘l MY b I\Il"ul )

Entidad N la atencién de

mqwﬂuymumm-ltmlmodc
rmecrofinanzas

ENTIDADE ' AN o N
ULAD L eRJUile aicial
“f’r-'lc-runomamdu
Inl.BEPcomoen&hdudamz
por la tanto no reguladas por la

SBEF. y. que se encuentran juridicamente

contituidas como asociaciacioner o
fundaciones civiles sin fines de lucto
(comunmc)mu denonominadas ONGs
Y, COmo cooperativas de ahcrro
y crédito de vinculo cerrada, que asumen
In foirma de cooperstiva comunal o
cooperativa laboral
ENTIDADE?! f
" ADAS R
LAS | RSN TSTERN "
Hiuciones financieras reguladas la
SBEF con facultades para cfog?uar
te intermediandn fimanciera La
normativa financinta recanoce cuatro
modalidades: Bancos, Fondos
"mn:o; Mutuales de Ahorro y Préstamo
parn la Vivienda y tivas de Ahorro
y Ceédito Ab-rn:w.

ENTORNO By

I A 5
NAN ERAL

egulisted lnancial

l“'u\ MICH
ENVITOMEn 3 amic Ta
orjunto de factores y de circunstancias
cnthu-udturrolrolaoctuuidnd-
unh.thmHFm-qu-
afectan a la capacidad de compra y de
d-micdm':l:wn e
o, ol b

de cambia, etc. e

ESCASEZ ["hortaus
T e e ook
menor que ol precia
prevaleciente // Lo opuesto de excedente.

f"‘LA ION S e $E1 1)
Accién de especular.// Accidn reslizada con
el fin de cbtener beneficios de la varmacion
futura anticipada de la cotizacién de un
titulo, adoptando una posicicn
ulnmuc_mdnunldmvmmruula
Antcpacion es a la baa

ESTABILIDAD (Seabiliey
Sutuacudn_mﬂnm Garncterzada por ef
mantenimiento, durante lapsos
relativamente prolongados, de indices
reducidos de a tasa de depreciacién
cambiara, de la tasa de inflacién v de la
tass de interds

[_q]_‘\l:.'“_",,“ DAD 1 casonality
Circunstancias que modifican una variable
(ventas. por ejempla) v que se repiten de

periddica por diferentes razones
oldgcas. culturales y otras). // Son
ps estacionales los que w venden
dos por una situacidn. como los
o6 e temporada.
BTAD INTABLE (Accounting
jerranie)
men por partidas generales de Ia
acon financera de una empresa, para
rar & los accionistas. Muestra la situacidn
oral o los resultados de una ermpresa.
b princimos generalments aceptados

I,‘f"c'[r: HNESLILTADR |

%3

v Y8 2a:T 12 tatomen

fe of producto neto de las operacones
une empresa durante un intervalo
- mpecifico. por elemplo un mes. un trimestre
8 un ano
BTADO FINAMNCIERN Financia
| e
- Po ento que muestra la situacion
. orval & ks resultadon de unn errpresa
- I Resurmen ordenado de la informacidn
gontable de una sociedad. acumulada
wchiante procesos de identificacon de los
hochos contables, s valoraadn y s regato
destinados a informar a acreedores,
# woveedares, a chientes y a socion
BB TAFA (Srwarwdi
}- ito que se caracteriza por el lucro coma
¥ 9l engaio como medha. /Obtenamon de
i beneficio mediantz el engafio
STW' NCAMIENT L OUONUMN
Tagreat \ ' y g shswdorwn )
i profongado de crecimiento cero y
e aumento del nivel de desempleo.//
Periodo en el que las variables
macroecondmaecas no han sufrdo varmacidn
-S‘."~',<|l] ~N it fiation)
| Eatancamento en el nivel de producccn de
N RS, que Provoca of sumento progresvo
el desernpleo v del nivel de precios, es
‘et se produce estancamisnto econdmeo
“mis inflacion,

Frawud|

ESTERILIZACION DE FONDOS

(Morssinr, bighten "y

Efecto que causan las operaciones,
mediante las cuales o BCB extrae monedas
y billetes de crculacion, con el obyeto de
disrmirmar Ia cantidad de dinero del pdblica
EURC 1S

Moneda Unica oficinl de los paises que
forman parte de la Umon Econdamea y
Monetana Ewropea. (Alemania, Austria,
Bdlgica, Espafa. Firllandia, Francia,

Holanda, ltaha Luxemburgo y Portugal)
Entrd en vigencia ol | de enero da 1999

EvAaLUAR TR
Sefinlar o atribwir un valor & una cosa. /f
thlulﬂl.lm

EVASION (] Thx ] Svas

Infraccion tributana en ks gue mcutre guen
Imedharts RGO L CYTHRON GUIe MO CNTTym
defrauciandn o contrabando, determmne uess

disminucion ilegitima de los ingresos
tributanos o el otorgarmento indetwdo de

exenmones u otras ventajas Hiscales

vl e

EXENCN
Situacon especial por la que se libera o se
exceptua 4 una persora del deber, de la
varga. del gravamen o de s obligacitn,
generalinente en virtud de una ley.//
Prvilegio conustente en diponsar, relovar
o liberar & una persona de certa carga,
obligacion o compromuso

?'I"'.";"-‘ AL Wy ALk v)
Biones y matonas promas adcgundas por uns
empresa, pare ser vendelas, transformadas
o almacenadas,

ENPEOTATIVAY '.‘- TR 151

N 1Exempnar

eeeci{a
Creencia sobre la marcha futura de
determinadas vanables, mles como precio
0 tipo de Nterds.

AFELIIEMNTE 1™ W
Coniunto de informes y de documentos
relaciorados con urn Asunto O N NEOCIn

T



EXPUIRTAC) "'.Oi’-:;\’l" Loaupow bl i)
Salida al extraryero de capetales, biores o
servicios. [fEmvio de mercancias a otro pais.
/ Venta de productos nacionales a uti
mercado extranjero, acompanada
generalmente por Una entrada de divisas
coma contrapartida. //Blenes v servicios
producsdos en L pals y conmurmidos en otro

EXTRACTD BE CUENTAL rSiatarmt
Resurnen o estado de las cuentas gue
poriddicamente remiten las entidades
financieras a sus clientes titulares

IDALD (Fassbiny)

de disponibilidad de un préstamo
e un empréstito
LLIOA LD CHEOETICIA (Crode baubty)

ualguier tipo de operacidn crediticia
THMLIDAD (Paasdabty)
qunnahumhmmam
¥ i evaluacidn de un proyecto. Para ver la
hdad del proyecto se debe intentar
mdar; con ef maimo de precesdn, 1o que
eederia & el proyecto es ejecutado
PACTORAJE (Factormg)
Contrato medmante ¢f cual se transfieren
deuday exigibles de clentes por facturas
eambianias a un banco o a w fillal, gue poede
o aumir e nesgo crediiso. FOperacion
e naturaleza financiera por la cual una
persony, denominada "factorizado™, vende
A CORNEAR PO CODNM A LNK TErTern Persona
#apecializada. denominada *factor®

M( TURA O NOTA FISCAL 1levencs
B}
Docurmento establecido por ley y habilitado
per la Adrmnistracdn Tributana, que emite
ol vendedor de un bien o de un servicio en
‘# momento de entregar la mercadena o de
-n&wdm En él se detalla ¢ tipo de
5 0 de servicio la cantidad, el precio y
Sodos los daros que fueran necesanos. //
Comprobante para la determinacion del
‘ibito-crédito fiscal

PALSIH AL KON (Forges

Imitacion fraudulenta de un acta, de un
documento, de una firma, ete. J/

Mampulacitn para snmascarar algo con
Emo de engaho.

FECHA DE BJERCICIO (Eserce dote)
Fecha en la que ¢l tenedor de un contrato
puede hacer uso de la facultad que se le

otorga para comprar o vender el objeta del
contrato fFecha en b que of titular de uoa

opeidn puede epercatarla,
FECHA DE BEM TR
D o ol que deben entregarse Jos titulos o
los valores correspondientes a un contrato
de fLituros vencida

FEOHA DE LIQUIDACION (Sesthermens
.h'[l

Fecha en la que se liguida una transaccion,
es decir, fecha en la que e efectuan los
[Agos ¥ s entregan los tinulos

FELA LU WA

T HIAT N vy e

1 1 Dwe care

Fecha en Ia cual una dewuda o une cbiigacon
resulta exigible

rECHA D VENUCIMIEN
[ l_-( Late

Fecha de devengo de un cupdn y del
principal de Ln empréstito

FIADOR (Casenracr | Standing & meety
Persona que garantiza ¢l cumphimiento de
una obligacidn de otra persona. //Fianza,
garantia, aval o deponito pam responder el
cumplimianteo de una obligacién
FANZ/

'y (Mateny

-

A BANCARIA (Barser g depost [
o wrvine |

Comtituida por un Banco ante un tercero,
para responder de un cllente. YAzt por el

|



cual un flador se obliga frente al acreedor a
satisfacer las obligaciones emergentes de
Un contrato mercantil.

HDEC OMESO [Mrusise s
wtmmmumm
testador confia su patrimonio, o una parte
de 4. & otra persona para que ko administre
ylo!rmwmenw&'aumgng(n
hubiesa establecido

Persora enciugads de recibyr v de transmitr
ura Herencia o un Bdeicorise

Empresa controlada por una entidad
financiera matriz  JSociedad dependiente
de otra, lamada matriz, que se reserva ol
wrmql de aquélla medante la propredad
mayoritaria de sus acciones Y Sucursal,

Fuente de rocursos propeot o aienos de una
empresa, daetallada en el pasivo y
on ol Betivo como Iversiones

FINANCIAMIBNTD DF DL

MQWMwwumd
proceso de reemplazar el pasivo a corto plazo
pr valores a lirgo plazo (acciones o bonad)

3 MIE] UE PROYET

Conuste en conseguir el financiamiento
requendo con el minimo de comprontise
sobre los activos de s empresa. Pars ello
so alsla el proyecto del resto de las
acuwvwiades de la empresa. de manera Que
dste garantice la financacidn

Op-nndnmmdomd-mm
monetanos o de otros medios de pago a una
urudad econdrmuca

An'adc'lo .étmdadmudom
irstitlicidn en la gue of dinero o3 1a base de

I rwversiones, v sea en ls Bolws de Vidores
wn inmuebles, etc. fRama de la economia
que estuda el funconamento del mercaco
de capitales

INIIUHTO) (Setiiemes AT 18 "~
Remate de las coentas o cernificacsn que
se oxpide para dar constancia de que las
cuentas extan ajustadas v de gue estd
satinfecho ol balance que resulta de ellas.
HCantidad que se abona a una persona
cuando findliza su relacidn laboral con una
eImpresa.

FIRMAA 1 Y

Autégrafo que se pone al pie de un
documento. hacho de pufio y letra por of
nteresada JEn derecho mercantil squivale
a razdn social, empreta o socredad

FISCALIZEACION [Fisealizntion
Acnmvdacwd- fiscalizar, es decir. de
mapeccionar //Seguimiento a personas.
mubduoncuv&despuncmmu
Pagan sus impuestos al Estado.

FIsre (Yeams'» Lot ! Exahomuer LK)
Haciendi Piblica. #/Tesoro General ¥Por
extension, unénimo de Estado o de
sutordad pablica en marera econdmica

FL ' (&} ALA (sl Y

Cornente interna de entradas y de sabidas
de dinero durante un penodo determinado.
/! Suma de beneficio neto mas las
aMmortizasiones

' VE TLINDO)! Funds ow)
Reporta b procedencea de los recursos de
una empresa, &yl como su destino final,
Ewocmuunmumﬂqua
conacer la capacidad de pago v In planeacidn
de wversiones de una empresa.

WNDED 1Pl
me;mmmﬁx&o
para prestarlos. Se untlizan los términos
corto y largo para indicar que la entidad
financiera toma fondos o plazos corto v

largo

FONDO (Fund)

Capial, caudal. conyunto de bines o de
dinero que polee una persona O entidad
FONDO COMUN DE VALORES (Morey
Marmat Fund [MMF [

En Bolivia, s un operador financiero
especialista autorizado par la Comidién
Nacional de Valores. gque administra
profesionalmente una cartera de titulos-
walores, de otros matrumuentos financieros
y de dinero en efectivo. para obtener
Meeres rercinmentos.

FONDD DE CAPITALIZACION
COLECTIVA IFCLC] (Penmon fund
Il'-.“vv.uvh
Patrmonio autdnomo constituido mediante
Fdeicomiso irrevocable, de duracién
indefimda, dividido en dos cuentas
independiontes, cuenta de accion popadar
y cuenta solidara, cada una con distintos
beneficurios

BONDO OF CARANTIA (Gusrantss
flarnd

Morito que debe ser constituido en una
insutcadn financern, destinado a garantizar
parcial o totalmente las transacciones que
realiza /Vinstitucion especializada en dotar
de garantias a aquellas empresas cuyas
pacantiag son insuficientes para acceder a
un crédito del mercado formal

FONDO DE INVERSEON (Muitim! frnde
Patrimonio comin o cartera de valoces
pertenecientes a una phoralidad de ioversores
denominados par ticipes.

F()‘-A’l}l' Y DE PENSIONES (P faxd)
Institucidn de inversidn colectiva, con la
caracteristica de canalizar f ahorro de sus
participantes hacia la cobertura de las
necesdades econdmicas de la poblacidn
retirnda. como sistema de prevision
FONDO DF REESTRUCTURACION
FINANCIE RA (Fravesd Reserocneng Fuasd
Fondo creado con ol objeto de apoyar o la
transferencia y a la solucion de entidades

firancieras. de acuerdo con las condciones
enmarcadas en b LBEF

FONDO DE SECQUROD DE RDEPOSTOE
”S{'J {Federal 114-'1:1!'1 fnsuranoe
Corporats ,‘it!_n;:_ LIS) 2 Fmre ) Gevsscms
Campeansation Schamse [FSCS.UK)
Persona juridica de derecho privade. cuyo
obyetive €3 proteger of aborro de las personas
ratursles v jusideas sin fines de lucro, del
rie1go de la eventual insolvencia de alguna
de las empresas o entidades del sutama
fimanciero que sean miembros del Fondo.

FONDO FINANCIERO FIRIVADO [FFP)
{Franoal satinution typecaly dealng w1
e T ot ;UI fivearnl)

Surge a partir de la aplicacion del Decreto
Supremo 24000 de 12 de abrl de 1995, con
¢l objeto principal de orientar sus
opernciones al sector microempeesarial. //
Entidad de intermediacion financiera no
bancara, constitusda como sociedad
andnima, auvtorizada para realizar
operaciones de intermediacion financer y
pamn servicios firancmeron al publico,
en ol marco de la LBEF, en ol territorio
nacional, Su objetivo central es In
canalizacion de recursos pars peque’os y
Mo prestatarios, cuyas actividades se
localizan tanto en dreas urbanas como
rurles. fEntdad privada apta par capturar
recursos del pubbco en forma de depdaitos
v de ahorro, v pars canalizar y asignar
recursos ol publico a yaves del rmicrocrédito
FONDO MONETARIC
INTERNACIONAL [FMI) (Miteematcons
Maongary Faul)

Una de las instituciones creadas en la
Conferencia de Bretton Woods. en Estados
Urndos (1944) Depende de lay Naciones
Urndas y proporciona asstencia financers
para ayudar a los palses miembros a que
resuelvan sus dificuitades de pago & corto
plazo Presta tambeén servweos de comulta
v de asesornmiento LECHICO pars promover
la convertibilidad de las monedas y para
crenr concicones de comerao mas libres

.
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] .‘I’\.Q.,\ ) N 18NS
MILKROFINANC IERA
TTNETTIN | fituit
Conformacion de unn nueva entidad
financiera, autorizads y supervitada por la
mﬁmhwmmmm
una o mas ONGs fimancieras
FOMUMULUILARILY (Fowm
WWMNMM
Para la peticion, a expedicsdn o I erecucidn
de algunas operaciomes

FRALULE (Frais

Engafio por el cual alguen penudica & otro
en beneficio propeo. YActuaciones con las
Que se pretends evitar una disposcetn legal,
Munﬁmywluldﬁm
con el objetivo de beneficiarse social o
econdmicamente

FUENTE Ot INANCIAMIEN

(! iy i
Mdowdudwmﬁmonﬂa
obtiene [o3 recursos nacesarios pars s
realizacicn de sus planes

FUGA DE CAPMTALS

m'moﬁmdeva&
Fecursos econdmecos de un pais hacia otro,

para buscar mayor seguridad y rentabiiad
O por evanon fiscal,

N F { -
Persora juridica. un fin altrusta y oo,
creadn y sostenida con los bienes de una

persora fiica o juridica, para cumplir los
fines que se ha trazado

Capacidad que tiene un instrumento
fmuw-wmudowmdrm
misma calidad, especie o género
FLISIOWN (M

Integracidn social y/o econdmica de dos o
mis entidades en una sola. aportando sus
FEAPESHVOS Actives y pativos a s empresa
nuevia. Sils que se incorpora desaparace y
In otra subsiste se Nama absoreidn
[.‘!lg..r...‘, e il
Contrato de compraventa referido a wfectos
camerciales, a valores mobillarios. a
materias primas o a divisas. Ef precio se
pacta en el momento de la reakzacidn del
contrato (en el presente) v la entregn se

lleva & cabo en una fecha potterior
conversda (en ¢l futuro),

ATANCIA DF A AL (Capmal g
- Diferencia entre el precio de un activo
financiero y su precio de compra

L..‘..‘i—"vi'r (RFT 18l alln,

Persona que garantiza con su firma la
- poncesiin de un préstamo o de un crédito
# favor de un tercero. /Ver AVALISTA,
FIADOR

UARATYTIA T UL L pref

Lanlater

Aseguramiento de una obligacsdn principal,
IForma de aval bancario instrumentado en
documento mdependiente, /Carta suscrita
PO LN LE0ero para garantizar & ura entidad
financiera el buen fin de una operacidn de
crodito de un chente. //Conunto de tienes
y de solvencias que avalan un credito,

UANANTIA ADICICONAL [Additiaonal
——
Carantia complementaria a ura antersoe
attecyda

IA DANLCARIA DANK

giiataltice
Aval emitido por una entidid financiera, a
favor de un cliente de dicha ennidad

DARANTIA HIPOTECARIA M TG

Recae sobre bienes inmuebles (casas,

departamentos. terrenos) y bieres muebles
sujetos o registro (automoviles. lineas

telefonicas, mwones y otros)
GARANTIA MANCOIMILINADA
MURranios

Garantia mtangble basada en o compromeso
de todos los componentes del grupo
prestatant de responder ante una eventual
falta do pago de uno de sus membxos. En
tal caso. el suleto de crédito es el grupo
cOmo ur todo

JABANTIA PERSONAL (Parson
‘-Jl\l.l"l.'A

Garanua consutida por la acreditacion
persoral que merece o clente. JGarantia
con cardcter persomal: cuando un individuo
diferente al deudor garanuza, con la totahdad
de su patnmonio, la obligacido contralds por
este dltimo. Puede ser de dos tipos: |)
garantia personal, cuando el garante es una
petsora ratiral, ¥ 2) garantia empresanal,
cuando el garante es una persona juridita
que RATANTIZA CON U PAITIMONIO

CARANTIA PRENDARIA (Pledgs
secunty / Lollatorsl guarentee)

Garantia que se establece mediante
determmadas bienes muebles gue quedan
afectados al cumplimiento del acreditado

ARANTIA OUINOGRAFARIA (Witton
perscral o antes
Garantia de Ia sola firma del prestatano.
ARANTIA SOLIDARIA (Solidarity

guarantes / Cross-guarantee)

Utilhizada por las IPDS en sus metodologias
crediticias. Se reemplaza ¢l requisito de una



garantia flnca (real) por una que tere como
base la responsabilidad de grupa. en el cual
todos los muenibros reciben un crédito y se
constituyen en codeudores por ¢ monto
total adeudado por el grupo. [/Garantia
basada en la solidaridad del grupo de
prastatanios

CANRANTIA REAI ol g
Carantia constituida por blenes tangibles

prencias, vialores. Exmten dos upos: gaeanting
hipotecarias y garantias prendarias

N

UASH y (ExDermes sl )
Desernbolsos de efectuvo que producen su
abjetivo en el mismo penoda

UASTOS AMORTIZABRLES IDuferred
Gmu' que seimputan al resudtado de vanos
ojercicion contables mediante un plan de
AIMOruzZason

LA ' - N
oxperlilirns

Gultuq;nﬁdodtacmdolmmp'm

IBLES Do 4

cormputables a obyeto de determmar la base
imponible de un impuesta,
A TS DE EMISION (Flotanon opets)

Gastos onginados por la progea emison de
titulos-valores: impuestos. corretajes,
comitiones de colocucidn, estudios y
AVERLIFAITHENLD,
ASTOS DE FORMALIZA
EUDA (Formalizatios ‘
Gastos de erminoén y de modificazidn de
valores de renta fua y de formalizacion de
deuda. entre los que se inchryen los gastos
de escritura pablica, de impuestos, de
confeccion de titulos v otros similares.

CENERD (Clerster)
Cardcter cualitativo e interdependente de
In posicion de [as mueres y de kot hombires
en ls socedad. #Concepto que distingue
las diferencias bolégicas y las dferencias
determinadas culturalmente. asl como las
funciones recibedas o adoptadas poe mujeres

L IA (Urace peniold)

de tempo que meda untre la
de un préstamo v el imicio de Ly
tizacin

VERENTE (Ma

Posicatn de mayor rango en los mondos
direccion y admnistracion de wuna empress
O de una nstitucion. JEn las institucones
no lucrativas. se suele utilizar el

DO DE ENOEUDAMIEN TO (it mel
denominative de Director Ejecutiva

vel de deudas que ha alcanzado una
arsona 0 que puede llegar a tener.

N DE M T PASIY

Tecrica de gestidn global de balance de una
entidad financiera, que pone especial énfasis
en ol estudio de las intorrelaciones ente las
partidas de activo y de pasivo ¢ la

senwibilidad de éstas a la tasa de interés.

CGESTION [F CARTERA
TTMWGe et

Comunto de actividades tales como i
administracidn, el ssesoramients v In
ejecucin de Grdones sobre ks componerites
chhw.dounmmhuhpa
un intermediario en nombre del cliente.

\ )y
JRAR ( NTIIE O ! & 1 ey

TUMTO (Free or chge)
WO (e se da 0 se recibe sin cobrar 0 pagar.
#/No sujeto a contraprestacion alguna.

l\\’A\‘:"“l"\ ' Lavwy)
que soporta un Inven 0 L persona
WTipo imponitivo que se aplica a un hecho

m"- MOE ALITOWMYL DA e el g

NOw

Librar, expedir 0 extender cualqueer
documento mercantil (letras. chegues.
Gedenes de pago, #12.) & cargo de un deudor

IR (Rernmiriance

Ramisidn de dinero por medio del giro de
letras de cambio, de cheques o de otros
medior Remisidn de fondos & traves de
una entidad finanowra o de otro tipo

LT N HONAL [Nt ioesd reessiny '
Remmon de dinero o través de una entidac
ﬁm.mbuhmununludrmp-i

HIRC) INTERNALCTONAL [nteenalinsd

Remisdn de dinero de un pais a otro, a
través de una entidad financiera
Integracidn de mercados financieros
IMernaconales. permitida por [ lberacsén
de rastncoiones relativas a movimsentos de
capdales. & tipo de cambio, 4 operaciones

de servicios fimanoeros; ahoro y erédito
En su conformacidn intervenen ONGs
como facilitadoces del proceso

U PR ATARICY (AR borrmwe

Personas agrupadas, naturales o
juridicas. a las gque se concede un
préstamo y gue manuenen entre s
alguna relacidn de propiedad
administracidn, garantias, actividad o
destino del crédito, asi como el mismo

nivel de nesgo credingo

TRUIPE S SO AR

eIy )

Maetodologla crediticia, caracterizada por
ver un préstamo haci un grupo obyetivo,
de libre disponibilidad v que puede ser
secuencial, utilizando garantin solidaria o



Corpmto de baeres o dhe derechos gue pertenece
auna porsona flscs o jridica. /Columng en la
que se reflean s cantidades que s aboran o
sa acreditan al ttular de una cuenta

HACIEMNDA , state
Patrimonio, bienes de una persona.

HARDWARE (Hardway
En informdtica. conjunto de dispositivos
flucos da la computadora.

FREFDFRO (44

Persona gue por testamento o por ley recibe
lot bnes en herencia.

HMERENCIA linberitance )
Blenes 0 derechos que e heredan. Lo gue
se tiene por haberlo recibido en hereidad

.irl..,'.'. ¥R ’ i-al
Informacion que sirve de punto de partida
porn ol anshes firanoern. Las méds mmportantes
son los estados financseros de la empresa y s
nformacdn complementana solve ustermas
contables y politicas firmnciras.

HMIPERING \ ) |

Inflacadn sumarmente slevada, de modo gue
la economia del pais we escapa del control
de las sutondades econdmicas

FHPTT S A M )

Derecho redl constituido en garantia de una
obligacon prncpal sobre un inmueble. VEn
general, son bienes inmuebles que
esencialments conceden al acreedor
hpotecano la facuitad de enajenar las cosay

hipotecadas una vez vencda v no satisfecha
la deuda contraida

Bl ! “ '\‘l.. ' &

Hipoteca en la que puede Utilizarse o valor
para garantizar una deuda adigional

PO TECA

Wpoieumuahcwlmpnd-mum
una decda adicional.

Afirmacion o conjeturs sobre el valor de
una variable o sobre la relacida entre dos o
mas vanables

A . .
i A i )} iRued -

AU

Documento bancano de uso interno para
controlar los rresgos en las operacones de
descuento de efectos comerciales

de profesionales independientes
MUORARN ABURAL | Wors ]
Tiempo de inicio, lo v final de 1
ornada laboral

=181 A .

Interrupcitn colectiva y concertads del
trabmyo con ol fin de imponer ciertas
condiciones o de marfestar una protesta
™ i ‘ Tha

Apropaccn indebida de algo, un wiolencid o
rarraciacdn e s persoras v ez on b coss

AN H AU IUYN ldwrit

Datos de identidad de una persona (nomibres
y apeliidos, edad, sexo, domcilio, e1c.), que
s solicitan exprasamente paca dentificarla
/I Accidn de reconocer sl una persona es la
(Ue 3¢ UPONe O e busca

IMPACTO (impaet

Efecto producido en la opinidn pdblica por un
nscontecimmnto o un rumor sobre aigo. //

varables especificas y/o de factores ex

MPFORTACIDN Impotiationi

Entrada en el territono nacional de bienes
y de servicios adguiridos en otro pais,
scompanada generalments de una sabda de
divesas como contrapartids.

IMPORTE [Ameunt / Cost

Cantidad, monto a cancelar o cobran
IMPROSICION | :n-.' ‘s f’—;--  11)

Carga o tnbuto que recae sobre la propredad
© sobre otros derechon, /Entrega de sfocuvo
por enja, parn abonar en Lna cuenta de aborro.
iDepéun a plazo i // Inmovilizacdn de
fondos #n una colocacién financiera.
IMPRESORA (Proytes)

Duspontive de salida de la computadora,
que permite obtener la informacidn de
manera escrita, en el tipo de papel que se
desee y en Ia canudad que se necesite.
IMPUESTO (Tas

Carga o tributa. //Cantribucidn, gravamen
o carga. [/ Tributo determinado por ley, que

e paga casl siempre en dinero y por cuyo
PARD NO existe una contraprestacion
tangble

IMPUESTO AL CONSUMO ESPECIR

ICE] 1Encise tax | Lansumpoon las

It que grava ks importaciin o la verita
de clerto tipo de bienes considerados

prescindibles y de demanda relativamente
rigida. Las tasas que se aplican son
porcentuales o especificas, segun el tipo de
producto. Los sujetos de este impuests son
los fabricantes, los importadores o jos

comercmbizadores al por mayor de dichos
twenes.

IMPUESTD A LAS TRANSACCIONES
IT) (Trmrvifer tas

Impuesto que grava los ingresos brutos
devengados y las transmiziones de bienes
muebles, mrebles o derechos en los casos
determinados por ley. La alicuota equivale
a 3% del monto de la transaccion
IMPUESTO AL VALOR AUREGADLC

dded tan IVATH

| .»"|<."n.v V

Impuesto que grava « valor agregado,
afladido, iIncorporedo o creado en cada fase
del proceso econdmico de un bien o de un
servicio Se aplica a todas las personas.
naturales o uridicas, que realizan alguna
oparacitn comercial y alguna prestacidn de
servicios en general. La alicuota es de 13%
sobre el valor de la transaccion

”l“".'t 105 DIREL TVUS (Dveet 1awee
Impuestos que gravan la obtencidn o Ia

tenencin de rentas y de PALTMONIOS, Como
el impuesto sobre doraciones y herencias,



IMBUESTOS INDIH TN | f
tanet)

Impuestos gue gravan la producoan, e
trifico y ¢ consumo. Se pagan sin recesdad

de identificar al contribuyente
MPUESTO DE REGIMER
":\"'l!'—ﬂ NTARIO [IVA (RC-\VA)
ul e Balivian]
lmwnmcmw«tmaoalNAu'-w

#l mgreso de las personas por su trabao
(sueldos, salanos, jornales, sobresueldos,
horas extra, bonos, primas. premios. dietas.
compensaciones en dinero O en especie) y
la colocacidn de capitales, incluidos los
ingresos por alguileres, anticrdticos v otros.
La alicuota es de 3%

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDALDS
DE LAS EMPRESAS [IUE ) (Cornorads
O InX
Itnpaesto que grava las utilidades anuales
de las empresas publicas v privadas. de las
empresas Lrepersonales, dit log profesonales
de los oficios, etcétera. La
alicuots es de 25% sobre la utilidad neta

imponible

IMBPUTAR (T » ihe To crodil |

£ DL )

Atribuir & alguien cierta falta o delito. JEn

contabidad, sefalar a qué cuentas se deben

mmmm
NAMELAGLE (Unasooeslilie

&dmm resolucon O sentenca
que no admite recurso de apelacidn

NC A I'A 1 ! "

Confiscar, requisar, poner bayo custodia una
cosa, por orcen de un tribunal de justics o

de una autoridad competente.
INCERTIDUMBRE ‘Uncertan
Carenci de conocimentos sobre

completa
los posibles resultndos de las acciones y
sobre las probabilidades de esos resultados
Ma naturaleza de la toma de decwones e
[assa en gue las decisiones se toman en un
estado de incertidumbre sobre el fliture

INCREMENTT by resans fer =y

Accion y efecto de desarrollar, de aumentar
ylo de crecer JAumento de una varable
referida a un momento anterior, gue puede
ser medidn de manera absoluta o en
porcentime respoto dal valor anterwor

INCUMPLIMIENTO (Fvent of did
re ! sy
Falta de pago da ura rnsuc»m dinorana
acordads por purte del obligado, en Ly fecha
pactada, /No cumplir con un contrato, un
compromiso o ura promesa No acatar las
normas, las leyes o las disposiciones
INCUMPLIMIENTD DE CONTRATD
(Evmnat OF comviract
Situacion o hecho antiuridico [previsto y
penado por ley), gue se produce cuarddo
cualguiera de las partes contratantes
mncumple de forma cudpable las cbihgacones
derivadas de un contrato
INCLUMPLIMIENTO DE PACO (D
Hecho que se produce cuando el deudor
incumple sus compromises de pago,
lesionando los derechos del acreedor
INDYEY AT |
Convencién o pacto mcdhme el cual el
abono 0 el pago de interés varia con relacidn
A un indice que a3 susceptible de cambar
en ¢l mercado WVer INDEXAR
I E A
Vincular ol valor dc un capaal o de una
renta con la evoluodn de una varable de
referencia, por gjemplo ol délar Hacer
indices, inchzar, (Registrar ordenadamente
datos o informaciones para elaborar
indices, v 1 aplicacidn en los distintos
fendmenos econdmicos. con el objetivo
di ewitar la perchda del poder adquisitive
como secuencia del movimiento de
precio‘

NUHEC ALNCS
Sehdomwtncshucubuonmdb
A conocer clerta cola

If.“"':'r E LY fTURA

Con:umo dc mdncu o de sefales que
muestran la situacion y la evolucion de los
thferentes fendmenos econdmicos, asi
como de la economia en general Son
indicadares econdmicas selectivos para
evaluar la suacon de ln economia a corto

plazo
INLHCAL
Ta 4 il L

Instrumento que sirve para medir una
variable de la economin en un periodo
determinado. Son utilizados por los
myarsores para ln toma de deciniones
INDICE TR fe

Indicador. Mmk&aqwcwh
gvolucidn de una magnitud, ¢ de un
mnwdommuda.mdumpoom
el eapacio.

ININCE e LIIDEZ | ht
Muuw&uml&mm
analizar ¢l riesgo financiero y para dar a
conocer la capackiad de pago a corto plazo
INDICE DE VALOR (Mashet bathet
)i o

Indicador que mide los cambios que. con
relacidn al bempo, expenmenta by magnitud
valor de un conjunto de blenes y de servacion.
Expresa los cambnos gue se producen entre

W ECONOMICO)

Precaon y cantdades, conpntaments con ef
.'modeluempo

iNDmn SIn r
Mumhwwdnm

o0 mora con relscidn a la carters total de
una entidad financiera. Equivale a cartera

_#n mora sobre cartera beuta.

I'-‘|., ! 14 PR Ee AN
LONSUMIDOR [TPC] IComnsumet i
wew - lA

Irxtice del costo de vida olaborado por el
INE, que refleja el porcentaje de vanacién
de dicho costo con relacion al Gitimo mes,
tomando como base un afo

UNCE DF FRECIOS AL FOR MAYOUR
1P (Prodas pesce mddes | VWhaolesale
e ey
Irchice ponderaco que refleja la vanacon de

los precos de los brenes en of momento en
que son vendidos por el productor.
NINCE DUW JONES
: el Average [LLIA]
4Ty
Es ol inchoe de Bolsa mas famoso del munda
Reflem la cotmacion media de una selecoidn
de companing que cotizan en el mercado
de valoces de Nueva York.

MNINSPOININL ) veadal
Aqwlloquampuedemuulu.doo
dispuetto, como el saldo de una cuenta
cornente gue o8 retenido por mandato
ucicanl o el saldo de una cuenta de crédito
que ha swperado el limite.

MNMDISTINTAMENTTE (Ondy orme sipwtise

Dow Jonw

Dray Joaewe 4

el 1 Fumet M 4 joint acoount «

Agresineg

Ummum.wmumlﬁn
¢l dminto financiero, 0, cuenta u
operacidn concertada, a nombre de dos o
mis utvilares, donde cada uno de elfios puede
obrar aisladamentes de los damiés

INEFUCALCIA (Ineffomncy)

Personas o cosas que no producen el efecto
que se sspera O se busca de ellas
MNEEACTLN [ Wiaton)

Alza perustents y generalizada del mivel
general de precios gue, Como consecuenNca,
produce una diaminucidn del poder
ndmmmddm

NS RMATIOIN [ Inlisrman

Accidn de dar noticias sobre cunlqum

maters /Comnunto de informes obremdos.
NFORMACION ASIMETRICA
W AT «

andoumdnlumqnwwmm

una transacaidn posee informacion que la
otra parte desconoce y la utiliza en su
provecha. afectando los retornes de In otra



parte. /Cuando ura de las partes sabe mis
sobire la calidad de un bien o de servicin
ransado.

INFORMACION
lA LAV datal
Lenguaje numérico atwerto al andlias
cuantitativa, de tal modo que de su
conocimiento se detectan problemas y/o
se toman decisiones.

INFORMACION FINANCIERA
{Femnasl evtrrrmtion)

Informacion que se concreta con cierta
penodicidad, generalmente anual. en una
serie de cuentas y de estados Se utiliza
para mejorar la comunicacidn entre
eMpresas, ACCIONISLAY @ (NVersores
potenciales. mmorando of conocimmento de
la situacién empresarial para facilitar la
obtencién de créditos vy In creacién de
contratos

ONTABLE

INFORME (et )

Dictamen formal de un técrico sobre alguna
materia de su ncumbencia o de su
conocimiento. Jinstrumento de contral,

INFORME DE GESTHOIN (Managemant

x|
que genéncaments ascompilia
a la Memorin cada final de ejercicio.

Convene una expoucion fiel de la evoluodn
de Lo regocos en ol penodo.
INFORME COMERTCIAL (Comunercial
ating)

que recoge mformmedn acercs
de las particulandades de una persona o
de una firma, en orden & su solvencia moral
y scondrmca. FComnunto de datos relatives
& UNA PErsona O & una tocledad, gue
permiten sacar condlusiones sobre la

convenenNcin de auUTonzar © denegar una
operacin bancana.

l’u'f Ra\t:-THL_I(_ TURA [infrastrucire)
Elementos basicos maternales o medios
téCTuoos que Sirven parn realizar una funcdn
o para desarrollar un proyecto.

NORESO (Deposir / Inpur / Revernsr)

W&Mmmm Abao
a una cuenta. VEntrada real de dinero. I/
Cormente monetana gue supone un

aumento de hiquadesz

INGRESD DISPONIBLE [(Availaliln
aweai Bl

Ingreso que queda después de pagar los
impuestos personales. E3 igual al ingreso
1otal menos los impuestos

."Jt.H}‘lfl T -.J‘Ql (Total revermes)
Entradad totales proveniontes de la venta

de un producto Es igual al precio por ia
cantdad vencikia

INMOBILIARIO ([Pestnsnng 1o Real

.
extate [ Property)

Bienes inmuebles. // Bienes no trans-
formables. // En el lenguaje financiero se
entiende generalmente coma bienes raicer.

INSOLYENCIA (solvency)
Imposibilidad del deudor de satisfacer sus
deudas y sus obligaciones por falta de
recursos. Conduce a la suspension
provisonal o definitiva de pagos v 4 la
aibebra. en el caso de persacas juridicas, o
al concurio de acreedores. en el caso de
persoras fiscas

INSTITUCHKIN FINANCIERA [Faancul
stituton

Empreu {ue proporciona una terie de
servicios financiers, como por ejemplo la
aceptacion de depdsitos, la intermediacion
en titnkos financieros. la gestidn de fondos

o el aseguramiento de emisiones.
INS TITUCION MICROFINANCIERA

IMF Miccorimance Iinsmune M '
natitucién upeccalunda en la
Intermediacion financiern para chentes de
bajos recursos. Suele ofrocer tambien
servicios de desarrollo empresarial ¢
servicios socinles. Puede ser una
organizacion no gubernamental, una
cooperativa e aborro y crédito, una umdn
de crédito, un fondo firanciero privados. un

comercial o una instituciédn no

-forulocwmtmo ciudadano, educacion
popular, capacidades productivas,

‘microfinanzas y crédito, servicios de
desarrollo empresanal, empoderameento de
da muser. medho ambsente v salud. Mas IPDs
financieras prestan servicios para el
microempresano a raves de creditos,
servicios de desarrollo empresarnal. leasing
y otros, sin embargo, no pueden captas
recursos del pubiico o admimistrar recursos
del Estada. De acuerths con la LBEF no son
fiscalizadas por la SBEF porgue no estin
definidas como entidades financieras no
bancanas

N FROANCARID (inrervpanh)

Tipo de mteres cruzado entre disuntos
bancos que marca |a pauta para filar los
intereses utilizados con la clientels, tanto
en Iy operaciones de activo como en las de
pasve

NTERCAMBIO (Eschargs | inmeccivge)

b

Canme permuta o trueque IIAcxodc dar
algo a alguen recibuendo cormo contrupartada
otra cosa [/ Traspaso de bienes entre dos
mdo Maners recrocs y simuitanes

NTER .
Pmaop-pdopamprésmmoomudo
al uo del dinero durante algan tempo. [/
Diferencia en moneda entre I suma
nmovilizada al iico de una transaccidn
financiera v el monto resultanto a su
VENCHTIENTD. Se expresa en porcentaye.

NTERI ASH i ‘
Interes establecido por el BCB para sun
aperacones, que marca la pauta para foar
los distintos tipos en las entidades
finahcierss

T TEREA MY F
IMLILAD O intes

Mdomnmaldq-ummnh\rb
Jou réditos para qun e pmdu:an otros
INTERES DE DEMORA [Oueritise
Imuhprodxndopudmtodlpnpdc
una deuda, [/ Interés que se cobra
adicionalmente al estipulade para
compensar un retraso o el incumplimiento
do un coOmPromiso

NTERES DE MEHRCA M
Hteredt [IWm

Renditmento econdmico de capital que so
datermina en of mercado de dinero, con
relacidn 4 la situacion entre la demanda y
In oferta de dihero. segun Ia politica
monetana de urn pas

]"'tﬁ' | I\ Fise 1Meres:

Interdés que permanece wwariable hasta ol
Wmmd.hm

”- EREDS | NT s N BLE
'-.t"',"""lnr-. Jarialse

atel Addiinralbly ‘ | intel

Interés que oscila durante s vigencia de Is
operacidn respecto de otrod tipos de
referencin acepiados an el mercado

INTENRES PREFEREMNCIAL rlerwon?

Interes que una enpdad financwera elta

dispuesta & aplnnr A sus mejores clientes,

INITENSD KRS A

Tipo de interes que resulta de restar la

wiflacion al m:hmmno de una inversion

4 ir M n Nty

Interes da un capital sin wmﬂ! algun

1'% M#§ 1 IANCIERA

Actividad realizads con cardoter habitual,
conststente en la recepcidn de depdsitos del
publico, bajo cualguier modalidad, para w
colocacion en actvos de riesgo (créditos).



NTERMEDIARIOS FINANCIERD!
(Franca! visemedanes )
Conjunto constituido por las entidades
financierns gue actian de mediadorns en of
mercado de activos. fEnndades que actian
de vinculo entre quienes poseen capital pam
invertir v quienes demandan recursos

'*“:tp.'.'*‘"v IUON {Inlervention)
Cuando la SBEF o el BCB actian en los
mercados monetarios en funcidn de los
Mtureses de las admumstraciones plblicas y
del pass

IHH(AF.TVUHI\U Untranile aha )
Imposbilidad expresada en un imtrumento
para ser transferdo. En este caso el

instrumento solamente se transfiers por
cesiin publica

INVALIDEZ (Wwabdity

Cualidad de mvilido /Circunstancia que
determina |a falta de valides de algo, por
encontrarse vicisdos sus elementos o por
carecer de los presupuestos necesanos

INVENTARIO (rvvenitory)

Recuento de bienes. de deudas y de
obligacones de un sueto contable FAca
que recoge dicho recuento, // lubro
obligatorio de contabilidad exigido al
comarciante en el Codigo de Comerdio.

|.‘l\‘9 WON {HFyvwestmerm
Eeaﬂmmndoanéndcmmw
con fines de lucro. // Destino dado a unos
resunos financeroe. fActvdad de los agentes
econdmicos. por medio de s cusl asgren ura
cantidad de recursos & ln adouisiodn de bienes
para produse otros blenes

NVENRSOR (rwestew
Propatano de los titulos o de los activos
financierns que dan derecho a recibir uns
cantidad monetaria en ¢l Future

INVESTICGACION BDE MERCADOD
(Mag bt 12 searh

Recoleccion y andlisis de ln informacidn
sobre las carnctensticas de un mercado real
O potencal.

JOINT VENTURE

Var ASOCIACION TEMPORAL

KORNADA LAHORAL (W orinyg Sy )
Tiempo de dedicacin al trabam. Segun s
legitlacidn vigente del pais. equivale a ocho
horas como maximo.

JORNAL (Dayv's waee / Py

Estipendio o retribucién que gana un
operanio por un dia de trabajo

LML AL NON (B st wrmem

Interrupeion obligatoria y definitiva de la
wida laboral, bien por razones de edad o por
impostaliclad fuca.

JUNCID [ hsddgrmenn

Capacidad de la mente que permite a las
personas discarnic y actuar de manera
ordenada. [/Criterio. [[En derecho, acto de
ENjLICANIento, tranutacion, conocimmunto
y fallo de un procedanento o de una causa,

realizado por un juez o por un tribunal
competente

JUNTA (Cormmmamon / Board)

Reurndn de personas en asamblea para legar
a acuerdos sobre temas y matenias gue les
afectan W&mqnfumm
de una socledad o de una institueidn,

IISTICIA Cluttics)
Manera ordenada deo cbrar. fEquadad entre
hmmﬂuvhmd:w
aceptacitn y del Derecho. /Lo gue inclina
» dar a cadn uno o que le corresponde
IUSTIFICATIVO (Proef | Justification
Documentn que prueba o que muestra
alguna cosa.

JUSTO PRECIC Lhust ¢
Precio raronabile de las cosas segun critenos
de justicin y de equidad, fAdecunaion entre
lon ntereses del comprador y del vendedor

- " .;.~-v1> -



AR 2 -term)
6pcncionu de descuento con plazo
wperior & un ano. // Créditor con
vencimento supenor a tres anos.  f/
Operaciones con vencimiento supenor a
cinco ahos, de acuerdo con la LBEF

AAT & DINERO (Mones
Operacidn vnlaudaconelfmd:mwh
retencitn fiscal sobre el diriero en cuestidn

EASE DACK |Leaw ek
Operacion conustents en que ¢l propretano
de un bien, para resolver sus problemas de
hquidez, lo vende a una entdad de crédito
especializada en leasing, In cual se
campromete a alquildrselo de forma
mmediata  // Ver RETROLEASING.

W Leasrd

Mdmmuummwdcnw
de tienes (equipos, maguiraras, inmuebles
vehiculos, computadores o cualquwer otro
bien productive), que tiene caracteristicas
wsencinles gue la diferencian de los
procedimientos tradicionales de
arrendamento-opatn compra y poses las
venitypas fiscales del alguder. El procedimiento
secuencial de una compaiis de leasing es el
wguente: la compaiia adquere el ben que
el cliente solicita, para cedédrselo después
bayo la forma de arrendamiento irrevocable
y temporal; una vez vencido el penodo del
contrato, ¢ chente pusde optar por comprar
&l bien: por un valor residunsl acoediado, pactar
uN NUevo contrato de leasing o devolver e
bien que e objeto de arrendamento
Atendiendo al abjeto de la operacidn, las

modahdades mas frecuentes son: leanng
mobiliario y leasing mmobiliario 4 Ver
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

EASING OFERATIVD)

s ".IA
Operacién de arrendarmiento en el que b
empresa contratante Lene la opeidn de
cancelar en cualquer momento dicha

Operacitn, previo aviso. Represenits urn frrma

se realizan en un plazo mferor al normal de
Ia vida Gtil del bien, con lo gue se amortiza
aceleradamente. Su fin principal suele ser of
e mperver Lrm opoin de compra sobre ef ben

LECAI e | LA
Prescrito por ley y conforme a ella. Melative
n la paticas vy al derecho 7 Recto en ol
desempetio de 1w Runciones

LE THRA AVALADA

Letra de cambio respaldada por un tercera
contra el que se podria dirigir el libeador o
tenedor legitimo 11 no cobra def libeador al
wnsimento

i A DI SN ILIE Wil
Douunmwmcwuﬁcnmbw‘opnrelaul
s persors (ibeador ) orders & otra (IRrado)
que pague una cantidad & s orden de un
tercero, en focha v lugar determinados

£l TES
fuuodcdmd.. M&tum emitido por
TGN y colocado entre el piblico con un

descuento de su vakr nommal Bs rescataddo
por £l TGN, a su vencimiento, al valor
nominal total Su eminén se realiza en
maoneda naconal con mantenimento de
valor ¥ en moneds extranters (ddlares
norteamericanos) El valor nominal uinitario
es de Bs | 000 y Sus 1.000. Se adidca en

subsastas realradas por ol BCB
LETRA HIPOTECARIA (Letter of
wpathecaton

Titudo-valor de contenido crediticio. que
concede garantia preferente a su tenedor
sobre créditos hipotecarios constituidos a
favor del ersor: Puede devengar mtereses
O negociarse A descuento,

LEVEHRAGE [(Leverngs)

Palanca financiera proporcionada por un
fuerte nivel de endeudamunto respecto s
los fondos propmos de una empeesa. //Ver
APALANCAMIENTO FINANCIERO
LIBERACION DE CARANTIAS (Parua
release of collatesdl [as debdt s repaid])

£n la» operacones de credito ipotecana
dismminucitn de las garantias a medida que
disminuye la deuda crediticia

| ¢ (Lonoon intertank Uffersg Rate
Twnnéo&m&ahddm
Interbancano de Londves. /Precio del dinero
que e prestan jos bancos unos » 0tros en
Londres

LIBRADOR (Desves

Persona o empresa que da promesa de pago
¢ una letra o pagand

LINRE COMERCIO (Free trade)
Situacon en la cual No existers aranceles
otra barrera que bmiten el comercio entre

paises

LIBRE COMPETENLIA 1Fres

W‘momwmhhvtbh
oferta y de la demuanda. como factores que
por i solos regulan el mercado. /Situacon
en la cual la imciativa privada, de acuerdo

con estos prncimos, determing el equilibrio
del mercado

LIBRETA DE AHORRD (Tamboos)
caracteristico y soporte de lay
cuontas de ahorro. que se constituye en
titulo de resguardo a favor de los titulares.
HRellero fiel del movimiento de la cuenta

LICENCIA (Liceruse)

Permio 0 mitonzacon par imcar O realizar
utsa actividad que sin dicha autonzacidn
seris contraria a las normas.

LICTTACION (Buddng)

Proceso mediante el cual los organiumos
pablicos, las empresas o las instituciones
realizan un concurso o Inwitacion publica
para la presentacion de ofertas para la
realizacién de trabajos o para la prestacién
de servicis

LIMITE (Lot / Croecht berwt)
Imdxima que puede diaponerse en un credito,
[Punto extremo hasta o que s poede llegar

INEA DE CREDITO (Credit Faciity
Line of credit)
Canal por ol que puede obitenerse un arédito
HAcuerdo en virtud del cual una institucidn
financiera so compromete a otorgar fondos
hasta un limte mdxome, en un penodo
definido

LIQUIDACHOMN [Dettieerent [ Laguncation)
Deducodn de ntereses, de cominones y de
gastos producidos en una operacidn de
crédito o de descuento [/Realzacion del
activo y pago de doudas por parte de una
socvedad a punto de disolverse.

LIQUIDAR [Liguidate / Claar | Settie)
Consumar una operacidn financiera
mediante ls entrega de titulos en la forma
debida al comprador y ¢l pago de los fondos
al vendedor

UQUIDEZ (Lunadny)

Dusponibilidad a la vista gue una entidac
posee para atender pagos inmediatos.



Grado de facilidad con ef i
que un activo
%Wmdmmcﬁcm
= wﬂudoimddummmhw
U entided para hacerse cargo de sus
compromisos A corto plazo
L \r‘tﬁly.' 53 MARNCEN | N,
'Sr:lcmtwm-mlocmtmdmlﬂhlo”'
uhawmowd.porw‘!‘
d-qummxkoconpn.rmumm
PAara que reponga el importe que por Alguna
"q:Mﬂa.d.hudodde'
Termiento constit
N Operacion P
LEVAR > LIBROS (Bookieapng
Tener la responsabilidad sobre Ia
Page y

documentacidn, Sindicacidn,
ELERA e U erumon de titulos,

un locatana, mediante Ia contraprestacen de
un canon mensual. // Ver ARR -
M,ENTO FINANCIERO. LEA?.::RAG

AN i .
Q;mdnmlh;\uleruibmpumedna
N conirato de locacidn, // Ver

ARRENDADOR

A\ ATAS |*|'v
J L <

S toma en lquiler un bien por mecio
U contrato de |
ARRENDATAR]Q " locacion. J/ Ver

~

Cantidad de dinaro o medios de pago segun
15 definicidn de efectivo, es decr, monedas y
billetes, rmuis depdeitos a la vista poseddos por
ol plblico {/Ver OFERTA MONETARIA,

M.

Cantidad de dinera definida como M| mads
depouros a plazo

Gnnano_. O provecho que se saca de jirg
operacion comercial, // Beneficio

éanudnd de dibero definida como MI mas
deponitos a plazo. // Ver DISFONIBI-
LIDADES LIQUIDAS

"l
Canudad de dmero defiruda como M3 mus
otros actvos liquidos en manos del piblico
INer AL Py

MALCROEC ONOMIA | Macroscomonicl
Estudio del comportamiento econdmeo
colectivo. Analiza los determinantes
principales del mivel de ingresos, del mivel
general de precios y del incremento de
ingrosos, as/ como la interrelacién entre
estas vanables

MALVERSACION (Musappropriater

AR et ale ataon)

omar para 5 un caudal que se tenia bao
obligncdn de custodia o de admmistracitn
Si es realizado por un funcionario pdblico

to llama malversacion de fondox

4 Mlerhievi!

MANC OMUNADO 1 Josmr bewmye

Agreeimier

Aquello que se realiza de comun acuerdo y
que requiers de s firma de todos los
beneficiados para realizar la transaccién

Muarulesy)

Escrito de cualquier grupo socal, rodesdo
de cierta solemnidad y especialmente
dirigido a la opinién pldblica, dando cuenta
de una conducta, expresando un desweo o
rerterando un propdsito

MANIFIESTO ,l'\‘ patent

'*‘u’\'"l VAL (HLandbood Maraa)
Publicacion que recoge normas de
funcionamiento de uss mAgquina, de una
organizacidn o de un sistema. JAccién de
manipular, de realizar operaciones con las
MANOS

MARGEN (Margs: | Marsag | Spas
Diferencia o beneficio entre la cotizacion
de compra y d¢ venta de un operador de
mercado. J Porcentaje que afaden las
entidades financieras sl Hpo de ntorés que
nan detorminado como varmable. // Ver

SPREAD

'\’A‘A".I“J.' JVARANTIA : vl

Exigencia mutus, en efectivo o e valores,
entre las partes que Pactian L operacion
n plazo que debe daarse en depdato y que
tiene por funcidn garantizar su vigencia
durante un tiempo determinado y bajo
crertas condiciones. Ver DEPOSITO EN
CARANTIA.

MARLEN 6 VENLIA |

nargin)

Corrasponde su obligaciin al deseo de
wnplantar una solvencia que guarde relacin
con las obligaciones inherentes a estas
entdades. FVer RECLIRSOS PROPIOS
MINIMOS



MARGEN FINANCIE i Y Irtee v et n
My pnd
Margen ordinaro de las instituciones
, representado por In dderencia
entre los ingresos de las inversiones en
créditos y e valores y los costes de recursos
Wenos, que equivale tamieén al margen de
ntermediacicn

MASA MONETARIA Mooy ssmiy
Conjunto de dinero en poder del pablico
MATRIZ (e oficw ' Matrrs

Empresa principul de la que dependen otras
empresas llamadas filiales o sucursales. 7/
Cuadro de informacsn numérca o de datos
Monﬁlnymcww.w
IFALMTIONID MMemAatico

MAYORISTA (Whassaler -~ Wi T Al
Empresas o persona que s dodica & vender
&l POr Mayor o MINONSTas O & comercantes

// Sindnima de comercio al par mayor

MEDIACIOM [Medhint o
mammwmmm
aleno al conflicto. YActividad conalladora
entre dos partes enfrentadas,

METR) M AN Iy AU (Marie s )
Operaciones de descuents de tres meses a
un afio, /Operaciones de crddito de uno a
tres afios. /En general, operaciones con
vencimiento de 1B meses & tres afos
MERCADEC (s het "

Crncia empresarial cuyo obieto son las
funciones sistemdticas de vema. con la
planificacidn y la prospeccidn previa del
MErcaso,

’

MERC ADD) iMarney “nn"'.l"_\:l"

Con sentido material, lugar dorde confhuyen
la oferta y In demanda de bienes v de
servicos [/ Punto de encuentro enyre
quienes venden bienes v quienes los
necemtan [fConpkuito de compra y de verta
de bienes. servicos y creditos

M ALY Al %)
Mercado donde 1e negocian ins

financieros denomimmados acciones

+
(& &

MERCADO BURSA T "
Mercado secundano, foemalmente
para negooiar tiulos-valores. Es
por una sociedad mercantl

Bolza de Valores, en un recinto
denominado ruedo.

MERCADO DIF ¢

AMBMIOYYN D

Mcrudo donde se compran y se venden
divisas entre instituciones financeras

MERCADO DE CAPITALES

TSN
T e

Mercado en ol que se oftrecen vy se
demandan medibs de financiamiento
medio y & largo plazo. // Sindnimo de

mercado fnanciero
MERCADODECRIDITOIES1 Al

NIV O uH ottt g Lt

Mercado que dentro de su funcionamiento
merrelacona o eslabona simultdneamente
A mids mercados. Dicho eslabonamiento de

factores productivos que se ofertan. con el
propduto de consegurr ¢ financamiento
“mzaﬁmo:nwc ofertar
aidmm finaldad Dsegurar la compra
de determinado producto al final del ciclo

productiva

plazo. Ver MERCADO MONETARIO

AERCADO D VALORES [Setus

,l | N
a través de diferentes mercados bursdtiles

FINANOIERC (f =

MERCAIX
Wm&m«mumm
la tranitferenci de recursos entre agentes
seonomicos. £n e mercado financiers se

NADO

Acorto

transacoones con titulos-valores
e medianc v de lrgo plazo.
IMERCADO MIPOTECARID (Morigage
"‘le"r'
Mercado dorvde e llevan a cabo operacones
Adtivas (préstamos y avaled hipotecanos) y
operaciones pasivas (eminon de ttulos

, como bonos)

MERCADD MONETARIO (Monetury
Tariaee)

Sere de mercados paralelos ¢ imterrela
clonados, esenclalmente por el nivel de los
PO O mtores, e ks cudl 5 CONtrstan actaos
de gran lqudez y con muy bayo nesgo

MERCADO NEGRO 1Bhack muvbiet)

Comereio clandestino de mercancias. /Se
produce cuando existe raconamients,
prolubesdn de conueno o contrdl de precios.

MERCADCO PARALELD (Parsiiet murke)
Marcado que se roalza al margen de los
marcados crgnnzadas v gue O bene una
pubkcidad ofical de precos. Los titubos gue se
negocan en slios carecen de condiciones © de
Fepatitos jaara ser oontratadus epecicamente

MERCADO PRIMARNO [Priersary rrurhet )
Mercado que w verifica entre ol smisor o
colccador de un matrumento y ¢l primer
comprados,

MERCADO SECUNDARIO { Sevordary

ares )

Mercado que se establece entre
cornpradoces y vendedores de intrumentos
e fueron adguindos en un momento
anterer en al@dn otro mercado

MERCANCIA 1Cormmaomtes [ Merchanose |
Materia matural o sermelaborada que e
cormercalizn en grandes cantidades. con unos
criterios de calidad bomogénaos y sin
duncan de proveedar y de fabncante, auyo
preca se determuns en competenoa perfecta
[/ Exprass matorias primas y productos
Bainicos gue 500 otyeto de Nepociaciones en
Aferentes boltas o mercados: bolis de café

an Moeva York, mercado del oo ete [Henes
¥ servicion que se venden en el mercado a
un precio con ¢l que se pretende cubnr los
coston de produccon,

MERCANTIL IComercal /| Mercantilel
Relmwo sl comerco y sl comercants
METOOOLOGIA CREDITICIA (Credi
delivery system)

Proceso de promocion. mformacion
seleccrdn, evalupcion, colocacion
MGEIMMENLD y recuperncian de un crédito
En ol caso del microcrédito siele ser poco
gonvenconal, mtensivo en ¢ empleo de
recursns humanos e intenslvo en el costo
asociado a cada una de lus transaccones

MICRO AHORRO (Microsawmngs )
Representa los depdsitos realizados en
entidades financieras por cantidades
menores & mil dolsres (el PIB per cagata),
quet los microempresanos guardan de los
excedentes de w actividad productiva o
comercal, El mcro ahomo pene alios coston
parn la entidad financera

MICROCHREDITO) [Microcredit)

Todo credito concodiio a wn prestatano,
soa persona natural o pridica, o & un grupo
des prestatinrios con ganntis mancominads
o sohdanin, destinado a financar actwdades
da produccion, de comercaalizacion o de
servicion en pequedia escala, cuya fuente
peincipal de pago constituye el prodocto de
las ventas y los ingresos generados por
dichas astividades, adecuadamente
verificados. /Nombre conceditio a nguellos
POSFRITIAS R OLONAIT Frestanmios pegquenos
& PErSONAS PObees, (VA Proyectos gue Kon
generatores de ingreso v de auto-empleo.
permitienco el cudado y ln manutencon
e ellos v de sun Farmiliag

MICROECONOMIA IMicroctononuss)
Rama de la 1eona cconomica que estucha
las actividacics econdrmcas de las umnidades
ndividuales (empresa. micronmpresario,
consutmdor), #Comportammnto individual
de los sgentes econdmucos.



MICROEMMRES A (Musoesniter s
Umidad econdmica. urbana o ruul
realiza actividades de producedn, do
extracoion, de transformacidn y de
comercializacitin de hienes y de servicion
con el obetivo de generar INgresos y con
escaso nivel de acumulacion. En ella no
exiite una clara divigidn de las funciones
entre propietanc y trabaadores y se utiliea
mano de obra familiar y/o de reciprocidad
comunitaria (eventualmente incorpora
mano de obra contratada) L dotacdn de
capital o5 pequeda y opera en mercads
locales y/o reglonales, con una débil
wsercion y con desconocimeento de tecricas
de comercishzacion

MICROEMPRESA RURAL (Mgl

IOt Os et i)

Pequeta umnidad familiar campesina que
paraleluments & la actvidad agropecusnia
desarrolla actvidades de traniformacidn v
de comerciakizacidn, con las caractensticas
antenorments mencionadas

MICROFINANTAS (Muwrodinens
Prestacdin de servicos fimanceros a chentes
de bagos recursos. Adernds de b intermedacdn
linanciern, las instituciones sspecializaday en
mucrofinanzas pueden ofrecer servicon de
nterrmediacitn social, como la formactn de
grupos v el desarmallo de la conflanza en o
mismas, de loa conocimientos financienos
bamcon v de otros servicios

MNCROLEASING IMicmleass @l

Operacon de leanng de montos pequenocs,
mediante la cual la mstitucion financiera
adguinre un squipo determitiado s pedido
expreso de un cliente previamente
selecconada Esto equipo o1 entregado al
cliente para s w0 por determinado termpo
n cambio de unas cUOWS penicdicas, pero fa
propedad es de la mattucon. El client. al
finalizar ol plazo acordada, tiene s opeidn
de adguiric la propsedad del bien, previo pago
de una cuota denommada valor de rescate.
El aspecto primorchal del contrato es que ks
propiedad legal del bien eatd separada de w

wso econdaneo. Esta operacidn no requiere
de ningun tipo de garantia porgue ol bien e
o ¥ mismo in garantia

MIGKACION (Magrateon)

anhum-wodc personas individuales o
de grupos de un lugar a oo para
ertablecerse o fijar resdencia

MINORISTA (Retades)
Camercwns al detalle o al por menor.

MONEDA 1 Ty -
Instrumento ltgnl de pago comin,
representativo del precio de las cosas, gue
facilita kon intercambios. JPapel moneds
Pieza de metal, generalmente con figum de
disco, acunada en la casa de moneda de
distintos paises, con un walor efective o
atribuida que sirve do medida comdn y se
unlaa como dinero.

MONEDA DE CURSO LECAL (Lege
.l"\h‘ Lawiud b -y )
Maoneda emitida por «f BCB

AT 3,‘”'.‘ :&' “f‘-' P'Lr-rl AN

Creaciin de dinero por parte de una entidad
financiera cuando extiende un préstamo
cOntra una promesa de pago del prestatanc

'v‘()p\ \llul l_’ I\_uH l-cu,1 R
Rturdo o wrdanza, retrmo culpnbk en el
cumplinnento de una obligacidn. YAtraso
en el pago de una deuda. Incurre en morca
ol deudor que ha de ser requerido judicial o
extraphoalmente por ¢l acresdor par que
pague la deada. fLa mora se cuents dedde
el din de vencimiento de [a cuota atrasada
s antigua, de scuerdo con ef cronograma
original de pagos, v se considera como
vencido al saldo total de la operscion hasta
el dia en que ésta sea puesta totalmente al
dia, tanto en capital como en interés. Loy
créditos gue no tengan una fecha de
VENGHTHONTD ¥ CONSeran en mons desde
$U Origen

MORATORIA (Exterains | Meentorn
Suspennion de la exigibihdad de una
abligacidn o del curse de las acciones

padiciales. Plazo que se otorga para el pago
de una deuds venada, VAplazamiento del
vencimientos de una deuda por

CICUNSTANCINA acordentales
MOMUYSEY (T o beFinsad tin
v dheat

Quien rarda en pagar sus deudas o en
cumplic una obligacidn. [/ Parsons que
demora el pago de las obligaciones
coonGmicas contraidas

FTUAL DE AMORBDY FRESTAMD

'l
u.l I-I (L ARES PR N

Enudsddcmumnd:uldn fmncsmno
bancana constitunds como asociaciin civil,

autorzada para realizar operaciones de
Intermediacdn financiera y para prestar
servicion financieros al pablico en el territono
nacional

MUTUAL DE AMORRO Y PRESTAMO
ARA LA VIVIENDA (Building and loan
Enndad pm.da sin fines de luero que
intermedia recursos financieros destinados
al sector habitacional.

MUTL -‘-M.n!ld“

Se aplica a lo que reciprocamente se hace
entre dos o mis personas o entidades [/
Cumnta mutua,



NACIOMNALIZACION (MNasior

Pfocuonmhmadcm!paunndm\duw
del Extado las tierras. los bignes o lay
ndustrias gue antes pertenecian a
personas privadas. Pueden ser

indemmizados 6 no.

"'f‘ t,;”:‘«"’ln’nt : S armey ™)
Aquello que se Precisa para el bienes
personal. //Carencia de algo. comiin en
todos los seres huumanas

NEOH IGENCIA Neut

Qe

Comportamiento dc:cu;dndo y de

NELOX IAD | 'u‘ Ll e

Tods documento mercaritil susceptible de
ser negociado, transmitido, cedido o
enajenado, dependiendo del upo de
documento del que se trate

NECOY 1A { (Newotiats r ' s -l
Sinénimo de omerciar, unlurcam{an;t
comprar 0 vender, hacer negocios f/Er;
keneral, adquine o enaienar bieres con

dnimo de haro

NEGOTID (Bisress crersti

Muwdadev:ondmcncmmmd,
hxro

IMthdunonbuwmh:ﬁdo

S.I “","'""a con la ganance o ef beneficio

NETO PATRIMONIAL (Sharabiidiie
oMy [ Not asseis)
Resultado obtenido al deducir of PAVO

exagible del total de activos. FAztivo neto

NIVIL (16 wIra 1
& YILIA fh .

Gmdod'b-rmtudnuumnomodem
grupo Se:;x:‘mrlaccpumddclm
Peronas o grupos o
ol e adgurr bwnes
N '|1!'.-~ LS ey )
Valor de emisidn

que figuta on un
documento mercantil
el i nparte princps
NOMINATIVO (Ne :
Cavdcter de un matrumento por ¢l cual se
sefala expresamente su beneficirio. Se
transmite por el registre on libros

especalmente establecidos

N I8

Dlvmn-tﬁnnuhc:alwﬂformou
<4 a conocer a una Perong acerca de un
acto mdministrativo relaconado con una
obligacitn, en cualguiers de las formas

Hgeentes: perionalmente. PO correo.
cédula y por edicto b

NLI N

Sm efecto. Mo que s ha realizado
i mmw contra
MNLIMER | ;

54 \NAL (P

umero secreto de antificacon personal
Que acompafia a cads Lsuane de tanwetas,
¥ que £ Necasano ntroducr en los caseros
auwmm para roakzar las operaciones.
La transaccion se reukza e ver que la
maquira lee v acepta el cddigo del usuaro

GACHON (O "y bl wrriii s m

Do

Accion de obhigar Cirounstancia de estar
nlgusen obiligado a algo, por rmpascadn legal
o deber moral //Titulo-valor emitido por

una sociedad mercantl y suscrito por uni
persona fisica o juridica. / Ver BONO

IGA N AL PORTADOIR (Beaars

«ll
Obligacidn cuya transmusion se realiza por
cendn serple de ko tiulos de un tereder a otra.

7T a yd W BT
HIUN ™ ' ¥2 i :

Dbligacidn gue puede ser convertida en
acciones de I sociedad emisora a voluntad
dol tenedor, de acuerdo con una sene de
condiciones fecha, valor y precio de
corwersion, entre otras

GACION GARAN O

Titulo representativo de un préstamo en el
que la obligacian de pago wsta reforzada con
un derecho de garantia real o persoral, como
hipoteca y/o aval

LN N PO AHIA
IMuroeage Hor
Obligaciones emitidas por sociedades
mercantiles y por instituciones financieras
que se encuentran respaldadas per titulos
hipotecarion.

R T CaA ™

Pasivo subordinado a todos los demds
pasivos de la entidad de intermediacion

Hi Al WA

financiern. estando disponitse pam absorber
perdidas en caso de que los recursos
patrimoniales resulten insuficiontes,

ORLIGACIONISTA [ Borsihwides
Tonedor o titular de una obligacion

WMUCADO I

e
Emisor, aceptante, librador, findor, avalisa
de una obligacion

Propuesta parn comu'nr I En reorin
economca, conunto de bienes, de
mercancias v e servicios gue se presentan

en un mercado a un precio dado

OFERTA MONE TARIA (Money sigyidy)
Cantdad de dinero en crculacidn en una
economia. Magnitud monetana. M1, que
incluye efectivo en manos del publico, mas
los depduton del sisterna crediticio, mas los
depdutos ordinarios de otras instituciones
en ¢l BCB

Funcionario de una entidad Gnanciera
encargado del andlisis de nesgo de una
solicitud de crédito, su evaluacion y «!

seguimiento del pago de la obligacidn

YEICINA CENTIRAL (Maun offics
Oficing que consolida todas las operncones
do una entidad de witermediaotn financern

i TP = Fhr e e |

Oficina promotora de negocios. autorizada
poe la SBEFE que representa a una entidad



de intermediaciin financiera consttnda v
radicada en ef exterior del pals

PCION (Opstion

Contrato por ol cual se otorga a una de las
partes la facultad de decidi a su favor, y de
acuerdo con s conveniencia, la COMpra o
s venta de un determinado lote de
instrumentos financieros. a un preco
determinado v en una fecha dada, K norga
ol derezho pero no la obii n de

o gacx comprar

WERACIONS

A EE T35 I |
Opuacmamh:qulam-pd- titdos
y ol pago de precios se realizan en ¢ acto
0, Como maximo. se realizan & dos dias
habiles de la fecha comprometida

ERACON Al D) (Forovard
Op.erm on s gue ol cambio del valor
o tiulo por metdlico se realiza de mutuo

acuerdo en el plazo establecido por los
contratantes

Moy manet 'a , s ! )
Plazo de hasta 90 o con ef gue operan en
gu_ncnl los mercados de dinero. El plazo
MINMmo estd restringido & tres dias v ol
mivemo, a 220 ding,

P2 MER

A ! I; 2

Biarasa

Operaciones reslzadas por o BCB,

comprando o vendiendo deuds del Estada

A corto plazo, con el fin de sumentar o de
drenar hqudez del sistema. v de influr en
bas reserviss bancanas. en ln oferta monetaria
v en los tipos de mterés Stel BCB quwere
aumentar la oferta monetaria, compracd
thulos y dard dinero a cambio: 3l quiere

reducir s lguadez. venders titudos v rectbwrd
thnero a cambia

Procedimiento para Gue una deuda sen
saldada por deduccidn en ko salunos de los
deudores

(] ![E[(",,\',\.j‘ A NAMUOIERA
[N NANLIERA] IN

Juricamente estd constituida como un
asocacin o fundaciin cvil sin fines de hero,
s actvdad poncipal es ln otorgecidn de
microcréditos & sectores dosatendidos por
Ins entidades flancieras corvenconales No
nuﬁtal:ud.porlaSBEF:moqmm
tiene facultades de intermediacion
financiera. // La LBEF de 1993, tambsen
lud-rmuudnlmmmmd"ﬁvuhsm
el Desarrollo Social ({(IPDS) /7 Ver
INSTITUCIONES PRIVADAS DE
DESARROLLO.

3 A N A s G A
BLANUIACION PARA AS (Uiintsewild

Insutcion mayornta. registrads legaliwnte,
que ofroc‘o servicios financieros.
Administrativos ¥ otros & mstituomones
microfinancieras detallistay

PACTAR [ Agree | Reach an agresmment)

Acordar, concertar 0 convenir dos © mas

personas algo (ue se comprometen y estan
de acuerdo en cumplir

PACAR 1 To paw / To settle)

Entregar & una persona dinero u otra cosa
quie se lo debe por haber recibido algo de
ella. por un servicio realizado o por Otra

razdn, ACumplr una obligacstn y satisfacer
lo gue se debe

PAGARE | Promussory note 7 1OLI)
Tihle o documento que contiens una
promesa de pago incondicional en una fecha
determinada

FALAL 1 FPayrment)

Acecidn de pagar. //Lo que se da para
satisfacer una deuda. JCumplimiento de
ura obligacdn dimerana

PACCO EN EFECTIVO I ash settiement)
Entregn de titulos contra pago, cuando la
focha de hauadacion e ks muma que la fecha
de negocacdn.

PACO RETRASADO (Dwerdue payment

Incumplamwento del pago en la fecha debada

PAPELED (Bed abw | Faperw ]
Tramites burocraticos y requisitos
nucesarios para resolver un asunto
administrativo. [/ Papeles que se
presentan para legalizar o realizar una
solicitud,

PARIDAD (Party)
Cambsio de 4 moneda nacional frente a una
moneda fuerte

PARCO (S5trike / Linemdioyrment)
Abstencitn de trabajo de un grupo de
asulariandos para manifestar un propsito. //
Falta de trabayo de un asalarado por razones
wienas & s voluntad. // Ver HUELGA,

PARTICIPACION (Participation [/ Stk /
Holding)

frrverscn en accicnes realizads con fines de
relacidn, de intervencidn o de control de la

entidad ermisors:

PARTIOA (Ewry / Itermy)

Cada articulo o cantidad anotada en una
cuenta o presupuesto. /Cada una de las
dos partes que componen el asiento
contable.

PARTIDA DOBLE (Doublie entry)
Metodo contable que supone par cuakguier
askento uria doble anotacidn. una en ol debe
v otra en el haber.

PASIVO (Latwiry / Dobe)

Deudas y obligaciones que afectan en
sentido negativo a la stuacion patrimonal
de una empresa. (Total de los débitos de
una persona fisica o juridica, fConjunto de
depdsitos de clientes en poder de un banco.
[[Recursos destinados a la financincion de
activos. //Parte derecha de un balance, //
Persona o cosa que es objeto de una accidn,
por oposicidn al agente o sujeto que la
redtu

PASAMNARL (R AN r:-l.'l\‘\ arwd Credit
Arsocialon) (ROSC A.l

Asociacion mformal de ahorro y de erédito
rotatorio, que promueve el auto-



financiamients grupal. Su mecanisme de
fmmmmwdoqm
implica el compromizo de cada miembro a
aportar, en forma periddica, cuotas fijas de
dinero a un fondo comun que 1 repartido
por turnos hasta gue 1dos los membros
sean beneficiarios del fondo. La asgnacsin
del fondo corresponde o mecanames come
ol 807 (00 0 ol acuerdo. Lina persona asume
el rol de intermediano recolectando los
aportes y distribuyendo el fondo. Se
dusunguen dos formas: comercial, cuando
¢l mtermediario recibe una comisidn a
cambxo del servicio y las personas del forndo
00 se interrelacionan entre o, y tradicional
cuando el acuerdo es solidario y el
intermedianio es un miembro mas que no
recibe retribucidn monetaria.

','\ l'"\"'\'P.(’ '-l||' WAL ‘

Término inglés que significa clave o
contrasefia. //En ol lenguaje informatico.
pase de segundad o clave de acceso a un
sstema o fichero,

PATENTE (Putent]

Figura juridica que hace mencidn » Ia
propiedad industrial, regulada por ley
AT RIMONID INet worth 7 Bawsty)

Conyunto de propiedades, bwenes, derechos
y obligaciones pertenecentes a una persona
O & una entidad. /Diferencia positivs entre
el acuvo y el pasivo de una persana
PATRIMONIO NETO (Saachiiokder
™ Ciasly ,V"Jl & Bianly

Para las enudades de intermediacion
&M&Mmhm
equivale a la suma de capital primanio y de
capital secundanc, deducidos los ajustes
determmados por la LBEE Debe ser por ko
menos ef 107 de los activos y los contngentes,
ponderados de acuerdo a s nesgo

s L i Slarwd 4 s P
Sistemna de tipos de cambio en el gue las
monedas nacionales determinan el tipo de
cambio entre ellas. basandose en su relacdn
con el oro.

A A
jie g A 9 N | ".‘l'." o - ..';'_'

Sancién o castigo generado por el
incumplimiento de una obligacidn en of
penoda preestablecido

Cantidad que el segura social otorgs al
asegurndo en diferentes situaciones:
pbiincadnr. nvalidez, atc

PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

entre ¢l negocio progsamente dicho v ol
Ambito familiar (cuentan con un imero
pequeio de trabajadores gue
frecuentemente son familiares) Por lo
general no tienen garantias reales pars
acceder dl crédito de ln banes comercial. o
w las tienen son dificiles de registrar Con
frecuenca utilizan tistemas nformales de
registro de sus actividades, por ello no
disponen de nformacicn contable confiable

PERDIOA 1l oe

Disminucidn del patrimonio neto de ura
persona. JEn contabilidad se llama pérdica
al saldo, que resulta en la cuenta de
resultados cuanda los gastos son mayores
n los ingresos

(LTI i CRE (£ recy period
Periodo de termpo por ¢l que se concedn o
crédito comerzial // Plazo especifico.

" “: i) 5 vl".‘ >"'| e ';q'l 1)
Periodo de termpo a partr de al concesdn
de un préstamao, durante el cual ¢l deudor
no esta obligado a pagar a su acreedor al
prncipal de la deuda, 0 incluso timpoco los
intereses. fPenodo de vempo concedido a
un prestatanio para que pueda subsanar el
wnecumplimiento contractual //Plazo de
Rracis

L LA

Pérdida personal o matersl derivada
mdirectaments de un smiestro. Se uniliza

eite concepto para distinguirio del dafio
ocanonado como consecusncia directa del
TSI

PERMISO (Licomar / Permussion)

Autonzacon concedida a alguen. JLicencia
O corsentmiento pars hacer O decr una cosa.

PERMUTA (Barter [ Exchangs)
Cambio o truegque. /Contrato consensial
mediante el cual cada uno de los
contratantes se obliga a dar una cosa para
recibir otra. /No es una compraventa y por
lo general no interviene ¢l dinero
PERMUITA FINANCIERA (Svap)
Transaccion financiera en In gue dos partes
contractuakes acuerdan mtercambiar flujos
monetarios en ¢l tiompo. //Ver SWAP

PERPETUIDAD (Perpetiny)

Anualiclad cuyo pago se e en una fecha
y continda para siempre //Corriente de
pagos futuros iguales que se espera prosiga
indefinidaments

PERSONA FISICA (Natural person {bat
o s )

Persona natural, es deair, cada hombre o
cada rmuger. Se entiende por oposicidn a la
persona juridica, formada por un conjunto
de porvonas fiscas. Toda persona fisca poses
aptitud para ser titular de derechos y para
asumis obligaciones de acuerdo con las
disposiciones del Cadigo Civil (no menores
de edad),

PFERSONA JURIDICA {Laoga person
Lepsl eminty)

Asociacion oml, mercantil o de cualquier
ptro tipo, & la cual la ley concede
personalidsd propia. mdopcndnmm.u
de las personas fiucas que la ntegran. Segun
se formula en el Codigo Cwil, pueden
ndquiric y posser bienes de toda clase
pueden contraer obligaciones y pueden
mrecutar acciones conforme a las leyes y a
las reglas de su conmtitucidn, Se establece
el principio de autonomia patrimonial para
las porsonas pndhcas

FIN (Personal ldentiticaton Nustiser)

Ver NUMERO DE IDENTIFICACION
PERSONAL

PLAN (P

Comunto de acciones y de actividades
organizadas que tienen un objetivo
determnado, en el que se disunguen el
objetivo & conseguir y los medios 6 las
estrategia para realizario

PLAN FINANCIERO (France! plan)
Aquel que recoge las estratagias basadas
en el ongen de fondos dinerarios y sus
previsibles usos a medio y a largo plazo:
PMLANIFNCACION [Plasung)
Proemdcﬁnci&uhobnmvdo\m
et marcha de los medios materiales y
personales NECESANod Pars CONSERUT 0508
obretivos

MLAZO (Torm / lostalirrmnt)

Espaco maxuno de bempo nfhhdom
el cumplimeento de una obligacidn o para la
realizacidn deo un acto. /Cada parte de una
cantidad de dinero pagadera en dos o mas
veces. //Ver CORTO PLAZO, MEDIO
PLAZO, LARGO PLAZO.

PLAZO DE RECUPERACION (Paybach
pqvv_\dll

Plazo de tiempo necesario para recuperns
la inversion inicial de un proyecto
PLLISVALIA [Adided valim / Cagitul gaint]
Ineremento del valor de un bien. Beneficio
obtenido cuando se vende un activo & un
precio supenor al de su adguisicidn.
PODER (Prowy)

Documertt guie le confiere & una petsona
ln autondad para actuar por cuenta de otra
persona

PODER ADQUISITIVO (Purchaung
et o

Capacidad de compra de bienes y de
servicios en unidades flsicas con una
cantidad de dinero Disrinuye cusndo
merementa la mflacin

a9



'(.’\ ILA (Cortificars / ';{a RS AT
Inmrance pokoy)
Documento stficativo de un contrata. //

En el ambito bursatil. documentn publico
expechdo por agencias de valores. en ol que
se reconoce la propredad de los valores
detallndos a favor de su titular, /En el
contexto de los seguros. contrato expedido
por 4 aseguradora, en el que se conoce
cobertura y las caracteristicas del seguro

FUORTADOR (Besrer 1 Hoitles)
Maodalidad de emisidn de un mtrumento
financiero, segun o cual el tenedor (persors
que lo porta) de un tituko o de un documento
de crédito mperce los derechos wherentes a
W tenencia

" ;’F-T AL .l W) "..r' 3:‘:“\:,

Coryunto de mstrurmentos de distmta clase.
administrados por un inversor o agente
fimanciero, de acuerdo con un critetio

determmacks

PRECHD 1yace)

mente se dice de lo gue cussta o
hay que pagar por una cosa //En los
mereados financieros, cotizacidn de un tituds
0 de un valor,

Ju}-; _;Au;-\] A

(Fretweermal 7 M
Referido a tipos de interés, ol aplhcado
Ins entidades financieras a sus nnbo::
gmn /Il Vor INTERES PREFEREN.

FRENDA [Medge 7 Seeunty / Cotlaseenl)
Garantia en uns operacion comercinl que
te constituye sobre ol blen mueble

PRESTAMISTA (Money lender / Lenddes)
Persona que da dinero en calidad de
préstamo, con interés. JVE| concesionars
de un préstamo

(ST SN ';l,‘, i -

Entrega de bienes de una persona a otra.
con la obiigacidn de devolverios en la flecha
y en la forma en que e haya fyado el
acuerdo. JEn el dembao firancieno, operacdn
par medio de la cual Lina entidad financiers

entroga una suma de dinero & un cliente
durante un clerto tismpo, con la obligsedn

de devolverio al finalizar los plazos

converndos segiin contrato,
FRESTAMOS FEXTERNOS AL RANCY
CIMLINAL [Vilege banks external

Préstamor otorgados por la institueidn
microfinancwera a los bancos comunales
can cuotas fijas e intereses acordados
durante un periodo o ciclo de préstame La
EVANLA €3 corunta entre jos mismbrog del
l{ann y tespués de finakzado ef penodo o
civlo se puede acceder 4 otro préstamo.

RESTAMOS INTENCOS DEL BANCO
LVILINAL (W I TANK § Merne erudru)
thmum:nudnlhum.-ﬂf
evie determina su propia politica de
wﬁmoMMy,mmm
casos, a entidades que no son socias. Ei
penodo del préstamo tiene gue ser menor
& un aiclo y los ntereses generados del
préstamo se dividen entre las socias,

PRESTATARIO [Borronwer)

e un préstama. fPersona que
recibe dinero en préstamo, con ka obligacidn
de devolverlo incluyendo lbs intereses
devengados en ol plazo previsto

PRESTATARIO VINCLULADO (irtsdert
De acuerdo con la LBEF son las personas
ratirales O jundeas las que no pueden reciter
créditon. debido & que: |) poresn una
participacion superior al 10% del capstal de
la entidad, 2) desempedian actividades
directivas o ejecutivas en ks entidad, 3)
Nendo personas juridicas no cuentan con
nformacion actushzada de s peopietarion.
4) no demuestran un objeto comercial o
productiva parn justficar o lnancasvento

FRESUPUES TO [Busyet)

Ph\dznwﬂudnparmu-nwvu,
Que incluyve UN resumen ustematico de las
previsones de gastos y de s estimaciones
de ingresas, en funcion de unos objetivos y
generalmente durante un serco econdmica.

PREVISION (Mroveoton / Frovwson | Ressevo )
Precaucitn, accidin de prevenic o de prever.
f/ Medida adoprada en prevencion de
determinados acontecimientos futuros. /
Reservas de fondoy ante cualgquier
eventualidad

PFRIMA (Premuum 7 Bomal

Cantidad o pago afiadido que se facilita a
alguien para estimular una accion
determinada. / Incentivos econdmicos
varibles que compensan el esfuerzo de un
comercial. /En el mercado de cpciones,
cantidad de dinero gue recibe el vendedor
de una opcion de su comprador
PRIVATIZACION (Franieaton

Accion y sfecto de pnvatizar. // Venta al
sector privado de empresas publicas. VLo
PRIVATIZAR (Pyiumize)
Transferir una empresa o una actividad
estatal al sector privada
PROBANILIDAD (Probabibey)
Posibilicdad de que se prodhuzes cieno hecho
0 acontecimiento entre otros muchos,
medido en 1érminos de porcentaje
PROCESQD (Procesd)
Conjunto de fases sucesivas que se dan en
cualguer fendmeno. /Acodn de ir haca
delante. JActuscidn por vias jadiciales o
administrativas.
PRODUCTIVIDAD (Proshactwity)
Relacidn entre la produccidn obtenida de
un blen o de un servicio y los recursos
utilizados para cbteneria.
PROCHINCTIVIDADDE | INCLIENTE
(oot profitatniny )
Concepto linanciero que resta a |a
rentabihdad de un chents 1o qua a ks entidad
financiera le cuesta prestarle ¢l servicio
PRODUCTO INTERNO BRUTO 1)
Lauvns 5" et "l' l‘l)-['{ “;n[)"‘l
Suma o valor total de los bienes ¢ de los
servicion producidas en el intenor de un pals

durante un afso, deduciendd o comumido
de Ia producedn de benes ¥ de servicios,
PRODUCTONACIOMNAL BRUTOD
[PINER] (Gross Natoral Producs |GNE]
Suma o valor total de los tenas y de los
porwnccn produsidos en un pals durants un
afho. deducidndole al total la parte
correspondiante a la producoon realizada
por extrargeros en of pais. y afadiindole o
producda por macionales fuera del pais. La
valorncidn se efectia n precos de mercado
PRODUCTO NACIONAL NETOIPNN)
(MNet Natona Froduc: |N"t"}"
Valor resultante de deducir las
amortizaciones al PNB 51 al PNN se
dedute. A s vez, Jor impuestos indirectos,
e obtiene la renta nacional
PROFORMA [Pro foemal
Docutmento en el gue el vendedor de un
producto comurnca a un posible comprador
las caracteristas, of precio y la condicones
e las que reabizacds b venta.
PROMOTOR (Prormter S
Funcionano de un entidad mecrofinanciers
gque trabas con grupos de mujeres o
asociasones comutales, pars ln entrega del
servicio de microcredito y los servicios
wiealados a by educacen,
salud y nutricidn. Las atribuciones del
promotor 3on hacer seguimwento al credito,
brndar asesorstaento sducativeg en temas
relacionados con salud y trabajar en ol
mejoramiento de los negocios, de la
AUIDEITIMA Y S OINOS APeCTos que sytiden
a potencializar las capacidades de los
chentes //Se dice de gusen promueve o
impulsa alga, como un proyecto empresanal,
una accidn comercial © una actividad

determmnada

PROPENSION AL IESED 1Tk

oyt )

prraperiaity |

Disposicitn de un invertor & adquitrie sctivos
financieros con crerto nesgo Las acutudes
del rversor frente al newgo pusden ser de
neutralidad, cunndo el inversor es indiferente

"



al Nesgo, de aversion. cuando el inversor o3
cocstrano al nesgo. y de propenmion, cuando
mantiene una inchnacidn hacia el resgo

PROPENSION MARTINAL AL
AMORRO (Marpral propensnty to save)
Propensién mediante la cual una familis o
un colectivo aumentaris yu ahorro
dispusiera de una unidad monetaria

PROPFENSION MARGINAL Al
CONSUMO (Marmna! prosemsity 1o
cormsaane)

Proporcidn de una unidad adicional de
MEreso que se desting al consumo en ves
de destinarla al ahorro, La propension
marginal al ahorro mds la propensidn

marginal al consumo ey igual & uno

PROKROCA I wiponement - Extonmsm)
Accién de prorrogar. [Nuevo plazo que se
concede & ura obligackdn atn no vencida,
PROYECTO Promece

Propuesta de un plan de accidn de una
umdad capaz de materializar algunos
aspectos del desarrolio econdrmco o social
Econdmicamente, propone la producedn
de algun bien o ln prestacidn de un servicio
con o empleo de una tesnologia dada y con
miras & obtener un determinado resultado
O venta econdmica y/o social, Supone

también los modios necesarion para su
realizacion

FROVISIONAL [(Provisions! / Tersoorary)

Lo que no es definitivo. 1/ De vigencia
temporal o brtada

GUEBRADO (Barhrupt)

Persona, empresa o entidad que, por no ser
capaz de atender sus obligaciones
financieras, o+ doclarada en estads de
insolvencia por resolucidn judicial . //
Comerciante declarado judicaimente en
tunebra, por 1o que prerde la capacidad de
disponer o de administrar sus bienes,
guedanda inhabilitado para el epercicio del
comercio en 1anto no sea rehabilinado

QUERELLA (Lawesint)

Escrito mediante el cual se comunica a un
organo Judicwal la realizacon de un hecho
dulictive y se solicita la inciacion de wun

procedimiento

QUIEBRA (Bankruproy)

Estado de imolvenca declarado por los
tribunalies cliviles cuando no se puede hacer
frente al pago de las deudas contraidas. //
Estada legal que hace perder al quebrada
la disposicidn y la adminstracion de sus
blenes. que restringe su capacidad v gue lo

Inhuasbilita para el gpercicio del comercio en
tanito no sea rebabilitado. /F Institucion
jundica de caracter procesal, que incluye
normas de actusexin dirigidas a b liguidacidin
del patrimonio del quebrado vy a su reparto
ontre los acreedores.

QUIEBRA FORTUITA (Unforesesalie
Lanke ugpitcy)

Quaetira producda por infortunios o causas

imprevisibles, sin culpa del deudor,

QUIEBRA FRAUDULE NTA (Frauchilem
sanksuptcy ¢ Intentional bankeuptcy)

Quiebra provocads intencionalments, con
medios delictivos. Supone la conducta
engatosa y falseada del deudor; lo que se
traduce en responsabilidad penal

RQUORLUIM (Quarum)

Numera minima de indivsduos o de votos
favorables, presontes y roprosentados,
exigidos legalments para que un acuerdo
tomado en una junta o asambleas tenga
vabdez



RACIONAMIENT D# Rt
w&wmmb
prestatanios. a s tasa de interéds

predommante, cuando la demanda de

eréditos es supervr 4 b oferta.
RANKING | Ruardeng
que hace referencin a cunkginer

uu:uumumo o clasificacion de erpresas,
paises, ete, siguiendo algun eriterio
prede

RATIN
amauma.mmm
pam emisones de deuda o acceto al crédita.
Mwnmmcy
especiahzada en nesgo #Calificacsin global
0 grado de solvencia de una institueidn, una
empresa 0 mchso un Exado

Vo:hnyumnmﬁanmn.rdad&\o
proporcsdn por cociente entre
dvdqchbswduhmﬁrma'm
financiera, expresada en porcentaje
? W o IEET A DB

En mercados financieros, relaciin existente
entre los beneficios netos v los pagos a
reakzarse por intereses y conumones de un
préatamo, mds la amortizacidn de la dewds

AT10 DE ENDELIDAMIF
Relacidn entre los recursos ajenos

remunerados y los recursos propios. Mide,
4 trawiés del apalancamiento, la capacidad

de deuda de una empresa v el mvel de

wuinerabilidad de s posicxdn econdmica-
financora,

& 2%
1_/'..;, q ) -
P I "

mwhmnmym
una sociedad. // Nombre comercial

1IERA LA R

Disrmnucidn del precio de un bien o de un
servicio. [/ Reduccion o descuento.

"!f_'_ "~"U' ) DE DELIDA R
8l finencng dotrt
Ancmdecmtrwu‘mdnd-cm
la finalidad de cancelar otra obligacién
firanciera, cuyas condiciones son variables

sujeto & la negociacion de partes

WFCFEFSION (R pad
Fmdlmecbmmmuuada
purddcmduhpobhc-dngbhddol
sistema, despuds de una etapa de
mamw':dﬂﬂnmm o dismmucsdn de
una ag en los principales
mdicadores econdmicos de un pais. con
tasas negativas de crecumiento

RECIBO IR |
Documento o escrito firmado mediante el
cual se declara haber recitwdo cierta cosa.
IComprobante de pago.

Mwmhmu-doddedgo
lo que se tiene derecho. //Protestar por
haber recibido algo incorrecto o indebido

RECUPERALKON (Revovery |« Rady)

En ol ciclo econdmico, fase mguente a la
recesion o depresion, que supone su
superacidn. Los indicadores econdmicos
muestran incrementos de producaion y
mejoras on la economia en general

LURSOS (Resowrce o

Caumtndnnndmmvdnbwm
de una empresa o de una persona,
necesanos para llevar a cabo su actividad y
st inversiones, Factores productivos de
un agente econdmico. // Pasivo de una
wtitucion financiera

L RSLYS ALENLYS (Borrosesd fursls

Fondos y créditos que una empresa recibe
de terceros. /Pasivo exterior formado por
los depésitos de chentes y suscriptores de
obligaciones [/ Panivo exigible por los
clientes
RECLURSOS FINANCIEROS (Fmancl

u N f wis)
chdos financieros de las empresas
destinados a la imverséa. Se dutnguen en;
créditos a corto, s mediano y a largo plazo;
financiarmento externo vy financiamento
interno; v capitales permanerites ¥ no
permanentes,
RECLIRSOS #HLIVUAINLUD (M

Conjunto de personas que forman parte de
una unidad econdemica. (Potencial humano,
cusntitative y cualitativo, de uns instituciin
odoumorwuu:én

AECLIRSOS PROPIDS (Dwh resowusrcen
Mty Cagrial

Suma del capital, de las reservas, de los
remanentes y de los beneficios reterdos
I Aportaciin de los socion de una empresa
mads lns reservas y los beneficios no

distribundos,
REDESCLUENTO (Redscount )

Descuento de letras y pagarés que ya han
udo previamente descontados

BEMTO (Yiedd / Reverne | Profin
Remta utilidad, beneficio que rinde la
inversidn de un capital,

REMICCION DIE CARITAL (Cagital
Disrmirucian del capital social rebaando el
valor nominal de sus acciones ©
dismmuyendo su ndmero, generalments
para restablecer el equilibrio entre el
patrimonio v el capital al haber windo
perdidas
REEMBLLS
H e pary mem
Resutuodn da un capial vencada, gereralmente
con los imtereses devengados. [/Abono que
haceun banco a la persona o & la entidad que
ernid un efect en pestion de oot ACuskgser
operacion de abono en cuenta como
consecuencia de cantidades debidas.
BEESTRUCTURACION DE DELIDA

} { Kaennibor sement

[Detst vestructuring)
Modificacidn de las condiciones de un
peéstamo o de un crédito, que favorecs las
condiaones del deudor paea que éste haga
frente al compromiso bdsico de s
devolucién v al pago de los intereses. #
Aplazamentos de pago y reducciones del
tipo de interds
EFINANCIACHIN (Rufm
Suatitucion de un credito o pnmarmm
otro distinto, con diferentes cond
Se realiza para mnjarar las condiciones
mercado o porgue el presTatans No o
hacer frente a la amortizacsdn
REMBOLSO DE OBLICACIONESE :
reuBvIRent
Acto por el cual la socedad sati
importe de las obligaciones en &
convenido. con las primas, los jof
venu;u ﬁpdounhmrmn S0
CHS TRO (Regste
Oﬁcmn donde se llw‘ d oo




SO TROLMNC OIS TR IYENTE
H: Ll vLAl‘.i!.. MR ra ety

Padeon en el cunl deben inscribirse aguelias
personss naturales, sucesiones indvsas o
juridicas dedicadas regularmente 4 alguna
activdad! econdmica. causante de un hecho
Wdord-bmmwudmporhy.
WPINTEGRAN N
Dadwmnmxhdprnmm
una deuda // Restituir un preéstamo.

IEINTE | » Y 3
Recuperacion de la peopiedad o duposicidn
de una coenta. /Restitucion o devolucion.

REMANENTT (Remawder / Urenlions

Lo que queda o w reserva de algo. fRemduo
de una coss. Pacte del benefion pendente
de aphcacidn y en general de eacasa cunntis.
que puede asimilarse a una reserva
voluntaria del emreco

(EMATL A | . wate bt ) e

En los procvdmomos dc venta mediane
subasta publica. adiudicacsdn de un bien al
maejor postor entre los distineos leitadores.
/f Venta especial a bajo precio de
detarmmadas mercancias para ligudar
exittencias

]

Conjunto de efectos comerciales que una
entidad recibe de un cliente para su
dmcusrto y abono en cuenma. /Modalhdad
de operacin financiera por Ia que 1o
uuuﬁmmﬁndaamphummnhd

de efectuar el rrasiado finco medunte al
envio de un efecto sobre I plaza para
proceder al cobra. FEnvio de mercancias,
de dinero, de efectos. de valores o de
doczrnentos de un lugar a owro, FVer GIRO

MIEMN Y |

_ |
Producto o utilidad de cierta cosa o de
determinada actividad / Beneficio
CCONGMICa. nersies O rentas provonientes

de bwnes del patrimonio de una persona
flsica o juridica.

EMNEVOUIAC KN (Rerw
Acundomdmwnydmmmu

Para una nuevs estructues de pagos de una
deuda

HEMUOVAS 14 S 1 (bt

Dar nusvamente actividad, fuerza o vabdes
A una cosa [/ Reanudar un camino ff
Actualizar un acuerdo

HENTA (keame " Reverwse [ | i Y eel)
Beneficio econémico gue genera
anualmentes la mversion. Y Canudad de
dinero que recibe un arrendatanio Vinteréds
o dividendo de un titulo

HENTA FUA (Fias

ALY W

Instrumento de deuda cuyo tpo de interds
esta prevamente fiado y no depends de
Moy resuitados de la empresa que o emite
/I Remabilidad constante que prodicen
determinados bwnes durante s vida
econdmes

¥ TA PER INAL [ Perecnal lrcoe
RammMporhnfnmdmwmm
de s servicios productives y de
transferencias ante el pago de impuestos
/I Canudad de bienes y de servicios
disponibles poe una persona durante un
sjercitio econdmico

TASILIDAD (Protustwie |

Calidad de rentatile. JCagacidad do un bien,
de un Wrvicio o de una empresa para
generar beneficion. fUtilidad o porcentae
que rinde un capital invertido duranite un
panodo determunado

Contrato mediante el cual se ransliere la
progedad de valotes, bio e compromiso
wrevocable y reciproco de las partes de
recomprar y revender dichos valores u otros
vaiores de la mismn especie. en un plazo v
A un precio comendo

REQUERIMIENTO { Respmst

e errerit

Accidn de requerie. [JActo de una entidad
dirgido » una persona, iInstandola A mostnw;
hacer o dejar de hacer alguna cosa, con
respecto A un tramite 0 a un ejerciclo

RESCISKON (Abrogapon / Rescrson)
Acaidn juridica dirigida a dejar win efecto
un conteato validamente celebrado, por
causas externas que dan lugar & un
perpcio econdmico para alguno de los
contratantes

RESERVAS (Raserves)
Paru de los recursos propios de una
empresa, formada por beneficios no
distribuidas y poe plusvaling

AESGUARDO DE DEPOSITO (Deponit

bp)
Documents acreditatvo de un contrato de
depdato mercanul
RESPONSABILIDAL (Responsatibly
Linhility)
Capacidad de responder y de aceptar las
consecuencins derivadas de un acto
coniciente y voluntario JImputabilidad
culpabilidad
RESN TADD (Perferrmance | Raudt | Profi
Valoracion del rendimiento obtermdo por
una cartera de valores durante cwerto
periodo de tiempo, teniendo en cuenta la
rentabilidad obtenida y el riesgo soportada
1 Denominacian wual de los benefimos o
de lay pérdidas que presenta uns empress
en cata ejermicd econdaico
RE TENCION (Wabholding
Porcentae retraido de 1os ingresos o de las
rentas. que efectuan las persones pagadoras
por imperatvo legal. cuyas cuantias ngresan
en ¢l TGN, La retencion se realiza an
porcentie fijado legalmente para cada tipo
de rencimiento. fBlogueo parcial o total del
saldo de una cuenta para cubor un cargo
Que 1o epara

AETRIBUCIKON (Pay [ Parmense)

Dinero 0 cosa glie se da por la realizacion
de un trabajo o por Ia prestamién de un
servico. {/Conunta de ingresos que una
persona recibe de la empresa donde
desarrolla su actrwdad laboral,

AETROLEASING (Lease back)

Opcucndn die leasing por |ln que un
propeetanc vende un bren a una entdad de
crédito, con el compromiso de que ésta, de
forma inmediata, se lo arriende en un
contrato de arrendamiento financwro, El
vendedor conpgue hquadez y una phusvalia,
v ¢l comprader clerra una operaciin a dos
bandas con un margen asegurado

RL‘V\L'.’A‘ ION |R"-M|.~\hv'l

Elevacda del valor de una moneda respecto
a.otras monodas, ya sea por cotzacion hbre
o como consecuencia de una desisidn de
politica monetaria.

NEVOCABRLE (Revocotie / ecalinble )
Modalidad de erédito documentado que
puede modificarse ¢ incluso anularse sin la
conformidad del benaficiano

RIESGD (Rish)
Contingencia o peligro de que se peoduzca
un daio. Jnsegundad en el cobro de una
deuda. /Parte diapuesta de un crédita /
Cuantificacidn de una deuda,

RIESGO DE CARTERA (Securtms

por thohe rink)

Rieago derivado de la posesion o del
mantenimento de una cartera de valores
debido a la vanabeldad de ko precios de los
setives gue o componen

RIESGO DE CREDITO (Crodi ruk)
Riesgo de solvernca. /Reesgo tipco de las
entidades financieras sl corresponder
operaciones de crédito, de préstamo y de
aval Posbilidad de mcurrr en pérdidas por

el incumplimiento, total o parcial. dl In
devolucitn de los fondos prestados o
avalados en ura operacian financiern & s

vencirmento,

7



" | | . Mnch
Con-opovuhud’mmummudnddc
depduno. asociados a retiradas de depdaito
no anticipadas o a fallos en la entrada de
depdsitos esperados Se gestiona
normalmente limitando pasiciones poco
liqundas © encando los vencimientos de
ACtivos ¥ de pasivos,

x -- ! l\ ! LRR Y]
Rongo dcnvodo de lay operaciones do
financiacidn de una empresa. Se mide por
el ratio de endeudamiento, fRiesgo de no
poder devolver un préstamo o un crédito

Riesgo derivado de no exigir acuerdos

contractuales. procesos legales o sentencias
adversas, que pueden orngnar a pérchdas
econdmicas Esta situacsdn puede proventr
de errores. de omisiones o de defectos de
forma en los procedimientos legales
I Al !

Riesgo crodmclo que las instituciones
firancieras tenen en un pais disunto al de

resdencia. Se deriva de factores politbcos.
econdmeos. jridicos o socules de los paises
prostatanios

| Ve h)
memhmpondopwwuudnd
econdmica «n un momento determimado
de tiempo

Accidn de robae. JApropacdn indebyda de
una coss ajena con dnimo de lucra,
empleando fuerza y violencia o intimidacién
sobre las personas

ROTACKON |

Numero de veces que podrian redlizarse
OPETACIONES SEMEjaNtes Con uUna MILma
linea autorizada, cuando se trata de
descuontos comercinles ¢ de lineas de
crédito

Crédito documentario abierto con la
facultad de renovacidn periddica. con o sin
scurmulacion en cada penodo

Ver SOCIEDAD ANONIMA,

ALARKD (Wisge / Salary)
Resrameracion monetana o en espece gue
perciben los trabaiadores por peestar sus
yervioos personales a una ermpreda, (Preco
el trabagye

ALARIO MINIMC
Salano mas bajo Gue un eMpresano esth
legalmente obligado a pagar por wn mes de
trabajo

AMLARICONOMINAL INosmenld Lo
Cdmd-dckdntmanwbccl trabajador,
311 tener en cuents ol poder adquisitivo del
mismo, e1 decir, 1N considerar ln 1asa de
wilacidn

ALARIO REAL [Resl wags
Cantidad de bienes y de serwomos que se
pueden comprar con un salano monetano
If Salario monetario después de haber
eliminado In inflacion

Al AR it
Luqusdar, realizne. /Ligudar una deuda o
una oblligacién  / Pagar un debito o
reembolsarse de una deuda

SALDO Balarwe
Diferencia entre el debe y ¢l Haber de una

cuenta. Mxferenca ermtre e total de débitos
y e eradhitos de una 0 de mds cuentas

AL DO ACREEDOR (Creoir balance)

Cuando Ia suma del haber ex supenor & la
del debe. FSaldo de una cuents bancara &
lavor del cliente.

) {Mirsmarm wage

ALDCO DEUDOR (Dot balan
Cuando la wuma del debe at supenor a la
del babier. PSaklo de ung cuenta bancana a
fisvor de la entidad
SALV) ERROCR U OMISION [Erroes ol
Mieteory exceuted)
Reservn del derecho 4 rectificar una partida,
una hguidaoidn o un valor v se produce
matvo pars elio
SECRETO BANCARIO (Banning secrecy)
Compromiso y obligacion que tenen ias
entidades financieras en general de
mantener la masina discreedn en todo lo
concerniente a lus operaciones y a la
situacion econamica de sus chantes
CTOR [Segmeant / Socti
Econémnumm. conilinto de unidades
productrvas Que eyercen ba risma actnidad
W TOR EMERCENTE (Ertwrgeng secton |
Sector escondmico en expansion
SES T F XTERIOR (Faterral st
Frwergr uecion)
Conjunto de operaciones comerciales y de
negocos de un pais con vl resto del mundo,
SECTOR PRIVADO (Private secton)
Ambito econdmico de un pais gue 38 1ge
por In economia de mercado, o decr, por
personas particulares, fiscas o mnd»cu
SECTOR MUBLICO (Publ sector)
Sector ocrmmococwudubpu ul poder
politica, e decr, la ademumstracdn en s

conjunto. entes pllilicos, sociedades
centralt O AULONOMAL, MINNCIPIOS, B1C



SECURITIZACION {Secis
Convertion de un actvo mdupombk de
baja bguadez, goneralmente ro fracoonable
y no negociable en titulos-valores. Vs
T!TULARIZACOON

Dommlm pnnctpnl die un organiume, una
CMPross O UNd INSTucIOoN.

HH iy o w J|]
Contnno merunul mediante ol cual el
asegurador, a cambio de una prestacion
economica llamada “"prima“. se
compromete A soportar los riesgos de
un sinjestro que puedan afectar al

asegurado

:ECURC DE DIEPOSITOS Oepowmn

livs '
Scwmuobmbodq:ommmde
personas naturales y personas juridicas
privacias sin fines de ke y sobre ks depdutos
n la vistn de los demds persoras juridicas
(excepto del mstema financiern), Cubre los
depduiton en cuerita comenta, cams de aharm
cuenitas a plarn. depdaitos e mtereses con un
MONTO MAXIMO de cobertumn.

ot ! v LITUILA, e W
Cnnudules que deben pagane como
consecuencia de uha deuda pendiente

Inchaye ol pago da ntereses v «f principal
o e |

Oﬁm provmorw o mml de ura entidad
financiera, autonzada para la prestacon
de servicios financieros, que depende
funcionaimente de una sucursal corcana
o de una oficma central, con I posibilidad
de desplazarse en una determinada drea
geogrdfica Efectia sus operaciones
financieras dentro de un vehicilo o
mstalada en un ambente acondicionado
de manera transitors, con o fin de realizar
parcial o totalmente las actividades
requendas para la concesin de servicios
financieros

! s viIL e i RC ) i)
Acuvcdldn bcnoﬁcuo y satisfaccion qm
son ofrecidos a las personas. mediante ura
contraprestacion econdmica o
corjutitaments con otros productos Si s
PIEstacion es organizada por componerites
del Estado se denomina serviona pubhics

ERVICIOS DE DESARAN
EMPRESARIAL ISDE) I

PEXNTI 3
Tmmobnbwmsm. Am
I productividad, la competitividad v ol
MrRTINrto O la creacson de empheo en im
medianas, ks pegueiias y las microermpresas
A través de serwicios oftecidos (operativos y
RSTATEQCOL) para su meor desempedio

SEMVICIOS FINANCIERDYS (Finanma

Am:;dutﬂawhsmm&mm
ofrecen & us chentes. medante el pago de
una comisidn 0 con cardcter gratuito

t KVIGILS NO FINANCIERDY
MTHWRCAR WVWLEN)
Scnm:un ototgndos por imtituciones
financieras o no, gue se ofrecen por si solos
o de forma comunta con los servicios
financieros. Tienen el abyetivo principsl de
mejorar o desempedio de las microempvesas,
combatimdo la falta de acceso a mercados,
A nformacstn y a tecrologia.

SINDICATO (U S
ARrupacion u uqunumo formodo pot
persorus con slguna firmiiad, por s defensa
de suk intereses [/ Agrupaciones de

trabmadores.

'l EMA OA) AP Bardsins oy rtene

Coryunto de entidades financieras! bancos
privados, cayas de ahorro, fondos financieros.
cooperativas de crédito, organizaciones
financieras y el bance emisor del pals.

NS TEMA DE ALITORRECILIL AL W
! re BDOT Ve

Conjunto de mecanismos articulados.

onentado a normar el funcionamisnto de

lan IMFs no fiscalizadas, en el marco de
disciplinas admrestrativas ¥ financeras gue

estas entidades se auto imponen.

MA DE UARANTIAS (U

Sistema que permite a las pegquuedas
empresas y a las microempresa of acceso al
crédito en ¢l mercado, a través de la
impllementacién de fondos de garanting
Comutuido en 192) en la Comumdad
Europes

SIETEMA DE 11O DE CAMHBIO LIBRE

Free Pxonanae rale vy e
deohd;ruyhdemmdadwm
determinan librements el tipo de cambia.
Y TEMA D TIPO DE CAMEBK FLIO
AJUIKTARL B (Foed Inil ashust
e fale s
Sunnupo'dculbtpumﬁwuluwd-
cambio, pero se reservan ¢! derecho de
maodificarlo en el caso de desequilibrios
IT0e tantes.
ICETEMA SINAMN Y ™

Mdcnmmlqutpm
los medios de financiacion al sistema
econdmico para el desarrdllo de sus
vicied
Estado de cuentas. /Balance de situacidn
ESGURD OBLIGATORID Dt
DEN '
Lo od A v tutle brvps
Seguro gue 1odo vehicuio automotor debe
toner parn tranmtar poe lns vias piblicas del
territono nacional. Tiene vigencia de un afo
calendano Las fechas de oo y de termino
son las mesmas para todos los contratantes
del seguro

O8RE-ENDELUDAMIENT

Se produce cuisndo las olbligacionss de U
chenta. dervadas del serwicio de uno o de
mas préstamaons, sobrepasan s capacidad

de pago Es decr, cuando el monto que debe
pagar por los créditos contraidos, durants
un periodo de Liempo determimado, es
mayor al saldo disporible de s fluo de cala,
que resulta de la diferencia entre ingresos
qud-dichopu\odo

EE
Dauouuénm e-udc ol Iitmute conceditdo
al titular de una cuenta de crédito. Jf
Descubyorto de una cuenta.

L FIWA Ve e | n=rvhi

Organizacion comercial regids por un
contrate mediante el cual las partes
acuerdan entre 5 ot terminos y condaones
parg distnbuirse los beneficios y soportar
lns pérckd

WOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FLONL y ODE 1INYERS) « [5AFN
(O a1 | Ve s )
Socnd.d uuda npcculmcmc para
admimistrar fondos mutuos o fondos

cormunes de inversdn

SOCIEDAD ANCININ | [Putsie
wmvon (US) / Lamamd company |UIKT

Socuedad nmr.amkl Gue responde a la
aportacidn real de sus 50008, cuYO capital
esta enterments datnbudo en accones. Se
e

juridica propa. acciones s
pueden couzar en la Bolsa de Valores.

ANTH \ |
Persona due solicita algo. //Persona gque
requere un servicio fimanciero lenanda un
.nmruoduoknud

VENCIA
Cap-oddm-lymmnldonm
parn cumplit SUs COMOMINGS y Pagar Jus
d-udn

T h t";'u ' =

e las salis de camiwo Seftala el diferencial,
! margen anadido a un tipo de nterds de
referencis

o



SUBASTA (Auctan)

Sistema de venta directa, basado en s
competencia pdblica de los compradores
El twen subastado se adiuchca a la persona
que mas dinero haya ofrecido por ¢

SUBINTERMEDIACKON [Itermediati
TrvOivIng & sevcoesd smterrnediary )
Maodalictad de tecnologia de ahorrn rdrecta
que estd sujeta & un arreglo contractual
entre un intermediano financiero formal y
un subintermedianio financiere formal
(ONG), gue no puede realizar captaciones
directas de depdsitos

SURSHMARIO (Setmdae
thtoud:lcgnm'\q.nuuuhkucm

garantia o refuerzo de otro pencipal. Ver
FILIAL © SUCURSAL

SUBSIDIO (Sudssedy)

Ayuda econdmica a fondo perdido
entregada por el Estado o por owro
orgariamo publico & favor de una persona.
de una empresa. de una institueidn o de un
colecuvo, en razon de determinadas
circunstancias y de mditiples finalidades

SUBSIDIOS A LA IMF [MFP1 Sidsiclies
Pueden ser de dos upos: 1) exgiicrtos. cuando
reflejan correctamente las donaciones
directas recibadas por la IMF para cubesr ko
gonton de lus operaciones, y 2) implicitos.
cuando reflejan los préstamon recibsdos por
ln IMF conm tasas nfercres 4 las del mercado
y donaciones en etbecis. come por jemplo
mitalaciones o locales un pago de alquider,
personal pagado por terceros, asistencia
téenica y usa de la infrasstructura de
1ercens

sUCLIRSAL (Nrsreh)

Oficina pertencciente a la casa matriz u
oficina central, gue s encuentra autonzade
& representarka

SUCLIRSAL FINANCIERA (Finanoal
rancn)

Oficina pertenccwnte a una entidad de
miermediacdo financers autorizads, sometds

a ks sutonciad admrssuatve y 8 la dependencn
organizacional de su oficing central
CURSAL DIE BANCO EXTIRANIERD
(ot oflewe oOf Toreng Oars)
Oficins autorzads pertenecente a un banco
conatituido y radicada e o extence, sometdo
& b scstoridad sdawnistrativa y & ln depernidencia
organizacional de su oficina central
SUCLIRSAL EN EL EXTERICOR (F xteema
Pranct 47 FEeegry b "
Oﬁonuloadsudamulm fiscalizada
por la SBEF ¢ sometida a s autoridad
administrativa v a la dependencia
organzacional de su oficing central
SLUETO DE CREDITO (Credit st
Eligtisle boeremas
Agente scondmico gue cumple las
condiciones Necesarian para ser un
prestatano.

SUMERAVIT (Serpus

Exceso de los mgresos sobre los gastos de
un presupuesto o de un emercicio
SUPERVISKONI Saitw

Ambnro de accion que moomobnusv
principal vigilar el cumplmiento de la
normative a través del andlisig de Ia
informacidn a ln gue se tisne atceso v del
segumiento directo (inspecciones) a las
entidades. /Ejercer wigilancia, segpamwnto
0 inspeccidn sobee ol estado de un cliente
D g8 un credito.

SLIMERVISOR

Persona cncug‘dn de h superyisidn. /f
Revisor

SWAP (Soa

Palabra inglesa que significa cambio o
trueque. Su valor se ajusta de tiempo en
bempo, con la devaluacion [/ Contrato
wmultinec al contado y de futuros para e
cambio de una moneda por otra. //
Operaciones realizadas por instituciones
firancieras y por bancos cemtrales, o entre
U empresa extranjera y una nacional,

TALUONARK
Libro de cheques v/o de recibos.

O heralatn )

IAILETA DE CREDITO (Credn onrd)

Tarjeta ermitida por un banco o por una
Institucitn especidlizada a nombre de una
persona. Con efla se efoctian compras y se
realizan pagos a crédito, dentro de limites
fhhaddos v en establecamientos concertados

TARLETA DE DEBITO IDebit cand)
Tarjeta de pago que se wutihiza
preforentemente para obtener dinero a
través de cajeros automdticos o en oficinas
bancaring. La operacidn que se realiza es
como » se cobrara un cheque contra In
PrOPE Cuenta

TAJUETA EMPRESARIAL (Formul
pe o Dy govermement of srmal|
NIBINUR S U“'\'mv'jv

Documento pablico otargado por los
gobiemas municipales que permite sl titular
dentificarse coOmMo MICroempresa O pequena
urmpresa, habilitarse para compras menores
v de invitacidn poiblica en el dmbito
municipal. v acceder a programas de
desarrollo empresarmal. Es aplcable
solarmente » las compras estatales y no &
otros actos de comerso.

TARIETA INTELIGENTE (Smart card

Taneta de débito do cam de nhorro que
utiliza un dispositive con capacidad de
almacenar informacién del usuario,
incluyendo los saldos y los movrmwenios de
cuenta actualizados, asi como s huella
digital, como proceso de identificacidn,

ofreciendo un servicio mada fiicil, ripido v
Hguro.
TARIFAS (Tantty)

efoctiva de un servicio
individualizado en el contrib:

TASA ANUAL EQUIVALS
(FiVoctive arewal » 1'uv‘xl'0u)
Coste del dinero que s¢ 1oma an §

entidad financiera, de
eguivaler al tipo de i :
calculindolo con arreglo

establecidas

TASA DE DESCURE
Tasa de interés que ol
préstamos otor



comerciales. //Thsa de interés utilizada para
calcular el valor actual de ura renta o de un
flugo de caja.

TASA DE INFLACIKOM [Inflaton 1 ats
Mmmmlpammldﬂmvlwnl
de 5. normalmente medido & traveés
dal de Precios al Consurnidor [IPC)
0 du oo indice parecido.

FASA DF INTERE! e
P*potlmmdclup'm IIPmno
del dinero, fCantdad en concepto de wneres
que produce © devenga anualmernte una

monto de dinero. Se expresa como Un
porcmm’o de dicha canudad

SA DF IN [l»’A L8 :l;\"ll..,"'.‘.
ﬁndﬂm«hmmbnnmmhdodu
financieras por el servicio de credito,

TASA DE INTERES COMPUEST
(Cormpoun) giterest rate)
WUNTERESCOMPUESTO.

TASA DF INTERPE EFECTIVA
|Etfective interest rate)
Mwuc‘h&hwﬂombm
¢l tipo nominal neto de los efectos
producidos por la frecuencia y la forma de
PARO cle intereses y/o de amortuzaciones de
caprtal. FThsa que mide la varacion efectva
de L valor dado en el transourso del tiermpo

TASA DE INTERES EQUIVALENTE
'F' AyRaTIY MItores
%ammwmmd

mismo resultado que otro sometido a
diferentes condiciones de aphcacidn /Tasa
de nterés basads en el plaro de vencremento.
TASA DE INTERES IMIMICTTA (1

P Of ™y r

ﬁblomlomumhm
8 plazo de una divisa respecto a su cotizacin
»l contado

TASA NE INTERES INTEANANC ANLA
n‘".’"ﬁ'»‘A twrmit rle

Tipo de interés aplcado a las operaciones
da préstamo a corto plazo entre los bancos.

84

TASA DE INTERES NETA IN#et inle
i)

Tipo de interés monetario o nominal
despues de deduc del mesmo los impuestos
y los gastos a cargo dal perceptor

TASA DE INTERES NOWMINA|
tTormrmmd mreren rate

Tipo de interds monetuno gue incorpora la
wsa de inflaciin. Se expresa usualmente en
el nivel gue se pacta para ol devengarmiento
de intereses, empero no contidera otros
cargos al prestatanc

TASA DIF INTERES PASIVA Unesyess

(1 B Oetaeiis

dee interds que pagan las entidades
financieras al captir recursos en forma de

depdwutos

A DE INTERES MIEFERENCIAL
Pricow 1ate 7 Pepferential siterest rute
Ver INTERES PREFERENCIAL
TASA LIE INTERES REAL (Neal biteres

e

Txd-lnumqudncumhmud-

TASA INTERNA DE RETORNO(TIR)
(Interral Rate of Return [IRR

decm\hcbceumood-mm
internia. /Descuento gue igliala o valor de
los flupos de entrada y de salida de una
mversion, ol fecha inicial de ls misma. By
decy. de interés que produce un Valor
Actual Neto (VAN) igual a cero

TASA DE REDESCLIENTOY [fuud

lm.uh aplicado por ol BCB u las
transacciones de que realiza
con las entidades financieras autonzadas

TECNOLOCGIA CREDITICIA (Crad

woohnasogy |EMownt. iowe-cosr, low nal

: el fETOONRY 1)

Comumo do prmctpnm. de polincas. de
y the pracucas aprenclichas v

desarrolladas por una institucidn gue se

propone penetrar en el mercado

microfinanciero v que busca,

fundamentalmente. sustituir las garantiag

tradicionales que no tienen los
IMUCTOPEESTALANGS POf SUBLILLOS que brniten
los riesgos y loa costos de s informacidn,
wn elevar ¢l costo del crédito. Se trata de
desarrollar mecanismas de selecodn y de
retencion eficentes, que minimicen los

resgos y que. a su vez, no generen altos
COSLOS.

TECNQOLOGIA DE MOWILIZACION LE
AHORRO [Savinige methodalogies )
Comunto de acuvidades de promocitn,
relacionamiento con el cliente, disefio de
producto, modalidad de prestacidn de
serwviciod, sstema de depéuitos y de retiros,
y de atras actiadades que se ecutan entre
¢l intermedianio financiero y el cliente. con
a finalidad de captar sus excedentes
MONeTANos

TECNOLOGIA DE MOVILIZACION DF
AMORRO DIRECTA (Technalogy that
prosadies formal fiomncm| interriccineses watl
wct lede 1O thawr chents
Tecnologia que asocia a los intermediarios
firancieros formales directamente con sus
chentes.

FECNOLOCIA DE MOVILIZACION DE
AMORRO INDIRECTA [ Mathorks unedd by
ITMTOFIA| BCTOr TNaNCHy NSLLLINONS 1O
TIMMRe FTOrTIAY Senengs !

Tecnologia aplicada por instituciones
financieras que no funcionan bajo la
supervieon de la SBEF y que. por tanto, no
pueden efectuar captaciones del publico
legalmente.

TENEDOR (Holger)

Poseedor y titular de cualquier valor
como propietario legitimo de olla

TESTAFERRD (Fducwry | Frgsratwmad)

Fiduciario //Persora interpuesta en una
Operacion soowtana, especialmente cuando
se funda una socedad con una particpacion
minima. Su funcidn es cumplir con el
requisito legal de la pluralidad de socios.

TESTAMENTD {Tastarment)

Acto por ¢l cual una persons dispone para
después de su muerte de todos sus bienes
o de parte de ellos. // Declaracién
normalments sscrita en ls gue una persona
expresa wu voluntad respecto al destino de
sus bienes, para cuando fallezca.

TIPOS DE BONOS (Types of boreh)
Bonos bancarios convertibles en acciones,
bonos bancarios bursanles, bonos
empresanales, bonos mumcipales, bonos
del TGN y bonos del BCB

T'1P0 DE CAMBIO) (Exchangs rate)

Relacn equrvalents entre dos monedas. 4
Nimero de unidades de una moneda que
se cambia por una unidad de moneda
disunta.

TIPO DE CAMBIO FLIO (Fived exchange
rale)

Cuando ln mooeda de un pais permanece
A UNA tasa constante respecto a la
moneda de referencia, y ademds hay la
disposicién para mantener esa pandad
mediante las medidas de intervencidn
adecuatas

TIFO DE CAMBIO FLEXIBLE O
FLOTANTE (Tiembie foanng ssohangs
e

Situacion en la cual la moneda de un pais
determina su upo de cambio por In
soncurrencia de la oferta y la demanda en
cada momento. Es decir, cuando el tipo de
cambio estd determiniado por el mercado,
3N INgUN tpo de witervencion del BCB o
du las autondades monetanas

TITLLAR (Holder / Bearer)

Persona propietana de un titulo o de un
documento, 4 quien se le reconocen
deterrmnados derochos

TITULAR DE UN DEPOSITO (Ownee
of dopowit)

Persona a cuyo nombre figura un depdsita
IPropletario de un depdsito



TITULAR DE UNA CUENTA (Haolder of
et [ Owner of acoout)

Persona fisica o juridica a cuvo nombrre esti
abserta una cuenta

TITULARIZACION (Secusitizaton)

Procedimiento por el cual un intermediario
financiero transforma un actvo no
negociable, como los préstamos que
concede a sus clientes, en titulos-valores

que vende a terceros. Se da especialments
en ol smbito de los créditos hipotecanos

TITULO (Title / Secassty)

Nombre genérico aplicado a activos
negocables. //Grado de protecadn legal, es
decy, grado de derecho (e tiene L prestamists
A recurtir v A reclamar sobre jos activos de un
prestatanio. en cawe de ncumplimeno

TITULO-VALOR (Secumy

Todo instrumento que representa o
comprende un valor a sfecto de su
operatividad en el mercado financiero, tal
como los bonos, las acciones, etc. [/
rstrumento que forma parte de una emipdn
®N Masa, y que su tenencia otorga los
mismos derechos dentro de su elase. //
Docutnento necesano para hacet legitimar
» favor de su tenedor wl derecho iteral y
astdnomo consignado en &, Puede ser de
contenido crediticio, participativa o
representativo de bienes

TRAMITAR (To arrmege / To den! st
Gestionar. Mhm“.u
de un asunto, o las formalidades requendas
pars soluconar un problema
TRANSACCION (Tinrwactior / Diesd / Davgowrd
Acto de transar, de intercambiar productos
y/oservicion. fAcodn por ln Gue s traspasa

la propeedad de algo. fProceso de comprar
O de vender titulos

TRANSFERENCIA | Tranuter

Servicio financiero consistente an
remitir una cantidad de dinero & un
beneficiario, siguiendo instrucciones de
un chente. /Traspaso de fondos de una
SUEnta a otra

TRANSFERENCIA ELECTRONICA DE
FONDOS {ERSIIOME LIRNTer oF fuxis)
Orden de transferencia cursada por un
medio de la transemisidn electrdosca de datos
directamente por guien tene capacidad de
disposicion de los fondos, situados en una
cusnta bancarns, o por |s entedad finsncera.
uguiendo instrucciones del titular Queda
instantaneamente reflejada en la cuenta
destinataria

TRANSPFARENCIA | Thamparency )

Un mercado es tramaparente cuando existe
amphio acceso a la informacitn facilitada
por las empresas, cuando La informacidn
facilitada es suficiente y confiable y cuando
exite intercomunicacion suficente de
informacidn entre los inversores o los

coMmpradores

TRIBUTO (Trure / Tan)

Prestaciones en dinero que el Estado, en
ejercicio de s poder de impeno. exige con
el sbyetivo de oblener recursos para <!
cumphiniento de sus fines. Los tributos
son impuestos. tasas y contribuciones

especales

TRUEBQUE [Dartey

Intercambio de un bien por otro, din la
utthzacion de dinero o de owro medio de
pago

UNIDAD ¥ CUENTA (Unit of sccuat)
Entxdad conceptual 0 abstracta de dnero que
No €3 Necesanc que comcida con la umndad
bédsica de un patrdn monetario. Se emplea

como mtrumento contable refersnte

UNIDAD MOV (Mot wret

Uridad con la posbilidad de desplazarse en
una determinada zona geografica, que
wfectua opernciones financieras dentro de
un vehiculo o en un ambiente, con la
finalidad de realizar actividaded requeridas
on la concesion de servicos financieros

UNILATERAL [Urndateral)

Aguelio sitiiado a un sola lado o limitado en
un solo aspecto. /Conuaio creado por ura
unica declaracion de voluntad, o del que
derivan ahligaciones de una sols de las partos

2 UIYRCIiien)

hmmmymm
al dmbito mercantil.

SUARICYS (User)

Personas que utifizan productos o servoos
{IConsumidor, JEI titular de un derecho
real de uso

USLIERLI T0) (Usfrect)
Derecho s uso o disfrute de bienes sienos. con
I chigacdn die no alterar 1 forma o sustancs.

USLIFRUC TUARIC (Uhulructuary)
Pervona que posee o disfruta de una cosa,
W SET SU PropsE LN,

LISLIRA [Ugary
Obtencon de un witeres abuiivo por la

CONORMON do L PrEStama,. que supera con
creces el nermal del mercado.

LIRPALCTON (U pation

Accion de usurpar /[ Apoderarse con
violencia o intimidacidn de algo ajeno.

UTILIDAD [Lidity)

Benaficno que aporta el consume de un ben
JExceso de los ingresos netos sobre los
gastos del periodo

UTILITAD BRUTA | LTy
Emmd.lumnomntwbcelcouo
de los bienes vendidos

U TILTDAD NE TA (MNet utihty)

Remstado firal del eerooo de wra enmpresa,
e un penodo de tiempo, despuds de haber
realizads los descuenton correspondientes
a la utilidad bruta

TILIZAR UN CREDITO (Udang sredt)
Disponer de un eréddita. Msar las facilidades

crediticias gue se tienen concedidas,



YALIDEZ (\ahdity)
Vigencaa. // Lictued y eficacia de fos negoco
ridicos,

VALORE (Vahme | Stock pron)

Cualidad de las cosas que sirven para
satsfacer las necesdades hurmanas. // Precio
o conte de algo // Titulo negociable en la
Bolsa de Valores.

VALOR ACTUAL (Tresem vallse)

Valor que corresponde a un titulo o & un
bien en el momento presente, en o que se
lo debe evaluar para fines de equivalencia
financiera con otros titulos o benes

VALCR ACTUAL NETO VAN (Nt
prosent vanie [INPV])

Valor presente de todos los resultados de
Nujos de caja de un proyecto, actualeados
mediante un determinado tipo de
descuento.

V’ALL"R (()N IAﬂl f aﬂ-'.-l- '.LL _vunq_uuql
Vi)

Valor de un bien, segun se desprende de los
fibroa de contahilicad

VALOR CONSTANTE (Conmant value)
Presentacidn de informacidn financiern
descontando el indice de inflacidn

VALOR CORRIENTE (Unadnmted valus
(_.nlvev‘,' salue )

Presentaciin de la infoemacion financiers

N ajuste de ningan tpa // Exhitheion de

lon valores cuantitatives vn valores de anste

VALOR DE MERCADO iMurie valus)
Precio al que se vende normalmentes un
titulo-walor en el mercado

AR

VALUR DEL DINERO (Vilue of money)

Poder adquintive que tene que tiene «l
dnem

VALOR REAL [Real valiue)

Valor de un hien nueve menos |a
depreciacdn. // Valor efectvo

VELOCIDALD DE QIRCIILACION Dt

DNSERO {Velooty of carcudaton of money)
Relacidn entre el volumen de dinero y la
renta nacional [/ Nimero de veces que el
dinero de un pais circula durante un afo Se
caleuls dvadiendo el PIB entre la oferta
monetans.

VENCER (To complete / To complete
abwadd of tene)

Cumplir un tdrmino o plazo marcado en
una operacidén, una obligacién, un
documento, ete. // Aventaar

VENCIDO (Ewgure)

Que ya ha transcurrido ls focha de

vencmmento. // Que ha caducado el plazo
de validez

VENCIMIENTD iMausity 7 Due date /
l‘ N Y )

Fecha en b que cesa un compromiso, un
plazo. uha deuds o una obligacsdn. // Fecls
oni Ia que finakza un contrato de derivados,
VENTA (Sal)

Accion de vender /] Enajenacidn de un
bien // Transmision de dominio o
derecho a cambio de dinero. // Canndad
de bienes y de servicios facturados por
una empresa durante un ejercicio
econNomMILo

VENTA DF VALORES Suock sale
Operacion de enajenacion de valores
mobiliarnos.

VENTA ACREINTO (Creclet sale
Verita cuyo importe 1o es cobeado cuando
sa cede el bien 0 el servicio. sino gue el pago
se realiza postenormente
VENTA A PLAZQOS 54l i
Venta cuyo importe no se desembolsa
completamente cuando se cede el ten o of
MAICIO, AN que s realiza postenormente
on fracciones periddicas convenidis entre
ol comprador y el vendedor
VERIFICALCIUON (Vertdcnten)

Proceso mediante el cual se confirma la

validacion de una factura por chequeo con
el chente, para reshizar un recibo vilida

VIARILIDAD (Vialsility)
Proyecto realizable por estar conforme a
lng leyes y por presentar vesos de rentabulicd

irstalimentas

econdmica. /| Calidad de viable // Algo
susceptible de ser redlizado

VIOA LUITIL (Usefid Ufe)
F&&cwm&mm
/1 Puriodo de tiempo establecido para la
AMOrRAcION G W AUIve.

VIGENCIA [Vilidiity)

Ver VALIDEZ

VOLATILIEALD yulatibyy

Grado de oscilacxin de un valor con relacdn
a un valor medio. // Sensibifidad de una
variable a los cambos producidos an otra.
/1 Carncteristicn de un active financiero, de
una matena prima odnmmorudoporll
ue s peecio oscila rapdaments en un coro
o de tiempo.




Calie do Nueva York donde se ubican los
prmopales bancos, las oficmas de cambio y
de seguros, la Bolss de Valores y otras
Instituciones que desempefian actividades
fiancierns

Bono de prenda emitido por un almacin
general do deponto. /T iulo que concede
¢ derecho a adaguerir acoones de b cormpadsh
emisara de las obligaciones, a un precio
fuado durante un periodo de tiempo
deterrmmado

Telarafia mundhal, iterfaz de comumencon
dentro de la red mternet

Area geogrifica o terrono que forma un
mercads ureco

JUINA FRANI \ My -lTee 20N )
Superficow de un terntono naconal que, &
efecton de aduana, se considera termitono
extranjero Las mercancias que se depositan
an elln Do pagan impuestos de entrada y
pueden expanderse sin problemas
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AGENCIA ESPANOLA DE COOPERACION
INTERNACIONAL

CENTRO INTERNACIONAL DE APOYO A LAS
INNOVACIONES FINANCIERAS

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES
ASOCIACION NACIONAL ECUMENICA DE DESARROLLO
ASOCIACION DE BANCOS

ASOCIACION DE ENTIDADES FINANCIERAS
ESPECIALIZADAS EN MICROFINANZAS

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BANCO MUNDIAL / WORLD BANK

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

CENTRO DE INVESTIGACIONES Y DESARROLLO
REGIONAL

CERTIFICADOS DE DEPOSITO DEL BANCO CENTRAL
CORPORACION DE INSTITUCIONES PRIVADAS DE APOYQ
A LA MICROEMPRESA

COMITE DE NORMAS FINANCIERAS DE PRUDENCIA
AGENCIA SUIZA PARA EL DESARROLLO Y LA
COOPERACION

CREDITO CON EDUCACION RURAL

DEVELOPMET ALTERNATIVES INC. / SERVICIOS
FINANCIEROS RURALES

CONFEDERACION ALEMANA DE COOPERATIVAS
FONDO ROTATIVO DE INVERSIONY FOMENTO
ENTIDAD FINANCIERA DE BASE LOCAL

FUNDACION PARA ALTERNATIVAS DE DESARROLLO
FONDO FINANCIERO PRIVADO

FONDO INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO DE LA
AGRICULTURA

FUNDACION INTEGRAL CAMPESINA

ASOCIACION DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PARA EL
DESARROLLO RURAL

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

FONDO DE DESARROLLO COMUNAL

FONDO DE DESARROLLO DEL SISTEMA FINANCIERO Y
APOYO A LA PRODUCCION

FUNDACION BOLIVIANA PARA EL DESARROLLO DE LA
MUJER

FUNDACION PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE
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FUNDACION PARA LA PRODUCCION
COOPERACIONTECNICA ALEMANA
ORGANIZACION INTERECLESIASTICA PARA LA
COOPERACION AL DESARROLLO |
INSTITUTO PARA EL DESARROLLO DE LA PEQUENA
UNIDAD PRODUCTIVA

INSTITUCION MICROFINANCIERA

IMPROVING THE IMPACT OF MICROFINANCE ON
POVERTY ACTION RESEARCH PROGRAM /
MICROFINANZAS MEJORANDO EL IMPACTO PARA
MITIGAR LA POBREZA. UN PROGRAMA DE
INVESTIGACION-ACCION

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

IMPUESTO A LAS UTILIDADES

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INSTITUCIONES PRIVADAS PARA EL DESARROLLO SOCIAL
INDICE DE PRECIOS Al POR MAYOR

LEY DE BANCOSY ENTIDADES FINANCIERAS
MUTUAL DE AHORROY PRESTAMO

MONEDA NACIONAL

MONEDA EXTRANJERA

NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SAM
OPERACION DE MERCADO ABIERTO
ORGANIZACION NO GLBERNAMENTAL
PROGRAMA DE APOYO A LA SEGURIDAD ALIMENTARIA
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
PROYEC TO DE APOYO AL SECTOR FINANCIERO
PROCRAMAS PARA LA MUJER

SOCIEDAD ANONIMA

SERVICIO FINANCIERO RURAL
SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES VALORES Y SEGUROS
SUPERINTENDENCIA DE RECURSOS JERARQUICOS
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAS

SISTEMA DE REGULACION FINANCIERA

TASA ANUAL EQUIVALENTE

TESORO GENERAL DE LA NACION

TASA INTERNA DE RETORNO

UNION EUROPEA

UNIDAD DE SEGURIDAD ALIMENTARIA DE LA
COMUNIDAD EUROPEA

DOLAR AMERICANO

UNITED STATES AGENCY FOR INTERNATIONAL
DEVELOPMENT

WORLD COUNCIL OF CREDITS UNION
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Clearsghouse Cimara de compensacitn
Clhent / cumpomer Chente

Chens peafitabllity Productindad de un
clieme

Chereie | costomers Clhentala
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