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Crecimiento econdmico - Ecuador
Variacion Porcentual PIB. 2007 - 2016
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Proyecciones crecimiento economico - Ecuador
Variacion Porcentual PIB. 2017 - 2018
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Proyecciones de crecimiento econdmico
Banco Mundial, CEPAL, FMI

2018
Paises FMI BM CEPAL Paises FMI BM CEPAL
Panama 5,3% 5,5% 5,3% Panama 5,6% 5,6% 5,5%
Bolivia 4,2% 3,9% 3,9% Bolivia 4,0% 3,8% 4,0%
Peru 2,7% 2,6% 2,5% Peru 3,8% 3,8% 3,5%
Argentina 2,5% 2,7% 2,9% Colombia 2,8% 2,9% 2,6%
El Salvador 2,3% 2,1% 2,4% Estados Unidos 2, 7% 2,5%

Estados Unidos 2,3% 2,3% Argentina 2,5% 3,0% 2,9%
México 2,0% 1,9% 2,2% Chile 2,5% 2,4% 2,8%
Colombia 1,7% 1,8% 1,8% México 2,3% 2,1% 2,4%
Chile 1,4% 1,7% 1,5% El Salvador 2,1% 1,8% 2,5%
Brasil 1,1% 1,0% 0,9% Brasil 1,9% 2.0% 2,.0%

Ecuador 0,2% 1,4% 1,0% Ecuador 0,6% 0,8% 1,3%

*FMI actualizado a octubre del 2017, CEPAL actualizado a diciembre del 2017, Banco Mundial actualizado a enero 2018
Fuente: BM, FMI, CEPAL
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Proyecciones de crecimiento economico
FMI-2017 y 2018
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Crecimiento econdmico del Ecuador
Variacion Porcentual PIB Trimestral. 2007 - 2017
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Estudio de Opinidon Empresarial
Noviembre 2016 — Diciembre 2017

Sector Industrial — 347 empresas

I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado en el sector industrial aumentd en 0.2% en el mes de
analisis con relacion al mes anterior. Los empresarios prevén que para

diciembre, esta variable se mantenga estable.

Il. VOLUMEN DE PRODUCCION:

El volumen de produccidn industriol tuvo un incremento mensual de 0.6%.

Asimismao, la expectativa empresarial es que el volumen de produccidn se

incremente en 0.7% en diciembre.

Fuente: BCE
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Estudio de Opinidon Empresarial
Noviembre 2016 — Diciembre 2017

Sector Comercial — 246 empresas

I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado se incrementd en 0.2% entre octubre y noviembre. Los

empresarios del sector comercial consideran que el personal ocupado

aumentaria 0.6% en diciembre.

ll. VALOR DE VENTAS:

Se observd un incremento mensual de 8.5% en el valor de ventas en el mes
de analisis, asociado a las visperas de |la temporada navidefia. Este resultado
es superior a las expectativas de los empresarios realizadas en octubre que

apuntaban a un incremento en las ventas de 6.7%. Ademas, los empresarios

prevén un aumento de 2.9% en el siguiente mes.

Fuente: BCE
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Estudio de Opinidon Empresarial
Noviembre 2016 — Diciembre 2017

Sector Construccion — 144 empresas

I. PERSONAL OCUPADO:

La variacion mensual del personal ocupado en el sector de la construccidn
fue de -2% en noviembre. Los empresarios consideran que este
comportamiento continuard en diciembre, aunque en menor proporcion,

pues se espera una reduccion de 1%.

Il. VOLUMEN DE CONSTRUCCION:

El volumen de construccidn disminuyd ligeramente en 0.4% entre octubre y

noviembre. Para el siguiente mes, las previsiones del sector sefialan un

decrecimiento de 0.5% en esta variable.

Fuente: BCE
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Estudio de Opinidon Empresarial
Noviembre 2016 — Diciembre 2017

Sector Servicios — 249 empresas

I. PERSONAL OCUPADO:

El personal ocupado en el sector servicios presentd una variacidn mensual

de -0.1% y de acuerdo con la percepcidn de los empresarios, el personal se

incrementaria en 0.1% en diciembre.

ll. VALOR TOTAL DE VENTAS:

El valor total de ventas aumentd en 5.2% en noviembre al comparar con las
ventas de octubre. Asimismo, las perspectivas empresariales de este sector

para diciembre son positivas, pues, sefialan que este valor se incrementaria
en 4%.

Fuente: BCE
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Indice de Confianza Empresarial

Noviembre 2014 — noviembre 2017
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Comercializacion de Automoviles
Enero 2013 —diciembre 2017

120% -

- 12,500
100% - - 11,500
o |
80% - 10,500
60% -
- 9,500
40% -
- 8,500
20% -
- 7,500
0% b T T T T T
20% | - 6,500
40% | - 5,500
-60% - - 4,500
-80% - - 3,500
c 2222 ¥ ¥ T T T T e 2e e 22 e e e = = =& & & C°
¢ 5§ ¥ 2 % 3 ¢ 8 ¥ 2 § 3 ¢ & ¥ 2% 3 & 3 ¥ B § & ¢ & ® 2 % 3
o 1S = o c o S = o c o S £ 2] c o 1S £ 2 c o 1S £ 2 c
==\/ariacion Porcentual Anual (eje. 1zq) -=|Jnidades vendidas (eje. Der)

Fuente: Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador



Comercializacion Anual de Automoviles
2012 — 2017
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Indice de Confianza del Consumidor

Enero 2014 — noviembre 2017
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Nacional. Diciembre 2007 — diciembre 2017
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Inflacion anual

Enero 2007 — diciembre 2017
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Inflacion Anual Bienes Transables y

No Transables
Enero 2016 — diciembre 2017
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Mapa de Calor Econdmico Asobanca
Enero 2014 — Diciembre 2017
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1 El grafico presenta tasas de variacion acumuladas de los flujos anuales, es decir, cada mes considera 12 meses acumulados en relacion a su afio anterior.
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Riesgo Pais - EMBIG

Enero 2013 — diciembre 2017
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Riesgo Pais vs. Precio Crudo ecuatoriano
Enero 2013 — diciembre 2017
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Sector Monetario y
Reservas Internacionales




Reservas Internacionales
Millones de USD. Enero 2000 — diciembre 2017
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Composicion Activo - Banco Central
Porcentajes. Enero 2009 — diciembre 2017
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Fuente: Superintendencia de Bancos-Banco Central del Ecuador



Composicion Activo - Banco Central
Millones de USD. Enero 2009 — diciembre 2017

W Activos Internacionales m Titulos Valores Sec. Publico no Financiero Otros Activos Titulos Valores Inst. Financieras Publicas

2,797

2,991

4,705

ene.-2009
may.-2009
sep.-2009
ene.-2010
may.-2010
sep.-2010
ene.-2011
may.-2011
sep.-2011
ene.-2012
may.-2012
sep.-2012
ene.-2013
may.-2013
sep.-2013
ene.-2014
may.-2014
sep.-2014
ene.-2015
may.-2015
sep.-2015
ene.-2016
may.-2016
sep.-2016
ene.-2017
may.-2017
sep.-2017

Fuente: Superintendencia de Bancos-Banco Central del Ecuador



- Banco Central

Millones de USD. Enero 2009 — diciembre 2017
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- Banco Central

Millones de USD. Enero 2009 — diciembre 2017
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Evolucion Activos del Banco Central

Millones de USD. Enero 2009 — diciembre 2017
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Reserva Internacional vs. Depositos OSD en BCE

Millones USD. 12 sep. 2014 — 12 ene. 2018
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RI / Depositos OSD en BCE
En porcentajes. 12 sep. 2014 — 12 ene. 2018
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Rl vs. Depdsitos OSD en BCE

Cobertura Absoluta

En Millones USD. 12 sep. 2014 — 12 ene. 2018
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Cobertura: Rl / Depdsitos OSD en BCE

En porcentajes. Diciembre 2000 — Diciembre 2017
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Déficit Fiscal — Resultado Global
Millones USD. 2007 - 2016
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Relacion Deuda Publica / PIB

Enero 2007 — noviembre 2017
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Perfil de vencimientos — Bonos Soberanos
Millones USD. 2017 - 2028
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Exportaciones
Millones de USD. 2013 — 2017: Enero - noviembre
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Exportaciones

En porcentajes. 2013 — 2017: Enero - noviembre
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Exportaciones por producto
Millones de USD. 2013 — 2017: Enero - noviembre
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Importaciones
Millones de USD. 2013 — 2017: Enero - noviembre
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Importaciones

En porcentajes. 2013 — 2017: Enero - noviembre

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -

10% -

15.8% 16.7%

0% -
Ene - Nov 2013 Ene - Nov 2014 Ene - Nov 2015 Ene - Nov 2016 Ene - Nov 2017

B Importaciones Petroleras = Importaciones No Petroleras

Fuente: BCE



9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

8,000

7,000 -

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

Fuente: BCE

9%

Ene - Nov 2013

6%

Ene - Nov 2013

Materias Primas

1%

Ene - Nov 2014

4%

Ene - Nov 2014

-18%

Importaciones por Producto
Millones de USD. 2013 — 2017: Enero - noviembre

6,000 -

5% 2%

-14%
4,500 -

3,000 -
1,500 -
0.
Ene - Nov 2015 Ene-Nov 2016 Ene - Nov 2017 Ene - Nov 2013  Ene - Nov 2014
Bienes de capital 7,500 9 . o, Combustibles
6,000

4,500

3,000

1,500

Ene - Nov 2015 Ene-Nov 2016 Ene - Nov 2017 Ene - Nov 2013 Ene - Nov 2014

Bienes de consumo

Ene - Nov 2015

Ene - Nov 2016 Ene - Nov 2017

Ene - Nov 2015

Ene - Nov 2016 Ene - Nov 2017



Balanza Comercial
Millones de USD. 2013 — 2017: Enero - noviembre
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Tipo de Cambio Real
Enero 2007 — diciembre 2017
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Inversion Extranjera Directa
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Remesas
Millones de USD. 2007 — 2016
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Banca

CRECIMIENTO DECRECIMIENTO
2014) (2015

-
-
=
-
-
.

-

e
.
-
S
.

-

i

-
-
-

.

-
-
-
-
-
.
-

i
i

¢
£
e
s
.
.

e

e
]
i
o
.
'
i
:
:

L
-
£
:
i

i

apanas:
i

*.

*
.
S

i

1

i

-
o

-
-
.
.
= S

*
.
o

—
-

-

-

.

”‘::

.

.

.

.
B
.

-
.
-

-

e

s

-
.
-

-

-
-
A *\

(Final 2014 1er Sem. 2016)———

e
” ...
.
..
S
e .

|
B
| .



Crédito
Var. % anuaﬁ

Decrecen los Depdsitos | Crecen los Depositos
Crecen los Creéditos Crecen los Créditos

- _ Y _ >

Depositos
Var. % anual
Decrecen los Depositos | Crecen los Depdsitos
Decrecen los Créditos Decrecen los Créditos
\ 4
0 @ Www.asobanca.org_ec

o fb.com/asobanca
O @asobancos



MATRIZ CICLO BANCARIO ASOBANCA

Enero 2014

i

e

O
to
c
2
[T}
=
o
£
c
°
o
o
©
E .
c 3>
01
X
X
o
c o
0 o
S =
o g
O =
= n
whd
c O
o2
Q=
o
AN
X X X !
0 Te} Te}
' A\ &

paJ2 |9p |enjuadiod jenue uoloeLiep

tos

yd

osl

| porcentual de los dep

ot-3 ot-2 et-1 et

W4

lacion anua

Var



MATRIZ CICLO BANCARIO ASOBANCA

Febrero 2014

Expansion Eficiente

-

.
-
-

‘O

G

-

a

e

-5%
-15%

10 |ap |enjuadiod jenue uoioeLiep

2 s
g °
o
e
o
£
c
0
(&}
o
®©
= .
c S
01
(&)
X
H - T O
2
o

=7

Contraccion
Insostenible

-20%

-25%

itos

yd

osl

| porcentual de los dep

ot-3 ot-2 et-1 et

4

lacion anua

Var
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—

—

PICHINCHA;1

PACIFICO:2
PRODUBANCD:S
GUAYAQUIL:4
INTERMNACIONAL:S
BOLIVARIAND:&
AUSTRO:T

DIMNERS CLUB:8

JER:9

GEMERAL RUMIFIAHUI;10
JARDIN AZUAYO LTDA:11
SOLIDARID;12
MACHALA13

POLICIA NACIONAL LTDA:14
CITIBANK:15

LOJALE

COOPROGRESC LTDA:LT
29 DE OCTUBRE LTDA;18
OS5CUS LTDA:1S
PROCREDIT;20

asobanca



Posicion segun activos

MEGO;20

RIOBAMEA LTDA; 21
COOPNACIONAL 22
CACPECO;23

MUSHUC RUNA LTDA 24
CAPITAL:25

ANDALUCIA LTDA 26
AMAZONAS 27

ALIANZA DEL ¥YALLE LTDA 28
EL SAGRARIO LTDA: 29
ATUNTAQUILTOA; 20

23 DE JULIO LTDA; 3

C.C DE AMBATO LTDA; 32
CACPE BIBLIAN LTDA;33
FINANCOOP:; 24

SANTA ROSA LTDA 3%
PABLO MUADZ YEGA LTDA: 36
TULCAN LTDA 37

SAMN JOSE LTDA 28

CACPE PASTAZA LTDA 39
O-MIRO:40

COMERCIAL DE MANABL41
FINCA:42

LITORAL:43

DELBANEK; 44

PROCREDIT;20

SAN FRANCISCO LTDA:21
RIOBAMBA LTDA22
MEGOD;23

CACPECO:24
FINANCOOP:25

ALIANZA DEL ¥ALLE LTDA 26
AMDALUCIA LTDA; 27
MUSHUC RUNA LTDA 28
CACPE BIELIAN LTDA:23
COOPNACIONAL:30
ATUNTAQUI LTDA3
CODESARROLLO;22
AMAZONAS 32

EL SAGRARIO LTDA; 24
TULCAN LTOA IS

PABLO MUADZ YEGA LTDA: 36
C.C DE AMBATO LTDA;37
23 DE JULIO LTDA;28

SAN JOSE LTDA; 39
CACSPMECAD

CACPE PASTAZA LTDAH1
SANTA ROSA LTDA:42
PILAHUIN TIO LTDA 43
D-MIRO: 44

FINCA:45

COMERCIAL DE MANABIL 46
YISIONFUND:47
CAPITAL: 48

LITORAL:49

DELBANK 50
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MATRIZ CICLO BANCOS Y COOPERATIVAS
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MATRIZ CICLO BANCOS Y COOPERATIVAS

~ Marzo 2017
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Tasa de crecimiento anual de la cartera
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Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

La Ley de Reactivacion modifica 17 cuerpos legales.

Se introducen cambios en la aduana, en los impuestos y
en el transporte y la contratacion publica.

Sanciones para el ocultamiento de patrimonio en el
extranjero.

Mas penalidades para la defraudacion aduanera por no
valorar adecuadamente las mercancias.



Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

Eliminacion del proyecto de “Dinero Electronico” por parte del
Banco Central.

Las cooperativas de transporte deberan implementar un
sistema de cobros electronicos en un plazo de 4 anos.
También aplica para lo peajes.

La Unidad de Analisis Financiero y Econodmico tendra la
potestad para iniciar una indagacion de oficio en caso de que
se presuma la existencia de operaciones o transacciones
inusuales o sospechosas. Los implicados tampoco podran
alegar sigilo o confidencialidad.



Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

La Ley anade una gran cantidad de clausulas al manejo de la
informacion crediticia en el COMF. Por ejemplo, se plantea
que los datos son confidenciales y, al emitirse, deben
mantener un registro de a quiénes fueron entregados y la
fecha. No podran ceder a terceros. Plazo de 270 dias a la
Superintendencia para que ponga en funcionamiento.
Registro de Datos Crediticios

Desaparece la Dinardap y el control del burd de crédito estara
en la Superintendencia de Bancos.



Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

Exoneracion durante 3 anos del pago de impuesto a la renta
para las nuevas microempresas ecuatorianas.

Incremento de 22% a 25% del Impuesto a la Renta para
empresas medianas y grandes.

Corresponsabilidad de la Liquidez de la economia entre el
sector privado y el Banco Central.



Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

» Incentivos para las fusiones en el sector financiero popular y
solidarios, segun reglamente la Junta.

» |SD para repago de intereses de financiamiento desde
paraisos fiscales.

i ESPERAR EL REGLAMENTO ALALEY'!



Articulo 8.- En la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria
efectiiense las siguientes reformas:

1. Sustituyase el articulo 26 por el siguiente:

“Articulo 26.- Cooperativas de vivienda.- Las cooperativas de
vivienda tendran por objeto la adguisicion de bienes inmuebles para
la construccién o remedelacién de viviendas u oficinas o la ejecucion
de obras de urbanizacién v mas sctividades vinculadas con éstas,
en beneficio de sus socios. En estas cooperativas la adjudicacion de
los bienes inmuebles se efectuara previo sorteo en Asamblea
General, una wvez concluido el tramite de fraccionamiento o
declaratoria de propiedad horizontal; v, esos bienes se constituiran
como patrimonio familiar. Los conyuges o personas que mantiene
unién de hecho, no podran pertenecer a la misma cooperativa.”,
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2. A continuacién del articulo 64 agréguese el siguiente articulo
innumerado:

"Articulo {...).- Legalizacion de predios.- En caso de exislir socios o
posesionarios que no han legalizado sus predios y los mismos ain
estén a nombre de cooperativas en liquidacion, el liquidador
realizard una publicacién en un periadico del domicilio de la
organizacion, indicando los nombres y apellidos de las personas que
no cuentan con dichas escrituras v el nimero del lote, para que
ellos tramiten la legalizacion respectiva.

El proceso de legalizacion debera realizarse en el plazo maximo de
noventa (90) dias, contados desde la fecha de la mencionada
publicacién, el mismo que podra ser prorrogado por una (1) sola vez
por igual plazo; si durante este tiempo los socios o poscsionarios no
han realizade diche proceso de escrituracion, el liquidador
procedera a solicitar la extincion de la cooperativa.

De existir predios que no fueron adjudicados y que estén a nombre
de cooperativas extintas, las personas que requieran legalizar el
dominio de sus predios, deberan seguir el correspondiente proceso
judicial.”.

3. Sustitiyase en el literal a) del articulo 171 la frase: "de una a cien”
por: "de hasta cien”.

4. En el articulo 178 agréguese como segundo inciso, el siguiente:

“Las cooperativas amparadas por la Lev Organica de Economia
Popular y Solidaria, estan sujetas al régimen de responsabilidad
limitada y responderan ante terceros, hasta por la totalidad de su
patrimonio; en tanto que sus integrantes, lo haran hasta por el
monto de los aportes por ellos efectuados al capital de la entidad.”.



Implicaciones de la Ley de Reactivacion Productiva

DECIMA SEGUNDA.- Con ¢l ohjeto de fomentar la bancarizacion y el uso
de medios alternativos de pago implementados por el sistema inanciero
nacional, en el plazo de cuarenta y cineo (45) dias, contados desde la
vigencia de esta disposicion, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria
v Financiera establecera, mediante resolucidn, la reduccion del costo por
concepto de los servicios que prestan las entidades Onancieras asi como
las entidades nc financieras gue otorguen crédito, de los gastos con
terceros derivados de las operaciones activas en que incurran los
usuarios de estas enlidades, asi como de los costos maximos v
comisiones por el uso del servicio de cobro con tarjeta de crédito, débito
v otros medios de similar naturaleza a los establecimientos comerciales y

usuarios financieros,

La reduccion de tarifas también se establecera para aquellos servicios
derivados de la utilizacion de medios de pago electrdnicos implementados

a la fecha de vigencia de esta disposicidn.
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