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Ecuador – Variación del PIB anual
2000 – 2018 (En % var. Anual)

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

1,1%

4,0% 4,1%

2,7%

8,2%

5,3%

4,4%

2,2%

6,4%

0,6%

3,5%

7,9%

5,6%
5,0%

3,8%

0,1%

-1,2%

2,4%

1,4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%
2

00
0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

2
01

8

PROMEDIO ANUAL 2000 - 2006

Tasa de 4,3%

PROMEDIO ANUAL 2007 - 2018

Tasa de 3,1%



Proyecciones de crecimiento – PIB Ecuador
2017 – 2020 (En % var. Anual)

Fuente: BCE, FMI, Banco Mundial y CEPAL

Elaboración: Multienlace
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% Crecimiento Consumo de los hogares vs. Gasto del gobierno
III trimestre 2016 – 2019 (En % var. Anual)

Fuente: BCE.

Elaboración: Multienlace
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% Crecimiento Formación Bruta de Capital Fijo (FBKF)
III trimestre 2016 – 2019 (En % var. anual y trimestral)

Fuente: BCE.

Elaboración: Multienlace
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%Crecimiento PIB por Industrias
Acumulado III trim. 2017 – 2019 (En % var. Anual)

* Incluye : Actividades inmobiliarias y Entretenimiento, recreación y otras actividades de servicios

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

Industria III trim 2017 III trim 2018 III trim 2019

Acuicultura y pesca de camarón 14,3% 7,6% 11,8%

Actividades de servicios financieros 6,1% 2,1% 6,3%

Pesca (excepto camarón) 5,1% 1,6% 6,1%

Suministro de electricidad y agua 9,7% 5,8% 4,3%

Actividades profesionales, técnicas y 

administrativas
1,4% 2,5% 4,3%

Petróleo y minas -2,6% -6,5% 3,5%

Otros Servicios (*) -4,6% 1,8% 3,5%

Alojamiento y servicios de comida 4,8% 6,8% 3,2%

Enseñanza  y Servicios sociales y de salud 3,1% 3,4% 2,3%

Correo y Comunica-ciones 1,4% 3,1% 1,4%

Manufactura (excepto refinación de petróleo) 3,0% 1,5% 1,2%

P.I.B. Nacional 2,2% 1,5% 0,6%

Transporte 0,1% 4,5% 0,5%

Agricultura 4,1% 0,1% -0,4%

Comercio 5,2% 2,5% -1,4%

Servicio doméstico 7,1% 0,2% -2,4%

Administración pública, defensa; planes de 

seguridad social obligatoria
0,9% -1,1% -4,7%

Construcción -4,8% 1,5% -5,8%

Refinación de Petróleo 19,9% -7,8% -23,6%



Inflación anual y mensual - IPC
Diciembre 2017 – 2019 (En % var. Mensual y anual)

*IPC: Índice de Precios al Consumidor

Fuente: INEC

Elaboración: Multienlace
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Producción Petrolera Ecuador

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

A octubre de 2019, el Ecuador presentó una producción promedio de 467 barriles diarios, lo cual significó un 
descenso del 9,01% respecto a la producción registrada en el mismo mes del año previo (538 barriles diarios). 

Una producción tan baja no había sido vista desde enero 2010 (464 barriles diarios).

Producción petrolera diaria promedio
Sep. 2015 – 2019 (En # barriles)

Producción total por empresas
Ene - Oct. 2017 – 2019 (En # barriles)

127,6 121,7 126,6 

34,6 35,5 34,0 

 -

 20,0

 40,0

 60,0

 80,0

 100,0

 120,0

 140,0

 160,0

 180,0

Ene - Oct 2017 Ene - Oct 2018 Ene - Oct 2019

Petroecuador Empresas Privadas

162,18 157,24 160,62
-3,05%

+2,15

538

552

526
513

547

467

420

440

460

480

500

520

540

560

580

o
ct

-1
5

d
ic

-1
5

fe
b

-1
6

ab
r-

1
6

ju
n

-1
6

ag
o

-1
6

o
ct

-1
6

d
ic

-1
6

fe
b

-1
7

ab
r-

1
7

ju
n

-1
7

ag
o

-1
7

o
ct

-1
7

d
ic

-1
7

fe
b

-1
8

ab
r-

1
8

ju
n

-1
8

ag
o

-1
8

o
ct

-1
8

d
ic

-1
8

fe
b

-1
9

ab
r-

1
9

ju
n

-1
9

ag
o

-1
9

o
ct

-1
9



53,01

55,01

51,30

56,72

56,08

48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58

Precio crudo ecuatoriano estimado

Precio estimado EIA (Tipo WTI)

Precio - PGE 2020

Precio promedio WTI  (ene-oct19)

Precio promedio crudo ecuatoriano…

Precio del Petróleo (En USD por barril)

*Precio promedio crudo ecuatoriano corresponde al promedio de la cesta Oriente y Napo (Ene- Oct 2019)

Fuente: BCE y Bloomberg

Elaboración: Multienlace

Evolución del Precio 
Internacional de petróleo  

WTI 
Enero 2019 - 2020

Previsiones del precio del 
petróleo 2020

USD
62,95

al 
07/01/2020



PROGRAMA 
FMI



Acuerdo con los Multilaterales

Fuente: 

Elaboración: Multienlace

*Tradicionalmente estos recursos del FMI al BCE se destinaban a fortalecer las reservas internacionales. Sin embargo, en este acuerdo estos fondos podrían también
ser utilizados para necesidades fiscales. La recuperación de reservas internacionales se producirá por la acumulación de depósitos del sector público en el BCE, como
resultado de la austeridad del Programa Económico.
** Los recursos son dirigidos a proyectos sociales y de infraestructura, pero también para libre disponibilidad en el presupuesto
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Resumen de desembolsos - Multilaterales

Fuente: Min Finanzas

Elaboración: Multienlace
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*En diciembre de 2019, el Ecuador recibió un desembolso unificado de USD 498 millones correspondientes al acuerdo técnico alcanzado con 
el FMI, correspondientes a la segunda y tercera revisión del programa económico. 

*



Previsiones Económicas FMI
(Acuerdo revisado)

Fuente: FMI

Elaboración: Multienlace

INDICADOR 2019 2020 2021
Crecimiento Real PIB (%) -0,5% 0,2% 1,6%

Inflación promedio 0,3% 0,9% 1,2%
Déficit Superávit Global (% PIB) -1,1% 0,7% 1,7%

Deuda Bruta / PIB 49,6% 50,1% 48,1%
Sueldos y salarios SPNF / PIB 9,8% 9,5% 9,2%

Gasto Capital / PIB 5,7% 6,2% 5,6%
Ingreso Per Cápita (USD) 6.212 6.167 6.226

Precio Petróleo (USD por barril) 56 54 51
Producción de petróleo (millones de barriles) 193 197 196

Reserva Internacional Bruta* 3.397 6.022 7.576



SECTOR
FISCAL



Gasto del Sector Público Consolidado / PIB
2000 –2019* (En %)

Gasto total promedio / PIB
21%

Gasto total promedio / PIB
38%

*Estimación realizada con base en la revisión de diciembre 2019, del programa que mantiene Ecuador con el FMI.

Fuente: Ministerio de Finanzas y OPF

Elaboración: Multienlace
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Balance Fiscal Sector Público Consolidado vs. Gobierno Central
2000 – 2019 (En USD millones)

Fuente: Ministerio de Finanzas y OPF

Elaboración: Multienlace
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Comparativo 
Presupuesto del 
Gobierno Central 

2018 – 2019 
(En USD millones y % 

var. anual)

Fuente: Ministerio de Finanzas y BCE

Elaboración: Multienlace

CONCEPTO
2018 2019

% var. Anual
Ene-Dic Ene-Dic

TOTAL INGRESO 20.280 19.866 -2,0%
Ingresos tributarios 15.002 14.477 -3,5%

Renta 4.585 4.387 -4,3%
IVA 6.304 6.242 -1,0%
ICE 975 899 -7,8%
Arancelarios 1.547 1.411 -8,8%
Salida de divisas 1.034 967 -6,5%
Otros 557 571 2,5%

Ingresos Petroleros 1.979 1.985 0,3%
Ingresos no Tributarios 2.331 2.396 2,8%
Transferencias de capital 131 97 -26,0%
Transferencias corrientes 595 727 22,2%
Otros ingresos, Autogestión 242 184 -24,0%

TOTAL GASTOS 24.027 24.272 1,0%
Gasto Corriente 17.168 18.682 8,8%

Sueldos 9.451 9.297 -1,6%
Bienes y servicios 2.419 2.277 -5,9%
Transferencias corrientes 2.016 3.600 78,6%

IESS 40% pensiones 44 1.450 3195,5%
ISSFA 449 448 -0,2%
ISSPOL 113 103 -8,8%
Bono Desarrollo Humano 644 751 16,6%
Otras competencias GAD's 90 113 25,6%
Otras, becas, empresas, etc. 676 735 8,7%

Intereses 3.027 3.341 10,4%
Internos 951 990 4,1%
Externos 2.076 2.351 13,2%

Otros Corrientes 255 167 -34,5%
Gasto Capital 6.859 5.590 -18,5%

Gobiernos Autónomos (GAD's) 3.588 3.310 -7,7%
Otros 3.271 2.280 -30,3%

DÉFICIT / SUPERÁVIT -3.747 -4.406
Superávit / Déficit Primario -720 -1.065



PRESUPUESTO 2020

Fuente: Ministerio de Finanzas & OPF 

Elaboración: Multienlace

CONCEPTO
EJECUCIÓN PRESUPUESTO CORRECCION PRESUPUESTO % VARIACIÓN % VARIACIÓN

2019 2020 PROFORMA CORREGIDO 2019 - 2020 2019 - CORREG.
TOTAL INGRESOS 19.866 22.516 -2.232 20.284 13,34% 2,10%
Ingresos Tributarios 14.477 14323 449 14772 -1,06% 2,04%
Ingresos Petroleros 1.985 2.418 -864 1.554 21,81% -21,71%
Ingresos Petroleros Efectivos 1.187 2.376 -864 1.512 100,17% 27,38%
De la venta Anticipada de Petróleo 798 42 42 -94,74% -94,74%

Transferencias de Capital 97 170 170 75,26% 75,26%
Ingresos no Tributarios 2.396 4.093 -1.245 2.848 70,83% 18,86%
Otras Concesiones 0 2.000 -1.245 755 100% 100%

Transferencias Corrientes 727 1.267 -572 695 74,28% -4,40%
Otros Ingresos, Autogestión 184 245 245 33,15% 33,15%
TOTAL GASTOS 24.272 25.900 223 26.123 6,71% 7,63%
Gasto Corriente 18.682 18.444 223 18.667 -1,27% -0,08%
Sueldos 9.297 8.897 8.897 -4,30% -4,30%
Bienes y Servicios 2.277 2.139 2.139 -6,06% -6,06%
Transferencias Corrientes 3.600 3.886 3.886 7,94% 7,94%
Intereses 3.341 3.390 223 3.613 1,47% 8,14%
Otros Corrientes 167 132 132 -20,96% -20,96%

GASTO CAPITAL 5.590 7.456 7.456 33,38% 33,38%
Gobiernos Autónomos GADS 3.310 3.433 3.433 3,72% 3,72%
Otros 2.280 4.023 4.023 76,45% 76,45%

DÉFICIT/SUPERÁVIT PRIMARIO -1.065 6 -2.232 -2.226 -100,56% 109,01%
DÉFICIT/SUPERÁVIT GLOBAL -4.406 -3.384 -2.455 -5.839 -23,20% 32,52%



Necesidades de financiamiento estimadas
2020 (USD millones)

*Déficit corregido con estimación de ingresos y desembolsos externos, con base en la revisión del acuerdo con FMI en diciembre 2019.

Nota: No se considera atrasos o deuda flotante de 2019 por USD 1.834 millones

Fuente: OPF

Elaboración: Multienlace

DETALLE PROFORMA CORREGIDO
A. NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO 8.933 13.148

1. Déficit 3.384 5.839
2. Amortizaciones Internas 1.756 1.756
3. Amortizaciones Externas 2.555 2.555
4. Obligaciones venta ant. de petróleo 206 206
5. Otros pasivos 500 500
6. Pasivo circulante 517 517
4. Variación inversiones financieras 15 15
5. CETES 1.760

B. FINANCIAMIENTO CONSEGUIDO 8.933 8.544
1. Desembolsos Internos 1.955 3.715

Bonos 1.955
CETES 1.760

2. Desembolsos externos multilaterales (proyectos) 4.710 4.829
BID 638 551
Banco Mundial 422 909
CAF 269 272
FMI 1.407 1.403
BEI y Otros 389 747
Créditos por contratar 1.585 0
Bilaterales 305
Sector Privado y otros 642

3. Saldos disponibles 2.268 0
C. BRECHA FINANCIERA (A-B) 0 4.604



Programación cuatrianual
2019 – 2023 (En USD millones)

Fuente: Ministerio de Finanzas & OPF 

Elaboración: Multienlace

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023
TOTAL INGRESOS 22.515 22.566 23.072 22.847
Ingresos tributarios 14.323 14.651 15.123 15.633

Impuesto a la renta 4.106 4.170 4.199 4.253
IVA 6.275 6.468 6.705 7.000
Vehículos 242 252 263 275
ICE 864 881 922 962
Salida de divisas 996 1.038 1.111 1.159

Aranceles 1.531 1.523 1.593 1.639
Otros 309 319 330 345

Ingresos petroleros 3.192 3.241 3.642 3.159
Ingresos en efectivo 3.150 3.241 3.642 3.159
Ventas anticipadas 42 0 0 0

No tributarios 2.338 2.557 2.582 2.623
Transferencias 2.662 2.117 1.725 1.432

TOTAL GASTOS 25.899 25.296 25.392 25.156
Gastos corrientes 18.443 18.808 18.829 18.542

Sueldos y salarios 8.897 8.961 9.081 9.140
Bienes y servicios 2.138 2.157 2.190 2.221
Transferencias corrientes 4.018 4.149 4.288 4.380
Intereses 3.390 3.541 3.270 2.801

Gasto de capital 7.456 6.488 6.563 6.614

DÉFICIT/SUPERÁVIT PRIMARIO 6 811 950 492
DÉFICIT/SUPERÁVIT GLOBAL -3.384 -2.730 -2.320 -2.309



SUBSIDIOS
2020 (En USD millones)

Fuente: Ministerio de Finanzas 

Elaboración: Multienlace

SUBSIDIO
PROFORMA 

2020
COMBUSTIBLES

TOTAL SUBSIDIO COMBUSTIBLES 1.956,78 

SEGURIDAD SOCIAL
IESS 1.532,97 
ISSFA 444,16 
ISSPOL 127,63 

TOTAL SUBSIDIO SEGURIDAD SOCIAL 2.104,76 

DESARROLLO SOCIAL 
BONO DE DESARROLLO HUMANO 396,92 
BONO JOAQUÍN GALLEGOS LARA 113,12 
MIS MEJORES AÑOS 43,18 
MISIÓN TERNURA 26,20 
PENSIÓN PARA ADULTOS MAYORES 414,71 
PENSIÓN PARA PERSONAS CON CAPACIDADES ESPECIALES 128,69 
BONO PARA NIÑOS, NIÑAS Y ADOLECENTES EN SITUACIÓN DE ORFANDAD POR FEMICIDIO 0,29 

TOTAL SUBSIDIO DESARROLLO SOCIAL 1.123,11 

DESARROLLO AGRÍCOLA 
SUBSIDIO AGRÍCOLA 6,41 

DESARROLLO URBANO Y VIVIENDA
BONO DE VIVIENDA 264,36 

TOTAL SUBSIDIO VIVIENDA 264,36 

TOTAL SUBSIDIOS 5.455,42 

En la Proforma de 
2019 el gasto 
estimado de 

Subsidios fue de 
USD 4.524,06 

millones



Deuda Pública (Interna y Externa)
2000 – Nov. 2019* (En USD millones y % del PIB)

Fuente: Ministerio de Finanzas 

Elaboración: Multienlace

*Según el Ministerio de Finanzas, al cierre de noviembre 2019 se registraron USD 6.889 millones por concepto de contingentes, valor que si se
produjera un fallo contrario a los intereses del país, por aquellos litigios con empresas internacionales, dicha relación aumentaría al 64,26%.
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Recaudaciones tributarias del SRI 
Ene – Dic. 2018 y 2019 (En USD millones y porcentajes)

Fuente: Ministerio de Finanzas 

Elaboración: Multienlace

DETALLE

Recaudación

Variación % Anual
Ene-Dic 2018 Ene-Dic 2019

TOTAL EFECTIVO  13.052,5 13.479,9 3,3%

TOTAL NETO 12.811,2 13.180,5 2,9%

Devoluciones 241,3 299,4 24,0%

Impuesto a la Renta Recaudado 4.368,9 4.769,9 9,2%

Impuesto al Valor Agregado 6.635,2 6.685,0 0,8%

IVA de Operaciones Internas 4.688,1 4.884,8 4,2%

IVA de Importaciones 1.947,1 1.800,2 -7,5%

Impuesto a los Consumos Especiales 978,2 910,6 -6,9%

ICE de Operaciones Internas 709,5 653,6 -7,9%

ICE de Importaciones 268,7 257,0 -4,3%

Impuesto a los Vehículos Motorizados 202,4 223,1 10,2%

Impuesto a la Salida de Divisas 1.191,5 1.140,1 -4,3%

Imp. Activos en el exterior 28,7 34,5 20,3%

RISE 20,4 21,9 7,2%

Impuesto Ambiental Contaminación Vehicular 105,6 122,2 15,7%

Contribución para la atención integral del cancer 104.269,8 115.617,8 10,9%

Regalías, patentes y utilidades de conservación minera 55,7 66,8 20,0%



Sueldo Básico – Países Latinoamérica
2020 (En USD por mes)

*Los valores presentados pueden variar, de acuerdo al tipo de cambio de cada moneda

Fuente: Ministerio de Finanzas 

Elaboración: Multienlace
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MEDIDAS ECONÓMICAS



RESUMEN MEDIDAS ECONÓMICAS ANUNCIADAS 01/OCTUBRE

Fuente: Asamblea Nacional

Elaboración: Multienlace

Contribución especial por 3 años de 
empresas con ingresos superiores a 
USD 10 millones

Liberación del precio de la gasolina 
Extra y el Diésel

Incremento del bono en USD 15 a 
300.000 nuevos beneficiarios.

Eliminación del Anticipo del 
Impuesto a la Renta

Reducción del ISD al 2,5% para 
materias primas, insumos y bienes 
de capital

Reducción de aranceles a materias 
primas, maquinaria y equipos del 
sector industrial y agrícola.

Plan Casa para Todos: Inyección de 
USD 1.000 millones en créditos 
hipotecarios con una tasa de 4,99%

20% menos de remuneración en 
renovación de contratos ocasionales

Nueva modalidad de contrato de 
reemplazo en caso de licencia de 
maternidad o paternidad

Vacaciones sector público: reducción a 15 
días

Trabajadores del sector público deberán 
aportar mensualmente un día de salario

Nuevos tipos de contratos para 
emprendimientos

Nueva forma de jubilación patronal, los 
empleadores incrementan su aporte 
mensual en 2%.

Principales 
Medidas y 
Reformas 

Económicas

Principales 
Medidas y 
Reformas 
Laborales



Efectos Fiscales de las Medidas Económicas (01/OCT)
2020 (En USD millones)

Fuente: Min. De Finanzas

Elaboración: Multienlace

Efectos fiscales medidas económicas en el 2020 USD MILLONES

Sector Público No Financiero (1+2+3) 2.273

Gobierno Central (1+2+3-e) 2.123

1 Más ingresos (a+b+c) 2.502

a Reforma tributaria 585

b Repatriación de Capitales, Aporte de Empresas 371

c Actualización de Precios de los Combustibles 1.546

2 Más eficiencia y mejor gasto (d+e) 484

d Optimización en masa salarial 334

e Otras medidas de eficiencia del gasto (Resto del SPNF) 150

3 Más Protección social y reactivación productiva (f+g) -713

f Protección social -242

g Reactivación productiva y generación de empleo -472

Sector Público No Financiero 727

Gobierno Central 577

Sin liberación de precios de combustibles

Octubre 2019
Derogatoria Decreto 883



INGRESOS ADICIONALES PLANIFICADOS – POR INICIATIVA

Elaboración: Multienlace

1.546

731
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Decreto 883 Ley de Crecimiento
Económico

Ley de Simplicidad y
Progresividad tributaria

El objetivo recaudatorio del último
proyecto de ley enviado a la
Asamblea Nacional representa

poco más de la TERCERA PARTE
de la recaudación que se podría
haber obtenido con la liberación de
los subsidios de combustibles.



RESUMEN LEY DE SIMPLICIDAD Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA
Aprobada 09/12/2019 (En USD millones)

Fuente: Asamblea Nacional

Elaboración: Multienlace

INGRESOS TOTALES
USD 612

Incentivo al crecimiento de 
Mipymes y simplificación de 

régimen tributario

USD 178,3

Decisiones de 
medioambiente y salud

USD 38,4

Decisiones de 
corresponsabilidad

USD 451,9

Decisiones tributarias 
reactivación

USD -56,5

IR: 2% sobre 
ingreso para 

microempresarios

ICE para 
cerveza 

artesanal

Incremento 
del ICE para 

cervezas 
industriales

ICE para 
fundas 

plásticas

+10% ICE 
para 

servicios 
digitales 

(12%)

+10% ICE 
telecomunicaciones

Contribución 
especial 

empresas 
con ingresos 

anuales > 
USD 1 millón

Eliminación del 
anticipo de IR

Impuesto único 
bananero

IVA 0% para papel 
periódico, venta 
local de flores y 
sector pesquero

PRINCIPALES REFORMAS

Entre otros

Plan excepcional de pago 
de impuestos retenidos y 

percibidos



Recaudación anual planificada – Ley de Simplicidad tributaria
2020 – 2022 (En USD millones)

Elaboración: Multienlace
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Reforma Tributaria: Decisiones de reactivación tributaria Reforma Tributaria: Más ingresos Total recaudación



SECTOR
EXTERNO



RIESGO PAÍS – Promedio mensual
Diciembre 2017-2019* (En puntos básicos p.b.)

Fuente: JP. Morgan 

Elaboración: Multienlace

LATAM

*Última fecha 31 de diciembre 

NOTA:

• Al 21 de noviembre de 2019, el Riesgo País del Ecuador

alcanzó un pico de 1.418 p.b. El valor más alto desde el 12
de febrero de 2016 (1.702 p.b.)
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BALANZA COMERCIAL-DESAGREGACIÓN  
Enero- Octubre  2017-2019 (En millones de USD)

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

184

-263

133

2.975

3.932 3.696

-2.791

-4.196
-3.564
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-3.000

-2.000

-1.000

0

1.000

2.000

3.000

4.000

ene-oct 2017 ene-oct 2018 ene-oct 2019

Balanza Comercial Total BC Petrolera BC No Petrolera



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES-ACUMULADAS
Enero- Octubre 2018-2019 (En millones de USD)

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

En 2019 el camarón se consolido como el 
producto más exportado. Entre enero y octubre  

de este año significó el 17,23% dentro las 
exportaciones tradicionales .

Las exportaciones no petroleras reportaron 
mayor crecimiento (8,5%).

Dentro de las 
materias primas, 

aquellas destinadas 
a la industria 
presentan un 

decrecimiento de 
5,8%.

Entre enero y octubre del 2019 USD 5.916 
millones se destinaron a la importación de 

materias primas. USD 368 millones menos que 
el mismo período de 2018

Exportaciones totales 
Enero – Octubre 2018 y 2019 (En millones de USD FOB y porcentajes)

Importaciones totales 
Enero – Octubre 2018 y 2019 (En millones de USD FOB y porcentajes)

7.597 7.334

6.259 6.791

4.379 4.309

ENE-OCT 2018 ENE-OCT 2019

Petroleras Tradicionales No Tradicionales

23%

37%

40%

18.235 18.434

6.284 5.916 

4.353 4.566 

4.159 4.101 

3.646 3.626 

ENE-OCT 2018 ENE-OCT 2019

Materias primas Bienes de capital Bienes de consumo Combustibles y lubricantes

18.30218.498

25%

32%

20%

22%



PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACIÓN E IMPORTACIÓN 

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

Participación % Productos Importados
Enero-Octubre 2019

Participación % Productos Exportados
Enero-Octubre 2019



SECTOR
MONETARIO Y 
FINANCIERO



2.451 2.158

4.215

6.022
7.576 8.016

9.123

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

2017 2018 2019* 2020* 2021* 2022* 2023*

*Metas correspondientes a la revisión del Acuerdo con el FMI en Diciembre 2019

Fuente: BCE - FMI

Elaboración: Multienlace

RESERVAS INTERNACIONALES (RI)
Diciembre 2017-2019 (En millones de USD)

Con corte al 31 de diciembre de 2019, las 
RI crecieron de forma anual en el 27% 
comparadas con diciembre de  2018.  

Las metas del FMI hasta la fecha no han 
sido examinadas, sin embargo por todos 

los acontecimientos dados, se espera que 
las mismas sean revisadas a la baja. 

METAS FMI
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Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

COBERTURA DE RESERVAS INTERNACIONALES VS RESERVAS BANCARIAS 
Junio 2019 – Diciembre 2019 (En porcentajes)
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Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

LIQUIDEZ TOTAL – M2 
Noviembre 2015-2019 (En millones de USD y T.V.A.)
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RELACIÓN CRECIMIENTO LIQUIDEZ TOTAL (M2) VS DEUDA PÚBLICA TOTAL 
Nov 2017-2019 (En T.V.A.)

Fuente: BCE 

Elaboración: Multienlace
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Fuente: SB

Elaboración: Multienlace

BANCA PRIVADA – DEPÓSITOS y CARTERA
Noviembre 2017 - 2019 (En USD millones y T.V.A.)

Cartera

Depósitos

La cartera bruta de la banca privada 
creció en el 8,9% mostrando una ligera 

desaceleración.

Hasta noviembre de 2019 los depósitos 
crecieron en el 5,7% de forma interanual.27.635
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*Datos hasta el 30 de octubre 2019

Fuente: BCE

Elaboración: Multienlace

BANCA PRIVADA – TARJETAS DE CRÉDITO
2016 – julio 2019 (En millones de USD y porcentajes)

Saldo total en tarjetas de crédito Facturación de consumos – Saldo diferido 
Mayo 2019 

Julio 2018
3,04 millones

Julio 2019
3,30 millones

Incremento
anual de 8,8%

13,8%

12,0%

9,1%
8,5%

8,1%

6,5%

6,3%

35,6%

Supermercados

Vehículos y Repuestos

Salud y Afines

Educacion

Ferreteria y Herramientas

Supermercados por Departamentos

Servicio de Transporte Aéreo

Resto de establecimientos
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INDICADORES 
SOCIALES



Mercado laboral
Diciembre 2007 – Septiembre 2019

(en porcentajes de la PEA)

Fuente: INEC

Elaboración: Multienlace

*PEA: Personas de 15 años y más que trabajaron al menos 1 hora en la semana de referencia
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Pobreza Nacional por Ingresos 
2000 – 2019 (En porcentajes)

Fuente: INEC

Elaboración: Multienlace
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Entre 2000 y 2006 la tasa de pobreza nacional por 

ingresos cayó en 26,8 p.p.

Entre 2007 y 2019 la tasa de pobreza nacional por 

ingresos cayó en 11,7 p.p.



ENTORNO 
POLÍTICO



Aprobación del Presidente Moreno

Fuente: CEDATOS

Elaboración: Multienlace

¿Usted cree o no cree en la palabra del 
Presidente Lenín Moreno?

¿Usted aprueba o desaprueba la gestión 
del Presidente Lenín Moreno?
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Aprobación del Presidente Moreno

Fuente: Perfiles de Opinión

Elaboración: Multienlace



Aprobación de la Asamblea Nacional

Fuente: 

Elaboración: Multienlace



CONCLUSIONES



• El acuerdo alcanzado con los multilaterales generó un shock de confianza en los mercados internacionales;

• El país empezó a recibir desembolsos de los organismos multilaterales en el marco del acuerdo alcanzado. Sin embargo se
estimaba que sus efectos positivos en la condición económica, iban a ser visibles a finales del 2021.

• El eje del programa económico con el FMI y el resto de instituciones internacionales se sustenta en preservar la política
económica, la austeridad fiscal y la convicción del gobierno y del Presidente para adoptar las decisiones que correspondan.

• El Gobierno presenta una profunda debilidad política para futuras decisiones económicas, además de la fragmentación de la
Asamblea Nacional;

• La necesidad del mercado es incrementar el consumo privado, aumentar el crédito y promover mayores exportaciones no
tradicionales.

• El escenario de mediano plazo es menos auspicioso que las proyecciones observadas en los meses previos. Sin embargo, la ley
tributaria aprobada por la Asamblea y el apoyo explícito del FMI al programa económico del país, abre cierta esperanza futura.

• El sector privado es el que puede reducir el tiempo del estancamiento económico y evitar se profundice el impacto del ajuste

• Se perdió un tiempo valioso para tomar decisiones, cuando había más fuerza política por parte del Gobierno.

• El Fondo Monetario Internacional ha expresado su decisión de apoyar al Ecuador, lo cual es un evento favorable, pero eso no
significa una recuperación económica real, pues será el sector privado el que marque la diferencia en la recuperación
económica.

• El año 2020 se lo anticipa muy similar al 2019, con el nuevo componente que es la campaña electoral presidencial.


