Propuestas del FMI - Nivel de avance y
sus afectaciones al sector financiero

RFD

Finanzas para el desarrollo

RED DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLC

2
CAMRED

CENTRO DE APRENDIZAJE

RED DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLO

CEO MULTIENLACE MACROECONOMIA

Y FINANZAS

Expositor: Econ. Mauricio Pozo Crespo @ MULTIENLACE




CONOMIA
ZAS

MACRO
Y FINA

MULTIEIELACE

SECTOR REAL




SECTOR REAL o

Ecuador — Variacion del PIB anual
2000 — 2018 (En % var. Anual)
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Fuentes: BCE
Elaboracién: MULTIENLACE
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Ecuador — Previsiones de crecimiento del PIB
2017 - 2021* (En % var. Anual)
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Ecuador — Variacion del PIB trimestral
| trim. 2015 — 2019 (En % var. Anual y trimestral)
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Consumo de los hogares vs. Consumo del gobierno
| Trim. 2015 — 2019 (En % var. anual)
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Fuentes: BCE
Elaboracién: MULTIENLACE
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Inversion total = publica + privada
| trim. 2015 — 2019 (En % var. Anual y trimestral)
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Participacion de Ecuador en la Participacion de América Latina y el
economia de América Latina y el Caribe Caribe en la economia mundial
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Fuentes: BCE &
Elaboracién: MULTIENLACE & CCAMRED
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Inflacion mensual y anual
Jun. 2017 — 2019 (En % var. del IPC)
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Mercado Laboral - Ecuador
Dic 2007; Junio 2018 y 2019 (En % PEA)
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Fuentes: INEC A
Elaboracién: MULTIENLACE & Ccmneo
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Pobreza por ingresos- Ecuador
Dic 2007; Junio 2018 y 2019 (En %)

Entre 2000 y 2006 la tasa de pobreza nacional
por ingresos cayo en 26,8 p.p.

A
1
0 m Entre 2007 y 2018 la tasa de pobreza nacional
por ingresos cay6 en 13,5 p.p.
60 54,9 = [
49,9 I

> ( 1
40

| o :

6 W73

30 25,6 |
20
10 |

2000 2001 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jun-18 jun-19

Fuentes: INEC A
Elaboracién: MULTIENLACE & Ccmneo
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Gasto del Sector Publico Consolidado / PIB
2000 —2018 (En %)
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Gasto del Gobierno Central / PIB
2000 —2018 (En %)
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Balance Fiscal Sector Publico Consolidado vs. Gohierno Central
2000 — 2018 (En USD millones)
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Concepto

TOTAL INGRESOS
Ingresos Tributarios
Renta
IVA
ICE
Arancelarios
Salida de divisas
Otros
Ingresos Petroleros
Ingreso petrolero efectivo (Marg. Sob, Ot)
Ingresos no Tributarios
OTRAS CONCESIONES
Transferencias Corrientes
Vta. Anticipada Derivados de Petroleo
Otros Ingresos, Autogestion
TOTAL GASTOS
Gasto Corriente
Sueldos
Bienes y Servicios
Transferencias Ctes.
less 40 % pensiones y otros
ISSFA
ISSPOL
Bono Desarrollo Humano
GADs, competencias transito, riego, etc.
Otras, becas, empresas,etc.
Intereses
Internos
Externos
Otros Corrientes
Gasto Capital
Gobiernos auténomos (GADS)
Bonos Jubilados (Educacién y Salud)
Plan Casa para Todos
PAIl y otros
Resultado Primario

Resultado Total

Inicial
26.610

4.140
6.798
1.004
1.581
1.110
5901
2.601
1.781
3.583
1.000
4771
70
196

22.916
9.385
6.545
3.434
1.448

425
121
700
159
581
3365
971
2.394
187
7.310
3.394
350
531
3.035

2019
Codificado
26.659

4.140
6.798
1.004
1.581
1.110
5901
2.530
1.781
3.733
1.000
4.842
70
137

23.045
9.380
6.525
3.506
1.447

425
122
701
159
652
3401
1007
2.394
233
7.347
3.397
49

3.896

Ene-Jun
9.973

2.621
3.108
452
701
466
285
812
374
1.136

236
60
68

8.549
4.363
1040
1.356
392
209
49
336
57
313
1708
524
1.184
82
2.257
1.563
38

656

MACROECONOMIA
Y FINANZAS

MULTIEIELACE

Presupuesto del Gobierno
Central

2019 (En USD millones)

Fuentes:

Ministerio de Finanzas ‘CAMRED
Elaboracion: CENTIO DS APADIOTA
MULTIENLACE Sl A o Searecas
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Necesidades de financiamiento

2019 (En USD millones)

DETALLE
A. NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO
1. Déficit
2. Amortizaciones Internas
3. Amortizaciones Externas
4. CETES*
5. Deuda Flotante*
6. Amortizacion Venta Anticipada Petréleo
B. FINANCIAMIENTO

1. Desembolsos externos multilaterales (proyectos)
2. CETES**
3. Desembolsos internos
4. Deuda Flotante**
5. Bonos Soberanos 2029
6. Venta anticipada de petrdleo

C. BRECHA FINANCIERA (A-B)
*Saldo al 30 de abril 2019
**Saldo al 31 de mayo 2019

Ene-Jun /2019
8.084
875
589
2.056
2.345
1.781
438
9.071
2271
2.249
618
1.608
2.125
200
-987

Fuentes: Ministerio de Finanzas
Elaboraciéon: MULTIENLACE
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SECTOR FISCAL o

Deuda Publica (Internay Externa)
2000 — May. 2019* (En USD millones y % del PIB)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2019*
mExterna ®interna  ® Deuda+otras obligaciones ﬁotal deuda publica / PIB |

*Segun el Ministerio de Finanzas, al cierre de mayo 2019 se registraron USD 7.451 millones por concepto de contingentes, valor que si se produjera un fallo
contrario a los intereses del pais, por aquellos litigios con empresas internacionales, dicha relaciéon aumentaria al 63,5%.

*Al afio 2019 se aplica el nuevo método de calculo de deuda publica, propuesto por el Ministerio de Finanzas. ‘ RFD CAMRED
Fuentes: Ministerio de Finanzas . L
Elaboracién: MULTIENLACE ot " mossmimvoom



SECTOR FISCAL () Hiiiom

Comparativo regional — Deuda publica / PIB
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Fuentes: Datos Macro
Elaboraciéon: MULTIENLACE
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Recaudacion por tipo de impuesto
Ene — Jun 2018 — 2019 (En USD millones y %)

Recaudacidn .
DETALLE Variacion % Anual
Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019

TOTAL EFECTIVO 7.096,0 7.229,1

TOTAL NETO 6.964,9 7.044,2 1,1%
Impuesto a la Renta Recaudado 2.626,3 2.823,3 7,5%
Impuesto al Valor Agregado 3.279,0 3.387,9 3,3%
IVA de Operaciones Internas 2.350,3 2.495,8 6,2%
IVA de Importaciones 928,7 892,1 -3,9%
Impuesto a los Consumos Especiales
ICE de Operaciones Internas 375,4 334,9 -10,8%
ICE de Importaciones 127,6 121,7 -4,7%
Impuesto a los Vehiculos Motorizados 123,8 125,1 1,0%
Impuesto a la Salida de Divisas 584,3 565,2 -3,3%
Imp. Activos en el exterior 15,9 17,7 11,2%
RISE 13,1 11,9 -9,6%
Impuesto Ambiental Contaminacién Vehicular 65,1 67,3 3,3%
Regalias, patentes y utilidades de conservacién minera 28,1 43,6 55,3%

Fuentes: SRI & ‘CAMRED

Elaboraciéon: MULTIENLACE . e CONTRO 08 APEDOTAR
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Balanza Comercial
(En millones de USD)
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Fuentes: BCE Elaboracion: MULTIENLACE conTRo 08 AreDIOEAR
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Exportaciones Totales

Enero — Mayo 2018 y 2019
(En millones de USD FOB y %)

A 36%

ENE-MAY 2018 ENE-MAY 2019

B Petroleras M Tradicionales ™ No Tradicionales

26%

Importaciones Totales

Enero — Mayo 2018 y 2019
(En millones de USD FOB y %)

ENE-MAY 2018 ENE-MAY 2019
M Bienes de consumo W Combustibles y lubricantes ‘RFD Q
Fuentes: BCE LCAMRED

B Materias primas Bienes de capital -
° P Elaboracién: MULTIENLACE T
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Rem esas Principales paises de donde se envian las remesas

Entre 2016y 2019 (En %)
2011-2019 (En millones de USD y %)
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Fuentes: BCE
Elaboraciéon: MULTIENLACE
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00 Inversion Extranjera Directa o
| 2004- | trim. 2019 (En millones de USD y % del PIB) =
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Fuentes: BCE & ‘CAMRED

Elaboraciéon: MULTIENLACE st CNTRO 08 ArEDOIAR
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Inversion Extranjera Directa — Comparativo paises
2016-2018 (En millones de USD)
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Fuentes: BCE & ‘CAMRED

Elaboraciéon: MULTIENLACE st i CONTRO 08 APEDOTAR
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Riesgo Pais — Comparativo paises
1000 - Julio 2017 — 2019* (En puntos basicos)
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*Datos actualizados hasta el 10 de julio 2019 &
Fuentes: BCE RFD ‘CAMRED
Elaboracion: MULTIENLACE :

CINTID OF APEINORA

WO O T
et L L PRANCERAL OF OELAMERLO



SECTOR
MONETARIO Y
FINANCIERO



UOR M( ARIC

6.000

5.000

SD 4.772

4.000
3.000
2.000
1.000
L 1Y (o e 18 o el |9 (& e |8 (2 |8
5 £ 8 8 5 §5 8 & 2§ &8 3
& g @ =z =z ©° E G & =z 2
= > ] >
2 0 Q O
N I= g =z
2015 2016 2017

Nota: Saldo en Reservas Internacionales hasta el 05 de julio de 2019
Fuentes: BCE
Elaboracion: MULTIENLACE
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Cobertura Reservas Bancarias vs Reservas Internacionales
Julio 2015 - 2019 (En porcentajes)
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SISTEMA DE BALANCES SISTEMA DE BALANCES
BANCO CENTRAL DEL ECUADOR BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
Al 31 de diciembre 2007 (En millones de USD) Al 05 de julio 2019 (En millones de USD)

1. Posicidn neta de divisas 2.762,8[1. Emision monetaria 71,4 L. Posicién neta de divisas 3.169,2|1. Emisién monetaria 80,8

1.1 Caja en divisas 121,8p. Reservas bancarias 692,2| [1.1 Caja en divisas 426,62. Reservas bancarias 4.520,4

1.2 Dep6sitos netos exterior 1.060,9B. SPNF 3.197,6] [L.2 Depdsitos netos exterior 218,43. SPNF 6.544,6

1.3 Inversiones, depdsitos plazo 1.580,1] Tesoro Nacional 725,3] [1.3 Inversiones, depositos plazo 2.524,2] Tesoro Nacional 1.097,2

D. Oro 704,3] Entidades Gob. Central 821,5 R.Oro 950,7] Entidades Gob. Central 1.672,9

3. DEGs 24,6 IESS 855,8 PB.DEGs 1,3 IESS 572,6

. Posicion FMI 27,11 Gobiernos seccionales 447,7 . Posicién FMI 39,5 Gobiernos seccionales 1.433,4

5. Posicon ALADI 2,2l Empresas publicas 347,2] P. Posicén ALADI 0,00 Empresas publicas 1.768,5
6. Posicion SUCRE 0,9

TOTAL RILD 3.520,8 TOTAL RILD 4.161,6

DIFERENCIA -440,4 DIFERENCIA -6.984,2

11.145,8 TOTAL DUENOS RI

3.961,2 TOTAL DUENOS RI

POSICION NETA DE DIVISAS 2.762,8EMISION MONETARIA 71,4 POSICION NETA DE DIVISAS 3.169,2[EMISION MONETARIA 80,8
RESERVAS BANCARIAS 692,2) RESERVAS BANCARIAS 4.520,4

TOTAL 2.762,8 TOTAL TOTAL
SALDO POSICION DIVISAS 1.999, SALDO POSICION DIVISAS -1.432,1

SALDO POSICION DIVISAS SALDO POSICION DIVISAS
negativo) 1.999,2SPNF 3.197,6| |(Deficitario) 1.432,11SPNF 6.544,6
FALTANTE ATENDER SPNF 1.198,5[Tesoro Nacional 725,3| [FALTANTE ATENDER SPNF 6.544,6[Tesoro Nacional 1.097,2
TOTAL SIN RESPALDO  3.197,6 T3l CIe IRl Mo s e] 821,5 TOTAL SIN RESPALDO y YW Entidades Gob. Central 1.672,9
Fuente: BCE IESS . 855,8 Fuente: BCE IESS . 572,6
Elaboraciéon: MULTIENLACE Gob. Seccionales 347,2 Elaboracién: MULTIENLACE ob. Seccionales 1.433,4

Empresas publicas 347,2 Empresas publicas 1.768,5
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Principales cuentas — Banca privada y Cooperativas
Mayo 2018-2019 (En millones de USD)

INSTITUCIONES B. PRIVADA COOPERATIVAS
FINANCIERAS may-18 may-19 may-18 may-19
ACTIVOS 38.782 41.311 10.599 11.996
PASIVOS 34.504 36.613 9.078 10.196
PATRIMONIO 4.072 4.456 1.458 1.727
INGRESOS 1.805 2.031 555 669
GASTOS 1.599 1.788 492 597
UTILIDAD 206 243 64 73
Nota: Cooperativas incluye datos del S1y S2.
Fuentes: SB y SEPS RFD
Elaboracion: MULTIENLACE
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO @mﬁg
Carteray Depositos — Banca Privada y Cooperativas

CARTERA DEPOSITOS
Mayo 2018-2019 (En millones de USD) Mayo 2018-2019 (En millones de USD)

MAYO 2018 MAYO 2019 MAYO 2018 MAYO 2019
26.033

millones
millones

USD USD 29.454
28.341 millones

millones

USD 9.274

USD 8.262 USD 9.158

USD 7.553 :
millones millones

COOPERATIVAS millones millones

Fuentes: SB y SEPS
Elaboracién: MULTIENLACE
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO ()8

Indicadores financieros— Banca privada y Cooperativas
Mayo 2018-2019 (En porcentajes)

ROE

12,5%

11,5%

10,9%
o .
10,0%

may-18 may-19 may-18 may-19

B. PRIVADA COOPERATIVAS

Indicadores Cooperativas Segmento 1
Fuentes: SB y SEPS/ Elaboracién: MULTIENLACE

A

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

ROA

-1,27%

may-18 may-19

B. PRIVADA

may-18 may-19

COOPERATIVAS
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO ()8

Indicadores financieros— Banca privada y Cooperativas
Mayo 2018-2019 (En porcentajes)

MOROSIDAD
4,5%

4,0%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

may-18 may-19 may-18 may-19
B. PRIVADA COOPERATIVAS
< >
FONDOS DISPONIBLES/ TOTAL ) ACTIVOS PRODUCTIVOS

DEPOSITOS CORTO PLAZO / PASIVOS CON COSTO

il o °

20,0%

15 0% 100,0%
e 80,0%
10,0% 60,0%
5,0% 40,0%
0,0% 20,0%
may-18 may-19 may-18 may-19 0,0%
may-18 may-19 may-18 may-19
B. PRIVADA COOPERATIVAS
. . B. PRIVADA COOPERATIVAS )
Indicadores Cooperativas Segmento 1 ’

CINTIO OF APEINDZAST
W

Fuentes: SB y SEPS/ Elaboracién: MULTIENLACE v A it e Casamms e A6



Y FINANZAS

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO () #8&5ou

Carteray Depositos - Cooperativas
Diciembre 2017 — Mayo 2019 (En millones de USD y T.V.A.)

10.000 8.131 9.274 gizf
8.000 ‘

6.717 29% CARTERA DE
25% CREDITO
23%
21%
19%
17%

15%

6.000
4.000

2.000

dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18
dic-18
ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19

B Cartera de créditos Cooperativas  ===T.V.A.

< >
10.000 8.511 9.158 30%
8.000 25%
. 20%
DEPOSITOS 6.000
15%
4.000
10%
2.000 5%
0 0%
~ [ee] (o] [ee] [ee] [e0] [ee] [ee] [o0] [ee] o] [o0] [ee] [e)} [e)] )] [e)} [e)]
sidp i iiEiiesiiiig
H Depositos Cooperativas =T,V A.
Incluye Cooperativas S1y S2 S -_——

Fuentes: SEPS/ Elaboracion: MULTIENLACE s .

. T O S50 06 ASTIUCONS
A S0el (e Catasbin. PRANC ERAL OF SELAMCRLO



SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO () #8&5ou

Y FINANZAS

Cartera y Depdsitos — Banca Privada
Mayo 2017 — Mayo 2019 (En millones de USD y T.V.A))

30.000 29172 29.45416,0%
29.000 14,0%

12,0%
28.000

27.00026.293
26.000
25.000 I
24.000

M~ N~

mmmm Depositos === T.\/A depositos totales

DEPOSITOS

-

30.000

26.329 27.325 28.17130,0%

25.00094 256

20.000 ‘
10.000
CARTERA DE

. 5.000
~ o~ N I~ I~ © © © W ©
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S S5 0 oy = b b o ox s
T 5 =220 8935 c o0 Lo
e = T 0 c o v E e

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
Y1 5.0%
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Fuentes: SB/ Elaboraciéon: MULTIENLACE W Cartera bruta  ====T.V.A cartera bruta total




SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO (&) et

Banca Privada y Cooperativas

PROFUNDIZACION FINANCIERA
2015 — mayo 2019 (En porcentajes)

(TOTAL DE DEPOSITOS +
CARTERA) / PIB

2015 2016 2017 2018 MAY-19

INTERMEDIACION FINANCIERA
2015 - mayo 2019 (En porcentajes)

[ CARTERA/ DEPOSITOS } ‘

2015 2016 2017 2018 MAY-19

Incluye Cooperativas S1y S2 —_—
Fuentes: SB, BCE y SEPS/ Elaboracién: MULTIENLACE = e



SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO () #8&5ou

Y FINANZAS

TASAS DE INTERES ACTIVAS MAXIMAS REFERENCIALES
Junio 2013-2019 (En porcentajes)

35,00%
30,00% \ —Productfvo Corporatl\./o
\ = Productivo Empresarial
25,00% \ Productivo PYMES
= Consumo
20,00% ——Vivienda
— Microcrédito minorista
15,00% ~ o .
= Microcrédito acum. simple
10.00% = Microcrédito acum. ampliada
= Consumo Ordinario
5,00% Consumo Prioritario
= |nmobiliario
0,00% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T —VIVIenda de |nteres PUblICO
LI IIILLOLOLOO00OREREREEX®X0 X2
S§85S§8EsyeEsgeEsgeEsgegs

Tasa Maxima % anual Relevante:

Desde febrero 2019, se emiti6 la resolucion 496-2019-F,

Productivo Agricola y Ganadero 8.53% l donde la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Microcrédito Agricola y Ganadero 20,97%

Fuentes: BCE

Financiera cre6 los segmentos de cartera Productivo
/ Elaboracion: MULTIENLACE

Agricola y Ganadero y Microcrédito Agricola y
Ganadero aplicable a todo el Sistema Financiero Nacional.




SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO () #8&5ou

TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS DE DEPOSITOS A PLAZO

2015-2018/ Junio 2019 (En porcentajes)

7,50
e 6,20
6,50 6,63 \
5,50 — 5,83
4,88 5,53 ' PLAZO 30-60
4,50 \ 378 4,12 - B
3,50 3,04 3'16/' DIAS
2,50
2015 2016 2017 2018 2019*
@ TOTAL BANCOS PRIVADOS @ TOTAL COOPERATIVAS
< >
12,00 o 65
10,00 ; 9,37 9,16 9,34 9,50
8,00
PLAZO+360 0o
p , 6,83
DIAS 5,99 5,68 6,03 6,49
4,00
2,00
2015 2016 2017 2018 2019*

@ TOTAL BANCOS PRIVADOS @ TOTAL COOPERATIVAS

*Datos hasta el término de junio 2019
Fuentes: BCE/ Elaboracion: MULTIENLACE L pmSSetTVOT.



CONOMIA
ZAS

MACRO
Y FINA

MULTIEIELACE

ACUERDO CON EL FMI




MACROECONOMIA

ACUERDO FMI

Acuerdo con los Multilaterales

—
FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)
W BANCO DE DESARROLLO DE AMERICA LATINA (CAF)
@ BANCO MUNDIAL
\ BID BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

Mejorando vidas
Banco
I hpeode BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) . 379

A
YAVAY
Y y FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS (FLAR) 280
i‘ZA‘}
v

O AGENCIA FRANCESA DE DESARROLLO (AFD) I 150

Fuentes: BCE 0 1.000 2.000 3.000
Elaboracién: MULTIENLACE

*Tradicionalmente estos recursos del FMI al BCE se destinaban a fortalecer las reservas
internacionales. Sin embargo, en este acuerdo estos fondos podrian también ser utilizados para
necesidades fiscales. La recuperaciéon de reservas internacionales se producird por la acumulaciéon de
depoésitos del sector publico en el BCE, como resultado de la austeridad del Programa Econémico.

** Los recursos son dirigidos a proyectos sociales y de infraestructura, pero también para libre
disponibilidad en el presupuesto

MULTIEIELACE

Y FINANZAS

TOTAL
— 10.279

—
4.000 5.000
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Principales aspectos
Carta de intencion Ecuador - FMI

Restaurar la prudencia en la politica fiscal.

Fortalecimiento del marco institucional del BCE.

Reforzar la resiliencia del sistema financiero.

Apoyo a la creacion de empleo, competitividad y el
crecimiento.

Promover la prosperidad compartida y proteger a los
pobres y vulnerables.

Fuente: MEF.
Elaboracion: Multienlace




ACUERDO FM o

Plan fiscal del gobierno

METAS
Déficit
primario no
petrolero
(incluyendo
subsidios)

Medidas de ingreso y gasto

1. Incrementar los ingresos tributarios entre
1%y 1,5% del PIB;

2. Simplificar el sistema tributario, volverlo
mas amigable, eliminar ciertos beneficios
y exenciones;

3. Eliminar el ISD una vez que la economia
logre estabilizarse, evitando asi la salida
de divisas.

METAS
Peso de la
deuda/ PIB

4. Racionalizar los salarios publicos que
desde 2007 crecieron en 78%, ahora en
promedio son el doble frente al sector
privado.

& Co
Fuente: MEF.

Elaboracion: Multienlace =



ACUERDO FM o

Plan fiscal del gobierno

Sector laboral Sector tributario ConsuPn;:iglgvado Acceso financiero

-Ganar mayor - Aumento de la . -Manejo de las
incremento del

competitividad carga tributaria- tasas de interés
P & IVA al 15%-

Principales inquietudes del sector privado

Barreras del Gobierno Nacional \ Reformas necesarias por parte del \

Gobierno Nacional
» Costo politico medidas econdmicas;

* Apoyo de los otros poderes del Estado, * Unareforma laboral
k especialmente en la Asamblea Nacional \ Una reforma tributaria

& G
Fuente: MEF.

Elaboracion: Multienlace

I
i



MACROECONOMIA
ACUERDO FMI MACKOECO)
Primerarevision Técnica

* En junio 2019, el FMI anuncid6 que termind satisfactoriamente la
primera revision del acuerdo firmado con el Gobierno ecuatoriano.

* De acuerdo al informe, el Ecuador cumplié con la mayoria de las metas
propuestas.

QNAC\Oé * La aprobacion de esta primera revision permite a las autoridades a
acceder a un nuevo desembolso de USD 251,14 millones.

Metas fiscales Meta propuesta Valora marzo  Estado
Déficit en Balance Primario no petrolero del Sector
ublico No Financiero, incluye subsidio petrolero
asto de asistencia social del Gobierno Central 175 183 Cumplido
Metas indicativas
Metas monetarias

1.823 2388 | Cumplido

Criterios de desempeiio continuos
echo para cambios en pagos de atrasos externos Cumplido

[Techo para financiamiento del SPNF con recursos del BCE | 0 7 120 No cumplidoj

& G
Fuente: FMI

Ve . s i CINTIO O APEINO2AT
Elaboracion: Multienlace I su0 06 comevomas

PRANC ERAL OF SELAMCRLO

-712 -115 Cumplido




ACUERDO FMI

MULTIENLACE |
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Y FINANZAS

Metas no cumplidas

Balance General del SPNF

Al final de Marzo 2019, el Balance Primario No
Petrolero del SPNF si cumplié su meta, reflejando
un déficit de USD 115 millones vs. un requerido
de USD 712 millones.

El menor gasto en bienes y servicios, asi como la
reduccion en el gasto de capital, fueron las
principales razones.

No obstante, una contraccidon en los ingresos de
empresas petroleras, debido a wuna menor
produccién, hizo que el Balance General no
alcanzara la meta.

Dado que esta meta es solo indicativa, no afectd
en la aprobacion general del programa.

Financiamiento directo del BCE al SPNF

Este criterio fue quebrantado debido a la
renovacion de una deuda previamente
contratada, proceso denominado “roll over” de
deuda.

La renovacion de estos pasivos se debid a un
calendario de pago pre especificado en la Ley de
Desarrollo Productivo.

La accidén fue ejecutada de manera automatica por
Tesoreria, por un monto de USD 120 millones en

marzo 20109.

Como correctivo, el Gobierno se ha comprometido
a revertir el traspaso y rembolsar el dinero.

Adicionalmente se compromete modificar el
calendario y evitar otros dos pagos programados

e S0el (e Catasbin.Lg PRANC ERAL OF SELAMCRLO
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Fuente: MEF.

Proyecciones FMI

USD Millones y porcentajes

Variable

PIB Real 1,4 -0,5 0,2 1,6
Demanda Doméstica (contribucion al crecimiento) 2,8 -2,9 -0,9 1,1
Demanda Externa (contribucion al crecimiento) -1,4 2,4 1,1 0,5

Inflacion al final del periodo 0,3 0,6 1,4 1,5

PIB Nominal (USD millones) 108.398 107.778 109.020 112.238

PIB per capita 6.368 6.241 6.226 6.321

Precio barril petréleo ecuatoriano (USD) 60,4 52,0 51,9 51,1

Produccion de petréleo (millones de barriles) 188,8 194,0 194,0 201,6

Sistema Monetario y Bancario (% PIB, a menos que se indique lo contrario)

Reservas Internacionales brutas (USD millones)* 4.679 8.446 11.947

Pasivos 3,4 5,0 7,6
rédito al sector privado 7,3 6,6 9,4

Sector Externo (% var. anual, a menos que se indique lo contrario)

Exportaciones 1,6 2,2 2,3
Petroleras -7,2 -3,0 1,9
No petroleras 7,3 4,9 2,2

Importaciones -5,2 -0,8 1,7

Finanzas Publicas (% PIB, a menos que se indique lo contrario)

Balance global -1,2 -0,3 3,2 2,8

Balance no petrolero -1,9 -1,0 0,9 1,4

Balance no petrolero (incluido subsidio a combustibles) -4,9 -2,9 -1,0 0,1

Inversion bruta 26,0 24,5 24,4 24,4
Privado** 18,8 18,2 18,2 18,8
Publico 7,2 6,3 6,2 5,6

2018

2019

2020

Sector Real (% var. anual, a menos que se indique lo contrario)

* Excluye articulos no liquidos y gravados, incluidos en la medida de las autoridades del pais

** Incluye inventarios

[ TR R P
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El periodo 2018-2021, sera un periodo de transicion econdmica y politica;
El acuerdo alcanzado con los multilaterales ha generado un shock de confianza en los mercados internacionales;

El riesgo pais ha dejado de incrementarse, mostrando en los Ultimos meses una tendencia a la baja que ha permitido que
este indicador incluso caiga por debajo de los 600 puntos basicos;

Mayor probabilidad de correccion del déficit fiscal, permitiria fortalecer las reservas internacionales;

El gobierno ha planteado al FMI politicas econémicas y financieras con metas de desarrollo al 2021, que se estima van en la
direccion correcta;

El pais ha empezado a recibir desembolsos de los organismos multilaterales en el marco del acuerdo alcanzado hace meses
atras, sin embargo se estima que sus efectos positivos en la condicion econdmica seran visibles a finales del 2020.
Las recientes medidas economicas:

» Direccidn correcta;

* El programa econémico ya tiene mejor cobertura e incorpora metas sociales;

« La situacion fiscal se fortaleceria;

» Se estima que el nivel de endeudamiento publico disminuya en el mediano y largo plazo;

Debilidad politica para futuras decisiones econdémicas (fragmentacién en la Asamblea Nacional);

Algunas preocupaciones en torno al programa econémico con el FMI rondan en torno a que la implementacion no sera facil,
debido a razones como:

» Elreto del Gobierno de incrementar el nivel de las reservas internacionales podria presentar serias dificultades;

« Oftro riesgo estaria asociado a contener la salida de capitales, considerando el déficit que presentd la Cuenta
Corriente de la Balanza de Pagos en 2018 (USD 1.358 millones).

* La necesidad del mercado es incrementar el consumo privado, aumentar el crédito y promover mayores exportaciones
no tradicionales.

+ La Carta de Intencidn no menciona acciones concretas entorno a la débil situacion economica futura que proyecta el
IESS.
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