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PIBY CRECIMIENTO ECONOMICO

Figura: Participacién y variacién anual por componentes de la
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Septiembre 2019

Var. anual: -0.03%
Var. trimestral: ~ 0,37%
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PIBY CRECIMIENTO ECONOMICO

Figura: Participacién y variacién anual por componentes de la

Demanda Interna y Oferta Local
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Marzo 2020
Var. anual: -1,76%
Var. trimestral: -0,95%



PIBY CRECIMIENTO ECONOMICO

Figura: Participacion y variaciéon anual por componentes de la

Demanda Interna y Oferta Local
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Junio 2020.

Var. anual: -12,4%
Var. trimestral: -10,63%
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Figura: Participacion y variaciéon anual por componentes de la
Demanda Interna y Oferta Local
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Figura: Evolucién de variaciéon anual del PIB y Crédito
Privado y Depésitos totales
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Tasas maximas del segmento de microcrédito
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Castillo, José G. vy Paladines, Ariell (Abril 2019). Manejo de las tasas de interés: las tasas mdximas y

su impacto en el crédito en Ecuador. Boletin de Politica Econdmica, (?), 12-29. Centro de

Investigaciones Econémicas, FCSH-ESPOL.



http://www.ciec.espol.edu.ec/sites/default/files/BPE_9_abril_2020.pdf

Millones de ddlares

1500

DESAFIOS MONETARIOS: LAS TASAS DE INTERES

Figura: Evolucién del volumen de crédito y nUmero de
operaciones activas del Sistema Financiero Privado
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*A enero 2020, los segmentos mds representativos
del sistema financiero privado son el comercial
(44,1%) y el de consumo (37,7%), seguidos por el
de microcrédito (11,4%).

*Excepto en Microcrédito, en los demds segmentos,
por lo general las instituciones financieras se pegan
a la tasa mdxima.
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Cooperativas Bancos
k) (6) (7) (8)
2daet 2da etapa 2daetapa 2daetapa
Volumen  1raetapa cacapd = Operaciones Volumen 1ra etapa P P
Operaciones  Volumen Operaciones Volumen
™, -23.37* -25.26"* -0.05*** 3.85 4.60 -0.02***
(8.78) (9.66) (0.01) e e (-3.42) (-3.11) (0.01) eI e
r 1.40 -1.90 S1257 Beatt 117 1.32** /S 037 0.92
] 1 I 1
(1.79) (1.99) \, (202) (185) (0.74) (0.64) \, (0.96) (0.86) /
r* TM, 6.48** 8.16** Seeel . g -1.18 -1-39 Seeel . g
(2.86) (3.14) (-1.06) (0.96)
Observaciones 46 46 46 46 46 48 48 48 48 45
R? (ajuste) 0.94 0.76 0.97 0.89 0.68 0.57 0.81 0.91 0.55 0.77
Variables i i Si i Si Si i Si Si Si
macroecondmicas
Variables Si Si Si Si Si si i Si Si si
financieras

Errores estandar en paréntesis

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaboracion: CIEC - ESPOL
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DESAFIOS MONETARIOS: FLEXIBILIZACION CUANTITATIVA (QE)
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DESAFIOS MONETARIOS: POLITICA MONETARIA EN DOLARIZACION?

La pandemia demostré la necesidad de disponer de herramientas de politica econémica (incluyendo la monetaria),
que permitan ofrecer una respuesta a las emergencias, bajo reglas de activacién establecidas.

La endogamia de la politica monetaria en dolarizacion, constituye un riesgo para la estabilidad del sistema
monetario.

La confianza y las expectativas de los agentes locales e internacionales se construye sobre indicadores ciertos de
la gestién y las seiales institucionales (i.e. déficit fiscal, balanza de pagos, reservas internacionales, etc). Un
discurso que de tranquilidad importa... pero no es suficiente.

Un Banco Central sélido, técnico e independiente:
Independiente de la injerencia del Gobierno Central, que exacerba el ciclo.
Independiente de la injerencia del Sector Financiero Privado, con incentivos que exacerban el ciclo.
Con objetivos de politica (targets) bien definidos (i.e. cobertura de reservas, inflacién, crecimiento).
Dindmico, para adaptar nuevos esquemas de control (i.e. lavado de activos) y dinamizacién de la liquidez (i.e.
mecanismos electrénicos de pago).
Gobernanza fuera del ciclo de Gobierno y con espacios consultivos en donde participa el Sector Financiero
Privado, instituciones de EPS, entes de control y academia.



I . e

LA BALANZA DE PAGOS: LA FUGA




DESAFIOS MONETARIOS: BALANZA DE PAGOS M

POLITICA
ECONOMICA
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*La generaciéon endégena de divisas requiere de plantear una estrategia de fortalecimiento del balance externo.

*La sensibilidad de la BdP a la emision de deuda y al precio del crudo, ademds de la dependencia con el sector publico, presiona
el sistema monetario.
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Figura: Deuda publica al 2020
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Elaboracion: CIEC-ESPOL ) i

Mota: A partir de 2019 se utiliza una nueva metodologia para el registro de la deuda publica. Los datos de 2020 corresponden al monto acumulado hasta el mes de octubre, excepto para el FMI, que
reporta una proyeccion para todo el ano.



SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA

Miles de millones de USD
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COMPETITIVIDAD Y COMERCIO EXTERIOR ECONGMICA

Balanza comercial- Septiembre 2020
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COMPETITIVIDAD Y COMERCIO EXTERIOR

Figura: Exportacién de productos

primarios tradicionales
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Mota: Las exportaciones tradicionales estan conformadas por banano, camardn, cacao, café, atin, pescado y flores.
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La volatilidad en el comercio exterior
tiene ganadores y perdedores en la
pandemia. Ej. exportaciones de
madera incrementan significativamente
respecto del primer semestre de 2019

(89.7%) por China.

La participacion de los productos
tradicionales en el  total de
exportaciones se altera.
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Figura: Balanza commercial bilateral, septiembre 2020
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RETOS PENDIENTES 2021-2025

COMERCIO EXTERIOR
Promocién de exportaciones (oficinas de asesoria y seguimiento en territorio).
Reduccién de costos administrativos y tiempos.
Identificacion de insumos productivos y ajustes arancelarios vinculados.
Programas de mejoras en productividad agropecuaria.

Desarrollo e implementacion de estrategia de competitividad.

REFORMA TRIBUTARIA

Ajustar la tasa tributaria corporativa (impuesto a las sociedades): Tasa
efectiva 36.25% (15% Utilidades a los trabajadores + 25% tasa nominal) -

Reducir el ISD, no eliminar.
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