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INTRODUCCION

Iy fncuestionable que nuestro pals atravezd por uta grave crisis linanciera entre
Ly el 2000, la que ventajosamente y gracias a un gran sacrificio de L nacion se
tesiendo actualmente una estable sitnacion macrocconomica y una recu-
del sistemas financiero. Sin embargo las crisis econdmicas han incidido
je en los problemas econtmicos gue afrontamos desde hace algunos afos
i mayoria de los ecuatorianos y el Ecuador en general, Por lo expuesto es pri-
que todas las personas no solamente debemos tener conocimientos bilsicos
0 aspectos financiers, sino también que es importante profundizar un poco mas,
Min de poder estar preparados sdecuadamente para tomar en el momento oportuno
s decisiones y acciones de mayor beneficio de nuestros intereses particulares, de
b o de la socledad, en cuanto tiene relacion con las finanzas, las inversiones
won Jos productos y serviclos que efectuamos a diarko en el sistema financiero
nacional

Bl Diccionario Técnico Financiero Ecumtorlano gue se presenti & vuestra consid-
erncion, es el resultado de un gran esfuerzo de investigacion y de experiencias acy-
nuladis en Las entidades del sistema finunciero o L cuiles he prestado mis servicios
por muchos afios. La obea contiene aproximadamente ochocientos trminos icnicos
de grun actualidad, los que abarcan ampliss definiciones iéenicas y financieras con
el objeto de ofrecer una visidn satisfactoria en los aspectos tedeicos y pricticos,
expresados en forma didicticn y complementados con la legislacion inherente & cada
una de lis definiciones.

Estoy seguro que este diccionario se convertind en una herramients financiers de gran
utilidad diaria o de consulta para profesionales, personal vinculado con los sectores
Mnancieros ¥ econdmicos, profosores, empresarios, estudiantes de colegio y de uni-
versidad, y para todss las personas en general, por la importancia que Lo temiticn
Ninanciera representa permanentemente en (0do momento en nuestro pais.

Luis Alberto Chiriboga Rosales




isanciero, ante posibles cam-
el emilvor y s garante, en ¢l
W &l que pertenecen. Categoria A
,Qltﬂcocidn de  Acciones,

peen L acciones cuya emiso-

o llpumlbudlkdnducnlmdm
Widmos afios, sostiene ana liquidez
lable y presenta tendencia
~leista de su precio en ¢l mercado, en
el dltimo afo, amque sean, en cler-
0% casos, por fuctores especulativos,
En lu Categorfa A de Calificacion de
Fondos de loversion ingresan los
fondos cuyax cuotas tienen buena
liquidez, seguridad y rentabilidad en
el mercado, sus inversiones tienen
adecuada diversificacion y califi-
cacion y su administracion  tiene
cupucidad  técnica, operativa y
econdmica. 81 corresponde 4 la
Categoria A de Calificacion para
Instituciones Financieras, sus valores
de emisitn deben cormesponder a una
istitucion  fuerte, con un historial
finunciero salido y bien apreciada en
el mercado financiero,

Al Es la categoria més alta de
Calificacion para papeles comer-
ciales; Indica un fuerte grado de

seguridid con respecto al pago de los
intereses ¥ el capitil. en los (eminos

y plazos pactados.

A-2. Es In caegorin de calificacion
de papel comercial, en ln que la
capacidad de pagos de los titulos con
esta calificaciin es satisfactona.

A+, Categoria de calificacion papel
comercial, cuyas emisiones poscen
una sdecunda capacidad par su pago
en hempo y forma; sin embargo, son
adversamentic valnerables a los cam-
bios econdmcos,

AA. Categoria de calificacion de
nesgo que depende del tipo de titalo,
Pam Obligaciones y Bonos comes.
ponde a los valores cuyos emisores
y gamntes tienen una alte capacidad
de pago del capital ¢ intereses en los
plazos pactados y 1o cual se estima
no se veria afectada, en forma signi-
ficativi, ante posibles cambios en ¢l
emisor y garmte, en el sector al que
pertenecen y en la economin en ge-
neral, Para b Acclones correspon-
den a aquellas cuya emisors presenta
una muty buena situacion econdmica-
financiera, difunde adecuada infor-
macién en ¢l mercado, tiene muy
buena lgqudez, ha generado utili-
dades, de acuerdo a lo previsto en los
dos ditimos afios ¥ presentd una
moderada tendencin alcista de su
precio en ¢l mercado, en el dlitimo
afio, sin tomar en cuenta factores
especulativos. Para los Fondos de
Inversidn  corresponde & aguellos
cuyas cuotas tienen muy alta |-
quidez, segundad y rentahilidad en




el mercado; sus Inversiones tienen
una alte diversificacion y califi-
cacion; su administradocs tenen
muy buens capacidad téeniea, opers-
v y econdmica, Para Instituciones
Financicrss y depositos de cono §
largo plaro corresponden a s vi-
lores cuys instituckin emisors s
Hnanciersmente muy solids, con un
historial favorable y actualmente no
aparonta debilidades, su perfil gene-
il de riesgo, aungue bujo, Do e tan
favordble como el de las instity-
clones en la Categorin AAA.

AAA. Pars Obligaciones y Bonos,
corresponde o los valores cuyos
crmisores ¥y gamntes tenen la mds
Alta capacidad de pago del capital ¢
mfereses, en los Wrminos y plazos
pactados, se estima que 1o s veriy
afectuda ante posibles cambios en el
emisor y garnte, en el sector al que
perienecen y en b economin en ge-
neral. Pars  las  Acciones, esta
Calificucion  corresponde o lus
SCCIONES Cuyn emisarn presents iy
excelente situacion econdmics -
flnanciera, difunde amplia informa-
ciin ul mercado, tiene La mids alta |-

nistradorm tiene bn mis wits cupacidad
t&enica, opemnva y economica. Para
Instituciones Financierm y depositon
de corto y largo plazo corresponde a
los valores cuya imstitucion emisora
presenta un avance  excepcional-
mente fuere y altos niveles de
rentabihidad: ademas manticne una
excelenic reputacion y  magnifico
acceso, nowu mercado, de dinero na-
tural S algin aspecto del negocio
presentare alguna debilidd o vulne-
rabilidad, ésta es 1otalmente mitigada
por la fortaleza de la organizacion

ABSORCION, Adquisicion de una
empress por otra. A diferencin de In
fusidn, que presupone un cierto
acuerdo entre las partes, en la absor
<ion la empresa absorbente desem:
pefia un papel hegemonico,

ACCIONES, Cada una de lax paries
en que estd dividido el capital estruc-
twrado de una sociedad  andmima.
Pueden ser nominales o al portador,
pudiendo diferenciarse en senes dis-
tintis, por sy valor nominal o por el

de lus acclones puede variar
Ao accidn o otrs, Las scciones
vendibles en el acto; pero conw
rentubilidad varia de un perfodo a
In inversidn debe mantenerse
un lurgo plazo para que
finda. Pueden ser “ordinarias® cuan-
#0 som acciones emitidas normal-
hente, "nominativies® cuando en s
sechon figara el nombee de su propie-
tatio; "al portador”, cuando no figun
o ellas directamente el propietario
El lenedor de lus acciones es consi-
denudo, sulvo pruehi en contrario, su
legitimo  propletario; “con prima®,
Cuando son negociadas 4 un precio
superior dl pominal, “liberadas®,
cuando el suscriptor no desembolss
cantidad alguna para adguiritas emi-
tendose a cargo de lns reservas de
empresa de libre disposicidn; “pre-
lerentes, priositurias o privilegiadas®,
aguellus que no conlieren 4 su titule
el derecho o volo, pero gue gozan de
derechos especiules y de prioridad en
Clanto al pago de dividendos, adju-
dicacion de beneficios y en la li-
quidacion de ln compafiie. El monto
de lus  ncciones preferentes no
pueden exceder del S0% del capital
ol de la compafiin. Son “sindi-
cadan”, cuando existe una asociacion
entre todos o parte de los accionistas,
con pactos preestablecidos, entre los
que suclen constar, el de no poder
vender lis acciones durante un perfo-
do determinado, u obtener permiso al

Consejo, o que los demds socion ten-
gan derecho de contitanteo. Las
sechones de las instituciones del sis-
lema financiers privado son nomina-
tivas y el valor nominal de las
acclones es de s monedn macional de
clen o miltiplo de clen.

ACCIONES EN SUBSIDIARIAS
Y AFILIADAS, Es una subcventa
del Active y su saldo, extracontahle-
mente, se deduce del patrimonio tée-
nico constituldo, por el capital asig-
nudo por las entidades del sistema
financiero & una sucursal del exterior
o el invertido en una subsidiaria o
aliliadn en ¢ pals o en el exterior, en
el evento de que se cumpla lo estipy-
lndo en el artfculo 49 de I Ley
General de Instituciones del Sistemna
Finnneiero.

ACCIONES Y PARTICIPACIO-
NES. Cuenta del grupo *Otros
activos™, que registru las inversiones
que realiza Lo eatidad en acciones y
participaciones, con lu finalidad de
obtener rendimientos y servicios de
apoyo o complementurios a4 la
gestion principal de ls enthdad. regis-
tra sdemds, los anticipos  para
adijuisicion de ncciones, asf como las
provisiones pars cubrir eventuales
pérdidas de valor de lus acciones o
cetificados de aportacion. Consigna
también el vulor del ajuste por co-
rrecein moneturis.

ACCIONES Y PARTICIPACIO-
NES TEMPORALES. (Contab )
Cuentn de Inversiones del Activo de
lus instituciones financieras gue re-
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gistra el monto de lus scciones Yy par-
Heipaciones  que  adquieran  las
empresas  de intermedincion
financicrs como un servicio s favor
de ferceros,

ACCIONISTA. Persons natural o
juridica propietaria de una o mis
acciones de una entdud Nindnciery
ualldndckwcmlmlednel
derecho de intervenir en lus Juntas
Generales. Pueden ser sccionistas de
las  instituciones  del wistenmy
financicro privado: fas persanas ng-
turales, personas juridicas, funds.
clanes, corporuciones. sindicatos,
COngregaciones o otras  formas
Juridicas, compaiias de seguro y
Eascguo, compaiios administrado-
rus de fondos y de fideicomiso, fon-
dos de imversion y de reinversion,
ete,

ACEPTACIONES BANCARIAS.
Letruy  de Cambio o Pagurés
suscritos, generalmente, por clientes
de un Banco Comercial y aceptados
Por éste, o por una  institucién
financiera, parm ser negociados en
Otras  instituciones  de  crédito,
Cuando un Banco Comercial no
dispone de recursos inmedintos para
atender la solicitud de crédito de

cliente, opta por el iento de

financieras que registra ol monto
total de las mversiones que realice Ja
entidad en acepciones hancarius
propias y de omas instituciones.

ACEPTACIONES EN
CIRCULACION, (Contab,)
Agrupa aque-llas cuentas de pasivo,
CuyO manto ex por obligaciones de 1o
entidad, por los documentos scepta.
dos por cuenta y orden de un cliente
# un plazo determinado y u fuvor de
instituciones bancarias y financieras
del pais o del extenor. Se clasifican
en: Dentro y fuern del paiy.

ACREEDOR. Persona que ha pres-
tado algo o a quien se le debe
cualquier tipo de bien o servicio.

ACTIVIDAD  ECONOMICA.
Conjunto de actos realizados por las
personis par satisfacer sus pecesi-
dades, mediante la produccion y el
Intercambio de blenes y servicios,

ACI'!VO.menhkubkmy
servicios y los derechos de la enri-
dad, que sean susceptibles a sor

- valores, documentos por
fat. mucbles ¢ fnmuebles y otros
i fecha determinada. Estd consti-
W por grandes grupos compeo-
"Fondos disponibles*: caja,
para encaje, bancas y otrus
wones financleras del interior
el exterior, *Fondos interbanca-
s vendidos”, "Inversiones™: bonos,
Wfdula,  aceptaciones  hancarias,
Mclones ¥ participaciones tempo-
fhles,  operaciones  de  reporto;
*Carters de créditos™ créditos por
Yeneer ¥ vencidos, contratos de
srrendumiento mercantil por vencer
y vencidos, *Deudores por acepta-
clones”,  “Cuentas  por  cobrar”,
Mtereses de buncos y otrs instity-
Ciones financicra, pagos por cuenta
de clientes, varias, "Bienes adjudica-
dos por pago®, adjudicados, bienes
por arrendar, bienes recuperados;
"Activo fijo”", terrenos y edificion;
"Otros activos™: cargos y gastos
Wiferidos, acciones y participaciones,
valores  scumulados por  cobrar,
tanslerencias internas, otras cuen-
tas. Las cuentas de naturaleza transi-
toria deben ser objoto de regular-
tzacion permanente, transfitiéndolas
A las cuentas pertinentes.

ACTIVO CASTIGADO. Constity-
ye el valor de 1odo préstumo, des-
coento o cualquier ot obligacidn
cuyo deudor estuyiese en mors pari
con la entidad finenciera, por mis de
tres afios, por lo cual ha sido elimi-
nado del activo.

ACTIVOS CORRIENTES, Se des
Igna al efectivo o los recurnos que se

DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

esperan serin convernidos en efect
vo o vendidos o consumidos durnnte
el cwlo normal de operacion del
Negoin, Se conmidernn como activos
comientes: ¢l efectivo disponible
parm  opersciones  regulares:  los
mventarios de mercancias, mawerias
primas, producios en roceso, pro-
ductos fermunados, suministros de
operacion y materiales de mante-
nimiento y refacciones ordinarias:
cuentas y documentos por cobrar o
chentes; cuentas y documentos por
cobrur en ¢l plazo de un aflo; cuentas
y documentos por cobrar a plazos o
en abonos difendos; valores nego-
ciables que representan | inversion
de efectivo dispomble; gasios paga-
dos por anticipado, twles como
seguros,  tereses,  alquileres,
mpucstos, regalins no  wtitizadas,
servicion de publicidad pagados
ain no recibidos y suministros de

operscion,

ACTIVOS  DEPRECIABLES,
Bienes que se espern serin usados
durante mis de un periodo contable,
e tienen una vida atil limitada; y,
low que posee wnn enpresa pans usar
los en la produccidn o prestacion de
bienes y servicios.

ACTIVOS DE RIESGO, Son Ia
totalicind de los activos do una insti-
weion Jel sistema Ananciero: Jos
fondos disponibles, las inversiones,
la cantera de créditos y contingentes,
las cuentas por cobrar, inversiones en
subsidiuring, loy intereses por cobrar,
los activos fijos, etc,

‘_!_—J
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ACTIVOS FINANCIEROS., Hie
Hes que apenas lenen un valor
intrinseco minimo, pero se valoran
por lo que representan. Nombre
genérico que se da & las imversiones
en ks valores (acciones, obliga-
ciones, bonos, fondos pablicos, efc. ),
clertos derechos sobre inmuebles
realizables de inmediato (opciones,
titulos hipotecarios), o bien docu-
mentos  expresivos  de  créditos,
cupanes de suscripeion preferente,
ete. Su precio es el vilor actual de Jos
Mujos de caja esperados: intereses o
cupones y principal.

ACTIVOS INTERNCIONALES,
Disponibilidades en divisas y otros
vulores, con un plazo miximo de
vigencin de un aflo, aceptadas infer-
nucionalmente.

ACTIVOS LIQUIDOS, Cuando ¢l
bien puede puede convertirse en
dinero filcilmente y sin pérdida de su
valor. Al conjunto de activos Ligui-
dos, especialmente al dinero y Jos
medios de pago, se le luma también
liquidez.

ACTIVOS PONDERADOS POR
RIESGO. Son la wowlided de ko
sctvos de una institucion del sistena
financicro que. clusificados en cate-
gorias en funcidn del nivel de riesgo
de recuperacion de los activos, se los
aplica una ponderacidn que va desde
el 20% para los titulos crediticios
emitidos por el estaido hasta ¢f 100%
pura las colocaciones en préstamas
dcm-mnumaum
fofal de las categorias se les aplica ol

indicador del 9% para obtener el

mivel minimo  de  *Patri

Téenico Requerido” que debe

lener una institucidn & una
determinada. La Ley de Instit

del Sistema Financiero, establece by
ponderaciones de los Activos de

Riesgo las que no podrin diferir

mis o menos una décima de las sl
guientes: ) Uno punto cero (1.0)
para lax colocaciones en préstamos o
ttulos crediticios y demds activos &
inversiones  fisicas, excepluando
ml\mcmmmu»whulnupw
el Estado o por el Banco Central del

Ecusdor; b) Cero punto cincuenta
(0.50) pars los  préstamos parn
vivienda respaldados por hipoteca;
€} Cero punto veinte (0.20) para los
titulos croditicios emitidos o garanti-
zados por el Estado o por el Banco
Central del Beusdor u otra instity-
cion financiora del sector piblico de
calificadu por la institucion de con-
wol: d) Por las pondersciones e
determine 1o Superimendencin de
Bancos en el caso de Jos avales, fian-
zas vy demds operaciones contin.
gentes, atendiendo o by naturaleza de
sun nesgos. En todo caso dicha pon
deracion no podrd ser inferior » cero
punto cusrents (0.40); y, ¢) La
Supermtendencia de Bancos deter-

Wlﬂmﬂmwlhmm).qrhmu:
productos derivados u otros.

ACTIVOS REALES. Bicnes que
tiene valor por si mismos tales »
como la edificios, viviendas, vehicy-
low, los equipos o los muchles.

.
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A.ﬂoa DOS NETOS.
" womo la somato-
dinponibles, Fondos
netos, Operaciones
QA pwcin de_rovonts
,,--,. de recompra),
e libre disposicion y
fan con los wiguientes e

.

o locales que tengan una
de riesgo no menor
da por una calificadors de
calificads  por  la
dencia  de  Bancos ¥

pises en ¢l extenior que ten-
i it calificacion de riesgo dentro
I categoria de grado de inversion
— por Fitch IBCA - Dulf &
Credit Rating Co. Moody's
Services o Standard &

VERi

Poxirs Corporation).

Entonces

Liguidez en Riesgo = ( Ibrecha acu-
il de liquidez n <0 - ALN) >
0

Donde:

LigR = liquidez en riesgo

] = valor ubsoluto

ALN = fondos disponibles + fon-
dos imerbancanos netos + pactos de
revenia — pactos de recompra -
invemiones negociables

n = neésima banda de tiempo

NCIERO ECUATORIANG

y = 1. 2.3, 4, donde g es el mimern
de bundas.

Método estdndar de medicidn de ln
exposicion al riesgo. El objetivo es ln
estimacion del grado de exposicion
de una instituckon controlads o las
variaciones en las condiciones de sus
activos y pasivos por variaciones en
lies tasas de interés y del tipo de cam.
hio,

Pars efectos de lu aplicacion de 1o
metodologia de cdlculo sobre riesgos
de mercado, se entiende por:

® Activos (pusivos) sensibles o la
tusa de interds, a squellos cuyo vilor
e wlectndo pot la b de interes de
modo que un cambio de ésts pueda
generar cambios en su valor de mer-
cado, o variaclones en el flujo de
ingresos (egresos) que de ellos se
derivan,

3 Brecha de 8ctivos y pasivos sensi-
bles o L tasa de interés, a la diferon-
cln entre 1o GCLivOs ¥ Pasivos sensi-
bles o la tasa de interés, expresada en
dolares de los Estados Unidos de
Aménca

W Duracion .l.qucwlcﬁl‘lﬂ“h"

o el periodo en el cunl se recupers
:’momo imvermdo, en wrminos de
villor presente, en un instrumento de
acverdo a los flujos de caja alli
implicitos. Por ello, mide la senwibi-
lidad # In 1asa de imerés de los
de cap nsociados al
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un o portafolio  de  instrumentos
linancieros,

® Fecha de reprecio, al momento en
el cudl se rovisa la tasa de inferés,
swgtn o pactado contractualnenic.
para ajustarla & s condiciones
vigentes en ef mercado; y,

Instrumentos de cupdn cero, a los
INSLTUmentos que no pagan cupones,
por 1o que sy valor nominal es paga-
do integramente & su vetcimiento
En v colocacion en ¢ mercado.
eston Instrumentos son emitidos bajo
lu par

ACUERDO DE RECOMPRA,
Compra de titulos & un intermediario
bursdtil con el compromiso de e
eme los recomprued 4 un precio
especilico.

ACUERDO  STAND-BY. Sy
denominados  “Créditos  contin-
genies” 0 Acverdo de disponibilidad
mmediata®. y puede concederlos el
Fondo Monetario Internacionyl a un
pais miembro (4l margen de! gir
tomaneo o Yue W M; on
funcion de su cuota), por un plazes
determinado (gencralmente un aio)
Cada peticion ha de ser examinada ¥y
sprobada caso por coso. Precisa.
mente debido o su inmediata disponi.
computane i las reservas indemi-
cumales como recumos lquidos.

ADMINISTRACION
cliente de las Casa de Val

gestion de sus inversianes; y, propos-
Clonundo mediante una relacion per-

sonal y de cardcter permsmente

ADMINISTRACION FINANCIE-
RA. Aplicacion de técnicas de andli-
sis parn ¢l correcto manc)n
financiero, que implica la g
meiin y administracion de activi-
dades, andlisis de problesmas y toma
de decisiones, considerindose cle-
mentos como. periodo que nevess-
tardn los activos pars realizar las
operaciones, naturaleza y riesgo de

las mismas; estructues de capital
requerido  (mezcla pasivo-capital
liquido) y costo de los métodos alter-
nos de finunciamiento, destino Jde la
invensidn de los fondos, mcluye of
fivel de los sctivos circulantes (caja,
Cuentas por cobrar ¢ inventanios)
Decesation para las  operaciones
tiarias y la capacidad para gonerar
utilidades o ¢l costo de oportunidad
para lus inversiones en sctivos fyon;
¥. retiro de utilidades /o dividendos

ADMINISTRADORA DE FON.
DOS. Subsidiaria de un Grupo
Financiero que tiene como objetivo
administrar  fondos  comunes de
nvershonistys,

AD-VALOREM. Del Latin. literal-
de uni mercuncin concreta. L (6r-
mule ad valorem se utiliza para
expresar i base del valor 4 s cual ha

. por ejemplo: Jos
de importacidn se fjun en
de Aduanss en tdrminos

ADAS. Institucion del sis
jeto nacional, en s que
de éste sistema o una

controlsdory, tene una pur-
100 accionuria directa o Indi-
1o inferior dl veinte por clento,
superior ul cincuents por ciento
capitul de 1 compaiis reception
i invenion; o en lw que ejerce
influencia en xu gestidn, pot la
1 de acciomistus, directores,
inttradores o empleados comu-

e

AGENCIA BANCARIA. Oficing
mis  pequeiia que una Sucursal
Pancaria, destinada u servir y ges-
tonar determinadis  scrvicios. no

tene pemsonerii juridica ni contable
mdependiente de lu Matnz,

AL, AGENCIA DE GARAN-
TIA DE DEPOSITOS. Enndad de
darecho pablico, antdnoma, con per
soneria juridica, gobemada por un
directorio compuesio por el Super:
miendente de Bancos, quien lo pre-
wdimi, el Minimio de Economia y
Finanzas, un miembro del Directono
del Banco Centml elegido por ésie y
un representanie de la cludadania
demgnado por el Presidenie de la
Republica. Su finalidad es la protes:
cion de los depositanies, y de In
supervision y comml permanenie de
las  ostiiciones  del  wistema
fimanciern, respaldada su funcion

DICCIONARIO TECNICO FINANCIEROQ ECUATORIANO

con firmus suditoras de reconocido
prestigio. La AGD. gurantizy el
1D0% de los depdsitos contemplados
en ln Ley, con exclusion de los
scclonistos v adoinistradores.

AGENTE DE BOLSA. Persona
natural o juridics que. previo el
cumplimiento  de  reguisitos  pre-
establecidos. obtiene  autorizacion
para prestar. con el caracter de exclu-
sividad, servicios de intermediscion
bursatil (compraventa de titulos).
Los Agentes de Bolsa asesoran en las
negociaciones tanto para ln compra
como para In venta de titlos v
lores. A los Agentes de Bolsa se les
conoce también como Agentes de
Valores.

AHORRO. Excedenies de dinero
que lax personas o las empresas
depositan  en las  instituciones
financiemns

ALD, ASOCIACION INTERNA.
CIONAL DE DESARROLLO,
Organismo Intermscional creado en
1960, encargado Jde oorgar présta-
mos de preforencis a los paises mids
pobres, fijendose en la capacidad
purs promover el desarmollo. Sux
recurson. proceden de las  suscnp-
ciones y aportaciones de los paises
desarmoliados, que han de reponer
oston foodos con ciena frecuencia,
PucK sC agotian pronto,

AJUSTE. Contablemente es veri-
ficar Lt exactitad de los valores de Lay
partidis del Debe v de Haber
Genernlmente se hacen al final del




epercicio contable cuando se deben
presentur saldos comectos.

ALCISTA. Tendencin de una varia-
ble (precios, salaros, etc) a ir en
ascenso. Conductn de quiencs se
favorecen en sus actividades com-
Pras, vemus, rumores, et con la
sublda de las cotizaciones do 1n
Bolss de Valores En Bolsa, especu-
lador que caleula que el precio de los
valoves subird y, por lo tmnto compra,
con ls esperanza de vender mis tarde
con un beneficio

ALEATORIO. Del lutin “aleas”.

| suerte. Cualguier suceso que se pro-
duce ul nzar, y que es susceptible de
set sometido a cdlculo de probabili-
dades.

AMORTIZACION,  Reembolso
gradual de una deuda. "De activos®,
B0 incluido en L cuenta de pérdi-
das y ganancias, que expresa ls pés-
dida de valor de un elemento del
sctivo fljo, como consecuencis del
8o que do &1 se hace en la actividad
productiva. Desde ¢l punto de vists
del anilisis del vesgo crediticio, to
€3 un pugo, ex decir, no implics uny
salids de coju. También se puede
considerar como la deduceion de va-
i lores de impuestos o pagar, sutorizs-
da por el Estado pars fomentar 1a
inversion, "De Créditos, Sistema de
pugos periddicos (mensual, bimensu-
ul. trimestral, semestral o anual),
para cancelar préstamos y obligs-
clones mediante cuotis fijas o varis-
bles de capital ¢ intereses y comi-
siones.
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AMPLIACION DE CAPIT.
Operacion  mediante 1 cual |
sociedad procede al aumento de
capital social, emitiendo n
acciones,

ANALISIS COSTO-BENEFICIO,
Usado para ln toma de decisiones,

comparando los beneficios y

isocindos con uns sccion determing

di.

ANALISIS DE RAZONES O IN-

DICES. Relacions s partidas del
hulanoecmclumlodemciny
pérdidas entre si Permite un estudio
compurativo del desarrollo de 1o
empresa, evalils su situacion actual,
capta ciertas deficiencias financieras
y economicas pars que se ordene sy
mmediata y corrects solucidn.

ANALISIS DE EQUILIBRIO,
Efecto de las variaciones del produc-
fo sobre ¢l costo, el ingreso y 1
gunancia de uni entidad fnanciers,

ANALISIS DE SENSIBILIDAD,
Partiendo del punto de equilibrio, se
puede mamiobrar sobre lus varisbles
que lo componen, con el objeto de
programar lus utifidades convenidas.
Existen cuatro formas de sumentar s
utilidad de una institucion. a purtir de
I base dada por el punto de equili-
brio: disminuir los costos fijos;
aumentar el precio unitario de venty:
disminuir el costo variable pot
unidad; y, aumentar el volumen de
produccion. Puede estudiarse sobre
los mismos pumos: el efecto negati-

Yo que puede mmer sobre las utili-

TSN
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un aumento del
e unitano, un incremen-
s fijos. una biga en In
pov restriccion del mer-
en el precio de venta por
0 precios 0 una exigencia
ndiciones del mercado. En
ol anidlises de sensibilidad es
i que permite ver de gqué

e alterard o decision
st varinn algunos fac
L pasos para efectuar este
son:  dererminar  que
varisin) mis facilmente
esumado; seleccionar el
0 meremento de evaluacion,
W el valor presenie, el costo
il informe equivaleme (CAVE)
Hia de retome, gue se usari pam
In sensibihdad de cada fac-
y -5 se deseas hacer una
{ wn grifica de los resulta-
i del método de evaluacion selec-
do en ¢l paso anierior. La
Mon econdmicn deberd conside-
o oslMACIONEs: una pesimisi,
wa rzonable y una optimista. Estas
wommidernciones permiten estudiar la
semwibilidad de la decision pam cada
factor. Después de ln senmibilizacion,
wl salista debe escoger la decision
Jue represente la siuacion econdmi-
i como major la entienda.  Esio
woluye unn pondemcion subjetiva de
low factores,

( 1S

J.-

ANALISIS FINANCIERO, Inter
pretaciin, comparscion y estudio Je
estados financieros y datos opera-
cionales de uma entidad; implica ¢l
cdleulo y la sigmficacion de por-
centajes, tasas, tendencias, indi-
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cadores y estados financieros com-
plementanos o auxilisres, los cuales
sirven para cvaluar ¢l desompeiio
financiero y operacional de ln firma,
para ayudar asi o que los adome
mistrmdores, INversionistis y acree-
dores tomen sus respectivas imcuiti-
vas; ox decir, tiene como fin
demostrar # manerma de diagnostico
cual e la wituacion ccondmica y
financicra por la que atraviesa la
nstitucion en un momento determi-
mado, Dicha apreciacion no debe
consilerine como pnncipio unico,
esto os con solo la mterpretacion de
unie wne de razones o indices
deducidos en forma simple de los
estados contables, mno que e nece-
sano profundizar cn wi andlisis hasta
wquelion sectores que rodean ¢l
medio en ¢l cunl opers In firma, Los
amihisis financicros pueden ser: De
tipo honzontal, Se ocupa de los cam-
bios de las coentas individunles de
un penodo A ooy, por tanto
requiere dos o mds estados  finan.
cieros de b misma clase, presentados
en periodos diferentes. Es un andlisis
dindmico, porgue muestea el cambio
o movimiento de cada una Je s
cuentas de un periodo » otro, Este
tipo de andlisis bene por objeto
medir ¢l grado de desamrollo de unp
shCIon, suy perspectivis y s
formas como se han logrado ¢ mver-
Hdo Jos recursos necosanon par su
operacion. Para realizar este andlisis
NCTEQUICTAN que existan, e
scindiblemente, dos o mis h

financicros (balances o estido
gunancies y pérdidas). Bl

debe centranse en los cambios *




ordinurks™ o mis significativos, en
cuya determinacion e fundamental
tener en cuents tanto las yaraciones
absolutas como lns relativis. Sus ca-
racteristicas  principales son: a

Estudiar el crecimiento, manejo y
sctividad empresarial; b Comparar
dos afos entre sl en rminos por

centuales en cada uno de los rubros
analizados. ¢ Visualizar ks aumen-
tos y disminuciones por cuenta o por
fubro; 4. Conocer lis fuentes y los
wios de fondos; ¢ Mostrar ¢l flujo de
clectiva y expresan los movimientos
reales de efectivo; I Realizar andlisis
de tendencias para conocer ¢l cre.

clmbento y la evolucion de ln empre.
sy, g Es una herramients hdsica
pars I toma de decisiones. De tipo
vertical, andlisls estitico, que estudia
L situscion financier en un momen.
1o determinado, sin tener en cuenta
los cumbios ocumidos en el tiempo.
El wpecto mis importante de este
anilisis ex In interpretacion de kos
porcentajes. Las cifras abwolutis no
uestran la importsncia de cadu uno
de los rubwos en la composicion del
respectivo extado financiero y s sig-

nificado en L estructura de 1s empre-

si. Consiste en tomar un solo estado
financiero (balance genernl o un

estado de resultados) y relacionar
cada una de sus partes con un total

determinado, dentro del mismo esta-

do, el cunl se denoming cifra base o
bien, estudia la relacion existente

entre cuentas de balance y cuentus de
ganancias y péedidas. Sus carncteris-

ticas y ventujus son: a. Distingue de
manera porcentual b estructiurs de
los balunces, en cada uno de s

mbros: b, Conocidi 1a estructus
porceniund de lus cuentns, perm

hacer comparaciones entre divenos
mos: ¢ Puede realizame  pard
grandes rubros del balance: poe
clemplo. sctivos corrientes, activos

fijos 0 pusivos corrientes; d

cstructum porcentusl da una visidn
rapida de los cambios sucedidos en
los balances: por consiguiente, es
una herrumicnts ejecutiva parn i
toma de decistiones; y, ¢ Ahre Iy
opeion pars medidas de  andlisis

financiero y delerminaciones pre.
supuestales

ANALISIS MARGINAL. Andlisis
de la utlidad de unidades sucesivas
de unn mercancis o servicio, o ¢l
coito de las unidades sucesivas de
unh mercancia o servicio, o de lis
unidades sucesivas de un factor de
produccion,
ANUALIDAD. Suma que ha de
pagarse cada Ao en conceplo de
amortizacion de capial y de intere-
wes El valor de ln anualidad depende
del tiempo de amomzacion estuble-
cido y del upo de inerés asignado.
Su formula ex:
A=C (14 <1/

|
A= Anualidad, C= Capitl. =
Interés, n= Afos,

APALANCAMIENTO. Capacidad
de 1 institucion para utilizar activos
o fondos de costox fijos que incre-
meniten al maximo los rendumientos.

Cuunto mayar sea of apalancamien-

1o, mayor serd ef margen de nesgo.

INCAMIENTO  FINAN.
Uillizscion de recursos
Bl préstamo que tene dos
Clinentar los miveles de s
§ Dpercionales v controlar el
i empresi o traves de los

\
-

IERAL DE  BOLSA.

ndor de un agente. elevado i

pgoria por la Bolsa. a pro-

M de su principal. que puede

WE CON Ootros agentes v Torma

bajo ciertas  condiciones
s,

S PARA FUTURAS
ALIZACIONES. (Conmb )
de apones patnmoniales, que
lon valores entregados por
SBEsionistas por pago en la
ripeion de la entidad. Coenta de

A patrimoninles, que regis-
W lax donaciones que cualquier na-
' reciban lax insutuciones

A

APORTES PATRIMONIALES,

{Contab) Grupo de cuentas del

rmemio, representan los valores
sgados por los accionistis en
0 e L suscripeion de acciones o
1 por cualquier naturaleza
_ capitalizar las instituciones.
meluye las siguientes cuentas: olrox
Wpories  patimomales; sportes  para
futuras capitalizaciones; donaciones,
préstumo subordinado/ Se clasificn
en las coentas de: Otros aportes pa-
trimoniales, apartes pam futura capi-
talizacion, donaciones y préstamo
subordinado
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APRECIACION. Aumento del pre-
Cio o Hipo de cumbio de uni monedi.
en lerminos de otta o ot mo-
nedis, en un régimen de tipos de
cumbio mis o menos fexibles. La
upreciacion de s moneda A respecio
de ln monedi B es, simultaneamente,
le depreciacion de o moneda B
respecto de Al

ARBITRAJE. Compra-venta simul-
unes de unos mismos  tiwlos,
aprovechando diferenciay de cambio
entre distntas plazas bursitles,

ARQUEQ, Acto de comprobar s ¢l
saldo que acusa el libro de Caja esta
de acuerdo con b exisiencia en mo-
nedas y hilletes gue hay en Cam o
Boveda. De wdvertir una diferencia
cn mids 0 menow y de no localizare
el ermor en el momento, s registoa un
asiento contable afectando segin sea
el cuso afectando como conire-
partidias @ s cuentas “Faltmtes y
sobrnte en Camn®

ARTESANIA. Actividad econdmi-
ca que se camctenza por ¢l prodo-
mimio del trabigo mumual, asi como
por la estructum de las condiciones
e trabajo sobre una base personal.

ARREGLO DE OBLIGACIO-
NES. Acuerdo mediante ¢l cunl se
procede a la realizacion de opera-
ciones de renovackin, consolidacion
o sustitucion, debidamente califica-

dos por ¢l organismo competente.

ASESORES DE INVERSION.
Personas naturales o juridicas que




prestan servicios profesionales de
asesormiento  Wenico  acerca de
Inversiones en valores: proporcionan
servicios  de  administracion  de
bienes constituldos por valores y
facilitan otros servicios conexos.

ASOCIACION, Alisnza de dos o
mis entidades pars un fin comiin
Unidn de dos o mis instituciones
finuncieras que se encuentrn en fun-
clonumiento, sin gue cada ung de las
instituciones ssociadas pierda su per-
soneria juridics

AUDITOR INTERNO. Profesional
on Auditorls, entre cuyas funciones
estan lus de velur porgue lus opera-
clones y procedimicntos de la instity-
Cidn se djusten o I Ley respectiva, al
Estututo. u los reglamentos internos,
y i los principios contubles general-
mente sceptados. El resultado de sus
lubores se reflejun en los respectivos
informes.

AUDITOR EXTERNO FPersona
naturml o juridica. que hace lis veces
de comisaurio de ln institucidn en los
ierminos estublecidos en W Ley de
Compaiifas. Tiene entre sus fun.
ciones las determinndus en la leyes
correspondiciites

AUDITORIA. Revision y verili-
cucion de las cuentas de Balunce y de
Pérdidas y Ganancias, con el objeto
de venficar que las mismas reflejen
tanto Pammmonio como ¢l Resultado
de las operaciones de la entidud sudi-
tada, de conformidad con lox

tow legales que le son aplicables y los

L—u
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que pueden,

Principion de Contabalidad G - : oor ptu;'viemiut & fa

mente  Acoptados  (PC.GL
“Auditoria Contable® . Examen de 1o
estados contables por purte de W
profesional  independiente. :
PrOposito e que emita s opinio
técnica sobre ¢l grado de mronabilk
dad, fiatnlidad o representatividad ¢
dichos estados contables. con
notas y salvedades que en cadu
zgue convenlentes. * Audit
Financiern®, analiza s los inf
financieros o de gestion y jox estude
vontables (Balance y Eswudo d
Pérdidas y Ganancias) o cuen
anuales se han organizado de
do con los principios contubles g
nemlmente sceptados y son rep
sentativos de la realidad cconomicas
financiern deln respectiva entidad;
“Auditoria Operativa®, determina si
la institmcion utiliza de manera Gptis
ma, con erilfeno economico. los
TECUrsOs  productivos  puestos & su
disposicion, ex decir, % la relacion
por covienic entre los bienes y servi-
cios producidos y los recursos uti-
lizados en su producceion es fa mixi-
ma. Permite analizar las causas y Jos
posibles austes de las actusciones
meficientes o poco eficientes que se
presentan en la entidad: venficar i
s cumplen las leyes, reglamentos y
més normas legales que regulan lu
cconomin y eficiencin adminitrati-
va. Comprende cf analisis del grado
de sometimiento de la entdad audi-
tada & los principios de economin
eficiencia y chicacin

AUTOGESTION. Gestion de una
etmpresa por ¢l colectivo de sus pro-

IS Y FIANZAS. Garantias
| Derechio Cambiacio. El avalista o
e es [ personn que gueda obli-
la en 1a misma forma que s per-
e guien se constituya garante.

_ A AU CHIRO, UND tefcern personi,
A garantin del pago de ln obligacion,
o caso de incumplimiento, s so

i lercero de garantizar el pago de
M letra comercial o su vencimiento,
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B

B, Categoria de Calificacion de
Riesgo de scuerdo al Reglamento del
Consejo Nacional de Valores. Para
Obligaciones y Bonos comesponde a
los valores ouyo emisor y garante
thenen capacidad de pago del capltal
e listereses en los trminos y plazos
pactados, pero aquells es variable y
susceptible de deterionane ante posi-
ble cambios en el emisor y su
garante, en el sector al  gue
pertenccen y en la economis en ge-
neral. Para I Calificacidn  de
Acclones, corresponde 4 las scclones
cuys  emisors  tiene  capacidad
econdmica-fuamnciers, ditunde infor-
macion en el mercado, tene buena
ligquidez, i generado utilidades en ¢l
Altime allo, ¥ presenta una tendencia
estisble en el precio en el mercixdo, en
el dltkmo aho. Paes la Calificacion de
Fondos dJe Inversion, comesponde #
los fondos cuyas cuotes tenen |-
quides, seguridad y rentabilidad en
el metcado, Sus inversiones tienen
diversificacion y calificacion prome-
dial no inferior o ks categoria A, Su
administradors tene capacidad éc-
nica, operativa y econdmici. Para s
Categorias de Calificackom de papel
comercial, comesponde a aguellos
que cuentan con alguna probabilidad
de retraso en el pugo de os intereses

o del capital thm&

wjeto de crédito aceptable, L i
con tiene algunas  deficiencias
importancia. Su capacidad  pa
enfrentar detenoros adicionales
menor que ¢l de otres imstitucio
mejor calificadas. Rating de Mood
que s¢ aplica a las emisiones d
bonos & Jos que les faltan caometen
ticas que hartan Jde eflos una :
widn deseable, por lo que la segun
dad del cobro del prmeipal
commideranse inciert, Existe aona sul
clisificacion, gque va desde B,
mejor & B Equivale ol B 4
Standard & Poor's

BB, Categorta de Calificacion pars
Instituciones Financieras y depdsito
de coro y largo de acuerdo o
Reglumento del Convejo Nucional ¢
Vilores, Comespande a los va
Cuya emisora e Uta imstiucion
ex un sujeto de crédito que mpid

otorgatle una calificacion mas alta.
La istitocion puede haber expeni-
mentado un perfodo de dificultades
recientements, pern estas presiones
o deberian ser largo placo. La

capacidad de 1o mstitucion  para
enfrentur imprevistos es, sin embar-

g0, menor que aquella de otras orga-
nizaciones con mejores  historiiles

operativos,

BBB. Ciategoria de Calificacion para
Instituciones Financieras y depositos
q_m y lugo de acuerdo al
mento del Consejo Nacional de

’ s Comesponde a los valores
mm € una Institucion que
s percibida cluramente como una
huena devdora. Si bien se evidencian

o son manecgables en

PE. Docomento contable
b I sitiacion patrimonial
e en an momento dado
pon dos partes; activo y pasi
b primiers de ollas muestrn hos
elementos del patrimonio,
pue en la segunda detalla el
meiero de los mismos. E
de  law  instituciones
. normalmente, incluye
 tisponibles, fondos iterban:
yendidos mversiones, canen
ios, dewdores por scepta:
cuentas por cobrarn, hicnes
dos, wctivis fijos u otrow
En ¢l pasivo destacan
low o la vista, obligaciones
ilintis, depdsitos  a plizo,
ciones on circalacidn, cuentas
1. préstamos a favor de ban
¥ ot instituciones financiems,
en circalacion  y  otron
Mivos  Las prncipales categoria
(e se divide un balamce som: acti-
W Oy ¢, pasivo circalante, act)-

m circulante, pasiva no- circn.
s pasivo a lirgo plazo, y recur-
propios. De la dedoccion del
y del pasivo, se determing el
N LU o,

»

BALANCE DE COMPROBA-
CION. Verifica que los  saldos

 bitos y créditos ded libro mayor

sean Iguales, una ver gue los asien-
fow del diario hayan sido pusados al
libro mayor; se lo realiza antes de

prepurar ¢l bulunce general  Tiene

BN VATTAS drcas, cslas no
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como propdsito e de aegurar al
contador que ¢l libro mayor estd

cusdrado oh exe momento, e decir
antes de L preparacion de los estados
financieros.

BALANCE DE RESULTADOS.
Estado financiern que muestrn los
cargos finuncieros, los gastos admi-
nistrativos y operativos, asl como los
ingresos financiers § opertivos en
un determinado perfodo, que se
reflejan en la utilidad o pérdida.

BALANCE GENERAL, Es un
estado que mupestra la sitacion
financiera de s empresa o una fecha
determinada, Represonts una enu-
merscion de los recursos de la entl-
dad (activos) juntn con sus deudus
(pasivos) ¥ L panticipacidn de los
propictatios en el capital contible.
Se caracteriza por el hecho de que n
suma de los activos (circulantes,
fijos, largo plazo, diferidos ¥ otros)
debe ser dgual 4 la sna de Jos
pasivos (circulante, fijo, largo plazo,
diferidos y otros), mis la partici-
pacion de los propietarios en la cuen-
ta de capital social y reserva

BANCA. Negocio de  custodiar
depdaitos y prestar dinero. La orga-
nizacion y lus funciones de lo banca
moderna dependen del crédito, el sis-
temi de crédito es factible en gran
parte graciss ol desarrollo del sis-
temi bancario Tipo de negocio gue
desarrolln dos closes de sctividaides
fundamentales: manejo del fujo del
dinero de una economis e interme-
discion financiera. En lu primera, Lo




hanea constituye el canal de pagos y
cobros de In economia, » cambio de
COMISIONES POF SUS SETVICION: [rans-
ferencias, etc. En In segunda, se
D recursos ajenos en forma de
depomitos 0 emprésinos, odas ellas
operaciones de pasivo, pars desarmo.
llar opemciones de activo en forma
de crédios a los chemes, El benefi-
cio que produce esa imermediacion
entre depositanies y acreditados,
viene dado por el diferencial entre el
coste pagado por los recursos ajenos
y los intereses cobrados por las
operaciones de activo,

BANCO, Sociedad unomma cuyo
prmcipal objetivo es traslndar recur-
sos de personas con excoso de i
quider a aquellas que necesitan
dichos dineros pamm financiar sus
mversiones. El Banco capta wtili-
dades mediante Ia intermediacion
financiens de scoerdo al volumen de
recunvos que Jos oblicne & un costo
mienor del que cobra & guicnes los
domandan. La capecidad de ge-
nersoion de recarsos productivos por
los hancos ests limitada por ¢l monto
de su capital pagado y reservas patn-
momales,

BANCO CENTRAL DEL ECUA.
DOR (B.C.E.), Ente juridico de
derecho  pdblico, de  dumcidn
indefinida, con autonomia téenica y
administrativa y pattimonio propio.
Entre sus funciones estia ln de
estublecer | controlar y aplicar las
politica monetarias, financier, cre-
ditkcin y cambiaria del Estado y,
como objetive velar por la estabili.
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dad de 1o moneda. Su organ

funciones y utribuciones, se & *“::l:: :
por la presente Loy, su estututo | Sy (uuy.

reglamentos internos. sl como
las regulsciones v resoluciones
dicte su directono. De scuerdo
reformas introducidis en 1o Les
Régimen Monetanio v Banco |
Estado. el Bunco Central
puede conceder préstamos de dlth
mstancis o las insttuciones del 8
tema financiero nncional.

o por Jus
et su Ley
uto, Reglamentos
y s politica crediti
'- con Jos
de desarrollo
gue expida el
Dol El objetive fun-
- Manco ey estimular y
BANCO DEL ESTADO. lusti - hapasy
con financiera piblica con pen JREse °k;':.rw'p. Y
nerfa  juridica.  autonoma, e S s llcn::ml::?:
duracion mdefinida y con cils . de
principal en la ciudad de Quito. o l " Ay 2‘;’?"
regird por I Ley de Régime P e
Monetanio y supletoriamente por “neg WW;:“;;‘““:
disposiciones aplicables de las I'lm. g "
financieras socictarios. Bl objetive . , peodue M“g‘;"‘:‘
del Banco del Estado ex financia e Fomerciilizac ,

provertientes  de  estas
PrOgrAmAs, proyectos, obras y se
08 *‘ sector Nb“m. st -\ M lﬂmbién m

’ mos pars fomento forestal,
tano de los fondos publicos y CAlag e I modian inustria y
servicios bancanos y financicros Bividades turisticas: b) Recibi
destmados a favorecer ¢l desarrollo . tm ; taft 'd f -
de las actividades econdmicas - e R e

. i, de pllazo mayvor ¥ de shorro;

nacionales. Con esta finalidad actia Y

. Bmitir valores fiduciarios nego-
con recursos de su propio capitul y B o0 ¢l moreado de valoees
Tecursos que obtenga en el puis o en \
¢l extenor, por cuents propia o del
Estado, de los consejos provinciales,
de las mumcipalidades y de las
demas entidades pablicas que tengan
finalidad social.

o

COS ATIPICOS. Institucio-
Des bancuries que no tienen similind
oon el grupo 4l que pertenccen
Estdisncamente son aquellos ban-
CO8  (ue se cncuentran en  lox
extremos de L distribucion de pro-

BANCO NACIONAL DE FO. babilidad del Chicusdrado.

MENTO (B.N.E). Entidad Finan-
ciern de Desarrollo, autonoma, de

derechio privado y finalidad social y BANCOS PRIVADOS. Conformun

el subconjunto mas importante del

O TECNICO FINANCIERO ECUATORIANO

sistema Nnanciero privado nacional
Se encargan de captar del publico los
recursos de capital y de transferirlos
a Jos sectores productivos (interme-
diacidn financiera), Pam este efecto
trwsladun los valores que han sido
depositados en su poder por clientes
Yue no los necesitan en ese momen-
1o, o otros clientes que no disponen
de esos recursos y que tienen obje-
tivos econdmicos, desarrollindo toda
una Infraestructur fisica , operativa
y de servicios. De acuerdo a al ani-
culo ST de la Ley de Instituciones del
Sisterna Financiero, pueden efectuar
operaciones tles como captaciones:
depdsitos o 1o vista, depdsitos a
plazo, emisidn de titwlos valores,
recepecidn de préstamos y acepts-
ciones de créditos de Instituciones
financierns del pals y del exterior, u
otras formas de captacion; y, colocn-
clones: inversiones en tiulos y va-
lores, créditos, arrendamiento mer-
cantil, fiducia mercantl], emisor u
operadar de tarjetas de crédito, com-
pra de cartern, aceptaciones bancar-
ins, avales, flanzas, cantas de crédito,
cobranzas, operaciones crédito, con
recunsos de bancos de segundo piso,
mercados & futuros, opemciones de
unidad de valor constante o otras for-
mis de colocacion. Bl sector bancir-
jo estd conformado por entidades de
cardicter nacionsl y sucumales de
Bancos extranjeros,

BANCOS Y OTRAS INSTITU.
CIONES FINANCIERAS. Contae
blemente, representiun lus cuentas de ‘
depasitos monetarios y o plase on
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las entidades del sistema financiero
mantienen ¢n bancos ¢ instituciones
financicras del pais y del extenor

BASE IMPONIBLE, Parte Jdel
heeho imponible sobre la gue se apli-
ca el gravamen

BENEFICIO, Unilidad, provecho,
equivalente entre ingresos y los giss-
s de una operncion o conjunto de
operaciones con saldo favorahle/
Remuneracion que s¢ hace al capital,
y & la que puede darse ¢l destino que
o socios o seclonistas de tma enti
disd  estimen  mids  adecuado./
Diferencia entre ingresos y gastos en
la cuents pérdidas ¥ gananclas e
i dnstitocion, gue en balance se
anots en ¢l pasivo, como deada de In
empresa con los socios./ Suelen dis
tinguirse varias clases de benelicios
bruln, como diferencia entre ingresos
y gastos amtes de  deducir los
Impuestos y cangas de amortizacion,
fiscal, o parte de las ganancias que
tenen la conslderscion de base
impoaible para ¢l Impuesto sobre ¢l
beneficlo de las socledides, y que
resulty de descontiar 4 los ingresos
computables los gastos deducibles a
efectos fiscales que varfan segin las
disthmas legislaciones, nelo, o del
que se han deducidos todos los
Impuestos, amortizaciones y demds
cargas. /[ Su distribucion en las
sochedides andnimas comesponde a
la jumta general de acclonistas, a
propuests del consejo de aclinins-
tncion que establece las aplica-
clones a reservas, fondos especinles
y dividendos.

BENEFICIO ANTES DE
PUESTOS. Valor  obtenida,
deducir de las ventas todos o
tos, com excepaon del
sociedades

BENEFICIO DEL EJERCICH
Vidor oblenido al deducir de
ingreson todos los gasto del ¢ jercicd
S¢ le denoming también 2
et

BIENES. Denominscion ge
que se dan a todas Ly cosus (ue
inkstran @ su poseedor algana util
o beneficio Puede ser de consuti
(dursderns y perecederas) o Jde oy
tal (bienes de equipo)

BIENES REALIZABLES, ADJU-
DICADOS POR  PAGO, T
ARRENDAMIENTO MERC
TIL Y NO UTILIZADOS
LA INSTITUCION, (Banc.) G

de cuentas del Activo, que registrs
los bienes adquindos para destinur-
los & la vents o construccion de pro-
gramas de viviends, con fines de
mercantil,  los

arrendamiento
recibidos por la entidad en pago de
ohligaciones y aguellos recuperados
a ln foalizacion del contrate por oo
acogerse 4 la opeidn de compra o los
recuperados  por el vencimiento
anticipado del contrato e arren-
dumiento mercantil. Asl mismo re-
gistrn los valores por provisiones
destinadas & cubrir I pérdida de
valor de los bienes adjudicados v la
provision par proteccidn de bienes

Se  clasifican  en

recuperadios.
Realizables, adjudicados por pago,

bienes arrendi-
» por l insth-

HDICADOS POR
M Cuenta corres-
por del  Activo
adjudicados por
Blamento mercantil”,

m’ de Jos bienes v
g o la entidad en
e dendins o wdguindos
s para satisfacer el
lopes o favor de la
M Dichos bienes se con-
b por s suma de remate o
aye b provision para
desvalorizacion de los
1‘ i por el uso, obso-
i desmedio, mermas, dis-
I el precio de mervado, Las
phines del sistema financiero
B o pueden conservar los
es ¢ inmuebles adguin-
adjudicacion o dacion
o ks de un aflo) Se clasi-
b Terrenos, edificios ¥ otros
hes. moyuinarii, mobiliatio y
o) inidades de transporte; mer-
s Y. Olros

ES NO UTILIZADOS POR
NS ICION, (Banc.) Bienes
miebles no utilizados por la enti-
M o considerndos pars pars una
expansion.  Contablemente
ponde 2 Ly cuenty del Activo:
on Realizables, ete., los valores
! deberin ajustrse 8 va-
hmula cada cineo afos, al
gherre del cjercicin econdmico.

a1
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BIENES REALIZABLES,
(Contab.) Cuenta que pertencee ol
grupo del Activo "Blenes realizables,
sdjudicados por pago y amendamien-
1o mercantil”, que registra el valor de
los terrenos destinados o L construe-
cidn de programas de viviendu, asf
como obras de urbanizacion, edifi-
cacion y viviendas terminadas y
otras obras que son destinadas par
la venta/ Se clasifica en: Terranos
sin urbanizar, terrenos urbanizados
obras de urbanizacion: obras de edi-
ficaciin, viviendas terminadas; otras
obeis terminadas; v, mercaderfus en
almacenes.

BIENES RECUPERADOS,
(Contab.) Cuentn gue pertenece al
grupo del Activo "Bienes realizables,
ndjudicados por pago y arrendantien-
to mercantil”, que registra ¢ valor de
los bienes recuperados por la uti-
lizacion ya sea por la no utilizacidn
de la opeidn de compry o por el
incumplimiento en ¢l pago de los
canones de arrendamiento. Incluye la
provisidn  pars cubrir la desva-
lorizacion de los bienes, sea por la
phsolescencin, desmedio, mermas ¥
tisminucion del precio del mercado,
la gue serd constituida con cargo 4
gastos,  previg  solicitud o la
Superintendencia de Bancos, asi
como los ajustes por correccidn
moneturin de Ly provisidi! Se clasi-
fica en: Inmuebles, muebles ¥
enseres, maguinarin ¥y equipo; ¥,
unidades de transporte.

BILLETES. Pupel impreso o grabs-
do que represents cantidades de
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dinero, Son ttulos al portador, & la
Vista, ¥ que no devengan intereses;
generalmente autorizaban o exigir
del respectivo banco de emision su
conversion en oro o en plats por la
cantidad — en ¢l expresada.
Actualmente los billetes de banco
son emitidos en régimen de monopx-
lo por el banco central de cuda pals.,
en su calidad de instituto emisor, ¥
¥y no son convertibles en oro o en
plata, teniendo, ¢l cardcter de papel
moneda de curso forzoso

BLOQUEO DE FONDOS. Medida
de excepeitn (ue consiste en la pro-
hibicion de movilizar fondos ya sea
en dinero o por medio de cuenta ban-
cariy.

BOLETIN DE BOLSA. Resumen
de las operaciones bursdtiles que se
han llevado a cabo en las Bolsas de
Vialores. En €1 s hace constar: clase
de tulo negociado, entidad oferente,
o, valor nominal y de compra de los
ttulos.

BOLSA DE VALORES, Institucion
ccondmics en 1o que se prodice lu
contratacion  pdblico-mercantil de
tode  clase  de  titwlos  valores:
acciones, obligaciones, fondos padbli-
cok, ete. | Centro de negociscidn,
concentrado Tisicamente en local
tnico, Tucilitndo de osty manern, en
forma ordenada, equitativa, competi-
tiva y transparente, ¢l encoentro de
olerentes v demandimtes de titulos-
vilores inscritos en la misma, la ofi-
clente ejecucion de lox respectivas

transacciones  y  su propia
quidacidn. Ofrece I ventajn
conocer la oferta y demanda de i
low, brnda le seriedad en las ne
chaciones y facilita el conocimient
evolucion sobre ¢l mercado burs

BONO. Tiulo valor con caracteri
cis bdsicas undlogas a las obli
clones, pero generalmente  mils
cano plazo. Por medio de 3
muterinliza la emision de Testity
publicos o privados. Son titulos

nernlmente ul portador, normalme !
negociables en bola, con amb

nicional o internacional, ¢ |
fijo o flotante, con base en ¢l LIBO
o en otra referencls Segtn
emision son: del Tesoro, de caji i
los bancos industriskes, de tesorer
de ln empresa, enrobonos
denominscion en una eurodivise, ete
Su precio varia inversamente o
varciones de los tipos de inte
En ln mayor parte de los :

=

los precios se cotizan limpios, sin
incluir intereses, es decir, ex-cupon,
Al interds devengado se le llama
“cupon cornido” Existen diversos

métodos de caleulo del cupdn corri-
do, dependicndo la forma de estimar
el mimero de diss entre la ditima
fechn del cupdn y el din en que s
hice ¢l calculs: "buse real®, cunndo
s¢ tiene en cuenta ¢l ntimero de dias
real entre dos fechas; “base 30 diax®,
cuando se caleuls por meses de 30
Was, "ase 365", cuando se consi-
dera el mimero real de dias, tomando
como base un afio de 365 diay; ¥,
"hase 360", cumndo se  supone
supone un abo de 360 dias.

i
I
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DY, Es ol emitido por
b iberosmenicanos en
i Brady. Al estar
hu-drl:l-.llu
prable, ¥ existe un

e liguido de com-
o dtchso un indice

it I evolucion de
lndkr el pais mis
y o la ponderacion e
" v.. S, mk’"m
Lo un 27% y Brasil con

-l

WANJEABLE. El que
canjeado por acciones ya
o 10 produciéndose la ele-
ke capital, ni la dilucion
L acnnrre con los bonos con-

CON CUPON DIFERI-
cupones no  se  pagan
e bos primeros afios de la vida
flo, sine conjuntamente al
'Amirtkmnnn. los pagos
tese se hacen normalmente

NG CONVERTIBLE. Es ¢l gue
4 su poseedor s opeidn o
on scciones de la sociedad
precio prefijudo. A cambio,
o cupdn de valor inferior ul
tondrin sin I opeidn de conver

il . Jo cunl el inversor acopta

oo una subida del precio de la

wecion Algunos analistas considerun
-~ fue no son una opcidn eficiente para
-l Ninanciacidn de la empresa, pues, o

cambio de pagar un menor tipo de
Interés, se ve obligada o realizar uno
emision de scciones @ un precio por

debujo del que obtendria en el mer-
cado.

BONOS CUPON CERO, Es aguel
que no paga intereses Jurante ls vida
de ln emividn, sino que los perciben
integros con la amortizecién del
principal, por lo que es vendido con
un fuerte descuento sobre el nomi-
nal, siendo su precio muy sensible o
las variaciones en los tipos de
Interéds. Pueden emititse como tales,
o ser el resultado de separar los
cupanes  (strip) de unos bonos nor-
males purs venderlos por separado
del tiwlo, A veces bajo la fmisma
denominacion, se engloban  instru.
mentos financieros v obligaciones en
los cuales ¢l tipo de intorés explicito
es muy reducido, pagindose L dife-
rencii con el tipo de interés die mer-
cado, al fioal de la vida de la
obligneidn, junto ol principal. La
ventuja que tiene este tipo de obligs-
clones para ¢l emisor. consiste en
que no se pags nads en caje durante
ln vida del préstaumo, En algunos
palses, pura ¢l inversor, son muy
atractivos, desde ¢l punto de vista
fiscal, pues se rotrasa el pago de
impuestos.

BONOS DE ESTABILIZACION
MONETARIA. Titulos valotes de
corto plazo que emitls al portador el
Banco Central, previd autorzacion
del Directorio del Bunco Central,
con ¢l fin de reducir o sumentar el
medio circulunte transferibles por
simple entrega. El Gobiemo y las
instituciones de cardcter pdblico no '
pueden adguint O recomprir esios

T




titlos. su rendimmento estd exento de
pagar impuesto a la renta

BONOS DE FOMENTO. Titulos
de obligaciones ul portador, emitidos
por ¢l Banco Nacional de Fomento y
por entidades financieras o bancarins
fque  operan con  los  sectores
agropecuario, forestal ¥ pesquero
Tienen el propdsito de captar recur-
son puees ser utilizados en la conce-
sion de créditos para el desarmollo y
1a capitalizacion de estos sectores. El
pago de intereses se efectia por el
Mstema de cupones. Los intereses y
descuentos  estdn  liberados  del

Inpuesto o la retita

BONOS DE GARANTIAL Tiulos
de crédito al portador y transteribles
por simple entregn, emitidos por
compatifas  lnancieras previa la
sutorizackon de la Superintendencia
de Bancos, con el fin de promover la
ampliacidn o modemizacion de
empresas privadies 0 mistas en el
Eeuador, de canalizar ¢l capital pri-
vado nacionsl o estranjero hacia
industrins establecidas y promover la
instalaciin de mevas. Son emitidos
de crédiios para mediano v largo
plazo. Sus intereses son pagados
semestralmente por el sistema de
cupones. Pueden ser de garantia pe-
neral o especifica ¥ estin exentos del

impuesto a la renta.

BONOS DE PRENDA. Obliga
clones al portador pagaderas 4 su
vencimiento, emitidos por un Banco
y panantizadas por el conjunto de
préstamos prendanios, por el capital

) dle obrw den
MOsIceHon

pagado y fondos de
Banco.  Son  imstrume
captacwon de recurvos
mediano y lirgo plazo, negocs

traves de b Bolsa de Valores y tK e fiwco ubicudo
como propdsito financiar activig fociones & una
productivas, agricolas, 0 e tene wEun:
industrinles y posqueras. Low w gunrdan
ses que devenguen son  pags ~ w vidorndos
trimestral o semestralmente m o, chenie o co-
fe ¢! wisterna de cupones. Los il mstitucion

W o encuenttan oxonendos
impuesto a ln renta. LIQUIDEZ . Es
gt entre ¢l total de
: ativas  mas el
Mo teto de las cuentas pa
Lingresos - gastos en ¢l P
representan  liquidez, ),
il okl de operaciones pasi:
) reporte de las cuentas del
| v se deben considerar

mientos de efectivo que

BONOS DEL ESTADO. Tihul
villores emitidos por ¢l Golbien
traves del Ministeno de Fi
con cargo & la dewda pub

pagaderos  al portador.  Incluy
cupones por ¢l valor de los in ¢
que devengan semestralmente.

Banco Central e la entidind enc:

da de redimirlos @ %0 vencimiento n im contingentes y productos
por sorteo, sus miereses y descucnly b
extin exentos del impuesto o 1 e
e L brecha:
BONOS DOLARES, Obligacion
en dolures de Jos Estados Unidos qu de lguidez = ACT n +

R - PAS 0 Brecha scumulisda
' 2 n = brechis de gquidez n
o scumslada de Hguidez n-)

emite ¢l Gobiemo Central con ef
propasito de proporcionar ana g
i achicional a los tenedares y captar
recursos del pdblico para facilitar la
liguidez del Gobierno. Son redimi-
doy en ddlares

Mrecha de liguidez n = Exceso
BONOS MUNICIPALES Y DE W deficiencin de liquides para cuda
LOS CONSEJOS PROVINCIA- Bandis n
LES. Obligaciones emitidas por los
Municipios y Cansejos Provinciales, ACAN = Activos (ue ven.
previa la astorizacion de Dircctorio cen en ln bunda
del Banco Central v de Ministerio de
Economis y Finatzas; destinudas o PASn = Pasivos que ven-

cen en fa banda n

10 TECNICO FINANCIERO ECUATORIANO

= Movimento ne-

PATRn
10 de patmmonio

n =0 tuma banda de tiempo y n=
123, donde q es ¢l nimero de
bandas

Si ¢l valor de la brechy acumalinda
resulta negativo,

Deberd culeularse la diferencia entre
el valor absoluto de iy brecha con
respecto o los sctivos lguidos netos,
El momo resultante, 0 caso de ser
positivo, se denominar “liguidez en
tesgo”

BURSATIL. Referente a ki Bolsa y
SUS DpETBCiOnes
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C. Cawegonin de Calificacion  de
Riesgo de ncuerdo al Reglamento del
Consejo Nocionnl de Valores. Pam
Obligaciones y Bonos corresponde a
los  valores cuyos emisores y
gamntes tienen un minimo de capaci-
dand de pago del capital e imereses on
los términos y plazos pactados, pero
aquellas es variable y susceptible de
detenorarse unte  posibles cambios
en ¢l emisor y su garunte. en ¢l sec-
tor al que pertenccen ¥ en o
cconomin  en  general, pudiendo
incurrirse en pérdida de intereses y
capital. Pura In Calificacion  de
Acciones. corresponde # lus acciones
CUyl omisorn tene una situacion
cconomica-fimanciers regular,
difunde informacion insuficiente.
tiene poca hquidez, no ha generado
utthidades en el ditmo aio, presentan
mestabilidad cn los precios en el
mercado, en el ditmo nio. Parn Ia
Calificocion de Fondos de Inversion,
corresponde » los fondos cuyas cuo-
ws nenen mimma hguidez, segun-
dad y renmalidad en el mercado
Sus inversiones tienen minima diver-
sificacion y calificacion. Su adm-
nistradory tene insuficiente capaci-
dad 1écmcy, operativa y econdmica.
Para las Caiegorins de Caliticacion
de papel comercial. corresponde a
aguellos instrumentos gue no tenen
unn adecunda capacidnd de pago de
miereses y capital ya que cuentan
con alias probabilidades de retardo
en los pagos o pérdida de jos intere-
ses y del capiial. Parn las Categoring

de Calificacion para lnstituch
Financicras y depisitos de - ‘hal Activojue regis
largo plazo, comesponde a lo por sutoridad
lores cuya institucion emisors | Hgndos 3 un fun-

1Contab) Cuenin

sents estados  financieros  gue pams  cubnr
gieren una debilidad evidente, |y e menor cuantin
camente originada por o sombolsos ongina-

]

clones en la calidad de sus 4
ung pobre estructura de sy |
Existe un significative nivel
incertidumbre y vulnerabilidad ha
el futuro, Lu capacidad de la emp

s para enfrentur problemas ine
rados es cuestionable/ Es el

regulares de

CION DE CARTERA

DS, Es I clasifi
e s institucidn
B cntera de préstamos,

ting que Moody's da 4 los bonosy realizar una evilu
concede cunndo existen muy poe  gestion gereocial, lo cual
posibilidades de que el principal, scar la superscion del
incluso los intereses de la. emisié glesional en 1o adminis-
sean repagados. Equivale al CCC de e las wnidades operativas,
Sundurd & Poor's. e de oréditos se la califica
Ca. Rating de Moody's gue se aplic

 bonos que roprosentun carncterist Normules), Préstamos
cas altamente especulativas, B lemn, que no presentan
emisiones o no estin pagundo lntens A su recuperscion

sou 0 se hullan en mora. Equivade
OC de Sundard & Poor's.

Jow t€rminos y condiciones
establecidos. El sujeto
goza de unn posicion
satisfactona y ha cumpli-
amente con sus obligs.
¥ pagos con margenes de o
e se determinarin segiin
Hipo de actividad econdmica del
Aparte de lo enunciado, pre-
las siguientes caracteristicas:
mplimiento del plan de inver-
OES, existencia y mantenimiento
el salor de L garantins, compli-
iy del plan de (nversiones, exis-
fencin ¥ muntenimiento de valor de
e gparantins, cumplindento en ¢l
PRgo y amortizaciin de sus eréditos,

Can. Rating de Moody's que se ap
cu i bonos de buja calidod | Las emis
siones de esta clase, thenen algin cle-
mento que puede poner en peligro ¢l i
pago  de intereses o principal. '
Equivale al C de Standurd & Poor's

»

CAJA. (Contab.) Cuenta del Activo.
que sc incluye dentro del grupo de
“Fondos disponibles”, v registra lus
monedas y billetes de lus entidades
que sc mantienen dentro de sus
bovedas.

renovaciones eventuales, situacidn
financiera, o utilidades satisfactorias,
en funcion de su identificacidn como
sujeto de crédito (bancanio y de
capacitacion), mancjo adecuado de
s cuenta cormiente, mercado amplio
y flexible, sin problemas potenciales
de ventas por la buena calidad y pre-
e de sus productos, administmcion
adecunda o las necesidades de su
actividad econdmica, sin problemas
laborales

(B, Créditos con  Problemas
Potencinles), Crédito de riesgo que
tiene clertas  debilidades  estruc-
turales, o bien el prestatunio sufre
una situscion finunciers adversa de
carficter temporal, que hace que el
crédito sea sdlo marginalmente satis-
factorio, Existe una debilidad tempo-
ril que, de no ser corregida, puede
afectar la recuperscion normul del
crédito, Se deberd actuar oportuns-
mente para proteger b posicion de lu
institucion antes de que existh un
deterioro mayor, sin vacilar en estos
cavos en darke la calificacion de
problema potencial 4 un crédito mar-
ginalmente satisfactorio, Se enten-
derd por accion oportim, & una con-
tinua observacion ¥ evaluscion del
desempefio de lu actividad econdmi-
ca del cliente. Aparte deberid presen-
tar las  siguientes caracteristions:
cumplimiento del plan de inver-
slones, existencis y muantenimiento
del valor de las gurantfus, pagos
efectuados en perfodos no mayores 4
120 dias, debilidades finunciers,
renovaciones frecuentes, informe-
cion  financiers  desactunlizadn,

i




tratdndose de supetos de cnéditn ban-
curio, problemas de lguidez  oca-
stonadas por fult de pago oportuno
de i clientels o disminucion de pla-
ros de proveedores, cunbios adimi-
nistrativos, que pucdan allerar la na-
turaleza del resgo originalmente
asumido, cambio de propletario, en
personmy  jurldicas, camblos en la
situacion  econdmica  del puls o
imponderubles  comp  fentmenos
climiticos que pucdun afectar su
posicion financiern

C. Créditos con Problemas Agtdos

Créditos cuyo pago nomal s ve
amennzado por tlendencias muy des-
favorables o sucesos adversos de ni-
tursleza financiera, administrativa,
econdmica o del medio; o por debi-
lidades importanies de 1o garantia,
No se espera que haya pérdida peto
shoexiste la posibilidad de tener que
reestructurar el enfdito & un plazo
mayor. Por o tanto, hece falta tomar
medidas  comrectivas de  inmediato,
para fortalecer b posicion de la instl-
tweidn fimunciers como acreedor y/o
para reducir el resgo involucrado,
Aparte de o snunciado, deberd pre-
sentar los sigulentes inconveniemes.
Incumplimiento en el plan de inver-
shones de hasta el 25%.; existencia y
mantenimiento de las garutias pem
con una disminucion Jde hasta ¢l
5%, slempre que esld mermi no
signifique  disposicion  arbitraniag
pagos efectuados en perfodos ma-
yores & 120 dius y menores & 180
dias, por debilidades en la capocidad
de pago, derivados de ums situacion
financiera deficiente y resultados

el forule-
i de s instit-

1' de la lic
Mivos del deudor

operacionales negativos, Res
clones  sistemiticyas  con :
reducidos de capital, incrony
desproporcionado de sus

sobreinversion de cuentas 4 col s e “dudosy
inventarios o activos fijos que e et banjo el con-
rioran sy capacidad de t it de Recupe-
sumentan excesivamente s Botivas. cuyos fun-
de endeudamiento, demasiando ‘ desarrollar
10 de utilidisdes o retiros de cap ¥ oportuney pars
que limiten sy capacidad de pi s, debe necesana-
cierre de otras fuentes de N0 LU IOV IO paar-
bancos, proveedores, por falia Jo enunciado, deberid
pago. Demandas y embargos i dentes caracteristi-
cantelstonios por parte de sus mbento en el plan de
dores; Deliciencias admini b tle st el 0% ; pérdida
pars enfrentar tamo los pec e lis garantias, disminy-

e de las mismas en un
M superiores o 180 dias,
M de cumplis  con ¢l

finuncieros como los de mercad
Problemas laborales tales com
conflictos  colectivos, tensidn
inestabilidad en la relacion obrem s crdditos,  situncion
patronal, Problemas  relacionad B que pongu en duda la con-
con la tenoncia de 1a tlerra (invs [ ln empresa, situacion de
siones), deterioro constante de I § provogque un estido de
rama de ln actividad en gque opera @ de pagos, pérdidas signi-
sujeto de crddito; presencia de i gue cologuen en peligro In
tores climdticos ¥ de comercials ien del capital de Iy empresa o
izacion que inchden en el anormal del  deundor; la -
desenvolvimiento de las activi de pusivos depende de la

productivas e bienes cuya posibilidad de
M0 requicra de un plazo tal,
(D, Créditos de Dudosa Recupe ignifique un deterioro del costo

prtunidad  de la inversidn
, Tulsedud en la elabo-

clén.) Préstumos cuyn recuperncion
es poco probable, segdn Jos ditimos
informes y que, por 1o tanto, se de estados financicros, posi-
eapen que un monto adn no determi- inferior de 1o Institucion
nado de st capitil se pierds. Un MBCiers con respecto i otros acree-
crédito sujeto o esta calificacion adeudos fiscales, patronales
tiene todas las debilidades de un selados que pudiernn implicar la
erédito “con problemas agudos”, Bgiducion de o actividad del sujeto
pero scentundos; sin embargo, la e crédito; falts de mercado

presencia de clertos factores eater-
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(E. Crédito Péndida). Créditos que se
consideran  incobrables.  Pam
cualgquier préstumo asl considerado,
debe establecerse una provision total
pani su eventual castigo, Exta califi-
cacion no significa gue no pueda
haber una recuperacion potencial o
eventual, Los  funcionsrios  del
Departuments de Coactivas  deben
seguir esforzdndose por conseguir el
cobro hasty que quede establecido
que nooes posible oinguns recy-
peracion adicional. Aparte de lo
enuncisdo, deberd presentar las si-
gulentes caracteristicas: Incumpli-
miento total del plan de inversiones;
inexistencia y desaparicion de  las
garnntias; situacion de quieha o
nsolvencia del deudor; desaparicion
del deudor,

CALIFICACION DE RIESGO. Ly
culificaciton de riesgo de un thulo
valor emitido y por colocur en el
mercado de capitiles ecuntoriano es
I probabilidad de redencidn de ese
titulo, sl como de su riesgo relitivo
frente o otrus alternativies similires
de inversion. Incluye un andlisis
sobre ln capocidad ¢ intencidn de
pago de un enisor, con respecto 4
una obligacion especifica, sl se truta
de un titwlo de deuda 6 de lo fortaless
finunciera de una entidad, sl se truta
de acciones & de lh calidad de lus
colocuciones, si se refiere 4 un
fondo.

CAMARA DE  COMPENSA-
CION. Sistema por el cuul los ban-
cos liquidan disriamente, por com-
pemacion de cheques, sus obliga.
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clones Teciprocas en base a los
depdsitos gque mantienen en ¢l Banco
Central, Esta operacion es efectuada
en el Banco Central por delegados de
cadi banco mediante ¢l intercambio
directo de sobres cermados de com:
pensacion., on los gue estin los
cheques de cada banco girado, de
acuerdo al reglamento que consta en
In Regulacion No, 635 de octubre de
1972 Las compensaciones se efec
fwan mediante cargos y abonos en
SUS TEspeCclivis cuentin comenies

CAMBIO. Precio que cada dia
alcanzan los valores objeto de con-
tratacion habitual en lis bolsas de
COMETCio,

CAMBIO DE DIVISAS, Servic
que ofrecen los bancos y casa de
cambio, consisente en o compr de
billetes, cheyues 4 otros documentos
on moneda extramjera mediante con-
version & moneds nacional o vicever-
s

CAMBIO FLJO. Sitsacion gue s
di entre monedas que  mantienen
entre i uma tasa de equivalencia per-
manentemente igual

CAMBIO, TIPOS DE. Los gue
rigen por Ley y que son muntenidos
por ¢l Gobiermno u través de los
atoridades moneturiag, dentro de
clertos Himites de variacion Hamados
mirgenes o bandus de Nuctuacion,
pars ¢l mercado oficial, ya seu los
que ngen sometidos o las fluctua-
cliones de ofertn y demands ¢n el
mercado paralelo.

CAMBIOS, MERCADO
Ambito fisico o virtusl en Suscrito,
tiene lugar la compra y W& Ao tado
monedas. Mercado oficial Ao

sirva pam transacciones del’ octedad en
instituciones piblicas; o i, medinte Lo

el capiial

en aguellos expresamente o aporta-
por la Ley
CAMEL. Sigls de “capital UADO. Sou los
management caming and N e dlenen las insti-
Sistema estadounidense de ¢ W pale proteger 4
cacion de 1o solidez de un B Bhies, acreedores,
dando un ranking de | a 5, b sobre depositos,
con bancos que obtengin 4 4 I ¥ o0 dltima instan-
len entrar en una lsta de vigl Su funcion prin-
especial B st como amor-
‘ fis inesperidas.,

CAPACIDAD DE FIN
CION. Diferencia positiva (o
va) entre los recursos de eay
(ahoero + transferencias de cag
la inversion de un sujetn o
econdmico,

K TRABAJO (PARA
¥ La teorfs financiera
almente al capital de

Bomindndolo active de
B ot os efective, desde el
Vista de administracion,
i e la inversidn, ya que el
i tinbajo se recupera recién
# proyecto dejd de operar.
s que estin funcionando
o disponibles en capital de
) (KT) estd dado por la dife-
B oentre sy active girculante

LY s pasive circulunte (PC),
- b

CAPITAL, Partida del balance

mado con Las sportaciones compl
metidas por los socios, que se oo
cretan documentodamente en
acciones del capital escriturado, p
el cunl responden ante lercer
Autorizado, tope del valor del capl
tal, al yue puede legar uns entidad
permitido por el madximo organisn
de control y vigilancia. / Contab
valor de o inversion  de relacion son activos circu-
acclonistas de una lnstitueion, y tdo 1o que o empresa posec
aparece indicada en el balance gene pliero en efectivo como dinero en
ral por ¢ valor nominal de | mis squello gue podeis trans-
acclones comunes, el capital pag ripidomente en  efectivo
siempre ¥ cuando se estimen con Ao molerias primas ¥ materiales,
propietanios u los accionistas prefe- 1 ductos en proceso, productos ter-

il
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minados, deudores varios (clientes,
anticipos o provecdores, elc.),
Existen diversos métodos de cileulo
del capital de trabajo, & continuacion
se desarmolla el método del ciclo peo-
ductivo, Se denomina al proceso gue
se Inicla con ¢l primer desembolso
para cancelar los insumos de la
operacion y terming cuando  los
insumos transformados en productos
terminados son vendidos y el pro-
ducto de la vents es percibido y
queda  disponible  pars  cancelar
nuevos insumos. Los factores que
intervienen en el cdleulo del capital
de trabajo por este método son: La
produccion unidades, ¢l tempo de
produccion; fonma de ventas, gastos
de operacion: materias prinas y
materiales, remuncraciones, gastos
de fabricaciin, gastos generales y
gastos de ventas, stock  misteria
prima y materiales, y, productos ter-
minados. Existen otros (actores que
pueden tomarse en cuenta en el cil-
culo del capital de trabaj depen-
diendo del plan o modalidid de pro-
duccidn de la cmpresa, por ejemplo:
Empresas cuyo plan de produccion
es mayor gque el de ventas; empresas
con planes de prodeceion crechente;
empresas  con venta  estacional,
requicren un mayor ndmero de
meses en capital de trabajo; empre-
sas con abastecimiento estacional
que lay obliga a disponer de musyor
capital de trabajo. En sintesis s
puede resumir que ¢l capital de -
bajo es aquel que la empresa inviene
en la adguisicion de materias pri-
mas, gastos generales, gastos de iy
bricacion y gastos de ventas, Como




los  factores que  determunan el
requenimienio de capital de tabnyo
en una empresa son: El volumen de
producaion; In modalidad de com-
pras; los tiempos de fabncacion: las
modalidades de ventas; y, los niveles
de siock. Se suglere en forma muy
general: No distrmer capital de traba-
10 en I adguimicion de activos fijos;
buscur modalidades de compra y
VONtAS MAs  VENIROsas; muniener
miveles de siock mzonables: v, no
aumentar significauvamenie In pro-
duccion s no se conoce cudl serid |a
respuesia del mercado, erc

CAPITAL EN RIESGO. Exs ¢l nivel
de la pérdida resultante de owertas
operaciones credincias, inverviones
y Olms, que como consecucncin de
vanaciones en sus tsas, hipos de
cambio, cambios de precios, moros-
dad de los deadaores, y otros aspecios
de mercado, pudiesen Hegar a afectar
el patrimomo  Wenico  de a
Instituciim, ¥ por ende su mvel de
solvencia

CAPITAL PAGADO, B elemento
clave del patrimonio, es el capital
contable, entendidndose como tal o
lis acctones comunes emiticas total
mente pagadas ¥y acclones prefe
rentes  perpetuas no acumulativis
Constitiye ¢l valor de las acciones
suscritns y  pagadas  por s
sectonistan v Lis que se originen por
I aplicacion de utilidades. En Jas
entidades fiamoieras  piblicas se
cotsilern o los aportes del estado
En la aplicacion contable se registra
como  cuenta de  valuacion, las

neciones progas adquiridas
mstitacion. por decision de la
generil de accionivtis, sie :
estns pectones estén liberndas 3
mente ¥ se empleen fondos 1o
tmcamente  de Tax  utilids
guidadas. Con buse en ¢l capit
llega a determinar 1 el capit
adecundo v tene una relacion ce

con los mirgenes de rentabilic
con ln capacidind competitiva de
matituciones. El momto minime
capital pugndo para  constituir
mstitucion finunciera serd: pura
buncos US § 2. 628940 v pa
sociedades  financicras o
ciones de inversion y desarrallo US
LAATO. Las ssociaciones '
listus de ahorro v crédito pars |
vivienda deberdn tener un aporte i
cial de USS 7BE.682 minim,
tanto que las cooperativas de &
y erédito deben cumplir con un m
mimo del capital social pagado
s constitucion de LS S200.000: e
capital estard constituido por los ce
tificados de apartacion suscritos
pagados por sus socios (Contub.)
Valor de lax scciones suscritus ¥
pagadas por Jos accionistas v lus que
8o originen por ka aplicacion de utilis
dades. Son cuentas integrantes  del
Capial  pagado:
accionistas: Jos aportes al goblerno
L ln reimpresion:
lonzacion de patrimonio sin restric.
cion: Ia reversion monetiria v lus
(acciones en lesorerii),

los uportes  de

CAPITAL SOCIAL. :
Cuenta del pusivo que comprende los
los  ceruficados

sy pagados por CARGOS DIFERIDOS. Gastos de
-eun;.imm por la estubllecimiento y de organizacion,
pres. Las cuen- gastos anticipados ¥ pagos  provi
Cnpllnl socinl son sionales y otris cuentas diferidas y
. (Acciones on en suspenso de Ly Compadiins de

e socios; Seguros.

-~

. Acciones CARTA DE CREDITO, Instrumen-
del  sistemu 10 de crédito, enundo por el Banco
Mlzadas pars suscn comprador, que sutoriza 1l vendedor

ecioties. 4l momento de parn que gire letras en concordancia

i, ¢ capital suscrito no con determinadas condiciones y que

ot del cincuents por serin - pagadas  por el Banco,

autorizado. Concierta bijo que 1éeminos y condi-

ciones puede girar letmas, de acuerdo

I SUSCRITO NO PA- con los iérminos de la carma de credi-

C del Patrimonio que 10. EI banco pagador es aquel a cargo

ailido del capiml suscrito del cunl se girnn las letras en virtud
istas adeudun a la de In cana de crédito.

CARTA DE GARANTIA, Com-
ZACION, Acoion de PIOMISO QU AMIME BN 1ETeerD Comao
recursos en una entidad, © sustituto de lns oblignciones del deu-
sus reservas en capital dor prncipal en caso icumplimien-
B valor ol de las acciones 10 de éste.
Lle negocicion en una bolsa
' CARTERA. En ¢l negocio buncarnio,
In cartern de efectos s ln valomeion
"l IACIONES POR OPERA- total, de cara al balance, de las Jetrs
S DE REPORTO, Coenta de cambio y pagarés en poder de la
“Obligaciones  mmedintas®, entidad y pendientes de cobro, y que
sire el monto de las capta eventualmente pueden ser obyjeto de
por la venta de los titnlos va redescuento en ¢l Banco Central. /
con aeperdo de  recompm En térmmos finmmcieros, ln cartern de
on), efectunda con portafolio valores es ¢l monto & que ascienden
yiv con portafolho de rerceros las acciones, obligaciones y demis

epoy que e efectien con timlos de propiedad de una persons

contra bancos locales y de naturnl o juridica en un momento
plazas, »c wegistrarin en la dado, En genenal, portafolio,
“Oblignciones sujetas o enca

0 por confirmur® CARTERA CASTIGADA. Obligs

cidn adquinda, constante en el co

33
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rrespondiente tiulo de crédito, cuyo microempresa, reestructurad UE M) DEVENGA CASILLEROS DE SEGURIDAD.

plizo de exigibilidad ha permaneci- vencer, vencida y canera o ) INGRESOS. Cajas de segundad que se encoentrun
do en canera vencida por un periodo devenga intereses, y provisions oW por mis de dentro de las instalaciones del sis-
de tres aflos 0 més y que se contaby- calificados de tema financicro, las que dan cn
liza en cuentas de orden, CARTERA DE CREDITOS perdictax, por lo arvendamiento a sus clientes me-
VENCER. (Bancario) . miereses © diante contrato excrito, pam mante-
CARTERA COMPRADA. Cuenta otorgados a clientes, en las d en comercial, ner en custodia bienes, como tialos
de las obligaciones inmediatas gue modalidades pot las insti CONSUMo o financieros, Joyas, elc
comprende los valores que la entidad cuyo plazo no ha vencido. Se ¢l
adeuda a sus clientes, como resulty- ca en las siguientes subcues CASTIGO DE CREDITOS IRRE-
do de la actividad de compra de eréditos comerciales, de cons i DVADA. Obliga- CUPERABLES. Accidn contable
cartera vivienda, para la mic e i por clientes que al que se adopta por parte de las institu-
reestructurada, " W W vencimiento, clones financiers, en ¢l caso de deu-
CARTERA DE  CREDITOS, pantes smpliarlo pars das de los clientes, que hayan per-
Constituye unn de las funclones hisi- CARTERA DE CREDIT peterior bajo  clertas manccido en mor por mds de tres
cas en la intermediacion financiern y REESTRUCTURADA. (Buncas afios, Del particular s¢ notifica a la
representian los préstamos otorgados Cuoenta del grupo: Cartern de onde Supenintendencia de Bancos,
por ln institucidn, bajo distintas del Activo gue registru lus op YENCIDA. Obligacio-
modalidades auntorizadas v en fun. clones comerciales, de cop s les ha cumplido el CAUCION., Formula mediante 1y
citn al giro especializado que le co- vivienda o pars la microem Valores que no se cunl una entidad -generalmente uny
rresponde & cada uns de ellus, con entre | y mis de 360 dias, que N ¢ do  oportunamente compafifs de seguros- se compro-
recurnsos proplos o con fuentes de sido sujetus al proceso de reestn " Ctmmt del  Grupo: mete o cumplir con las obligaciones
financiamiento intermo o externo. E turncion, por lu uplicacion de lus ng e Créditos del Activo, que contraidus por otru, dando flanza de
interés que generan estas opera mas del programa de reprogh ol valor de los créditos, cuo- ello para ¢l cuso de que dsta no lns
ciones ex In bose para la rentubilidad macitn de pasivos de la Ley pura | W o cnones de arren- pucda afrontar; representi, pues uns
de o entidad y el grado de recu Tramsformacidn  Econdmica & B mercantil, en todas sus eventual transmision del riesgo, que
perncion de los créditos serviran para Ecuador, o de las normas pars s que no hubieren sido queds registrada en la propia poliza
efectunt nuevos préstamos o los aplicacion del Decreto Ejecutive N dentro de ks 30 o &) de segum
clientes. La documentacion bisica 1168 de | de febrero del 2001, o 8 la fechs de su
que deben exigir Loy entidudes serin scuerdo tan solo de ampliscidn ¢ Adicionalmente regis- CEDULA. Denominacion que se
wodos los documentos necesarios pluzo entre lis partes. upetaciones  confingentes utiliza para algunos thulos de ronty
parn efectunr un andlisis téenico de ln o por b institucion por coenta fija emitidos por entidades piblicas./
situacion del deudor que ssegure In CARTERA ORIGINAL. Obli que no se hayan recauda- Documento de identidad que utilizan
recuperacitn de los fondos presto. clones  iniciales  contraidas  pog Bhire de los 30 o 60 dias poste- los clientes para sus transacciones
dos. Entre esta  informacion  se clientes que no han sido objeto v .‘“"’"’P"R"' bancariiss
encuentran.  estados  financieros, renovacion,
garuntfas, cenificacidn de bienes, FLOW OPERATIVO, Tér- CEDULA HIPOTECARIA, Tiwlo
referencias bancarias y comerciales CARTERA DE VALORES. Con- 0 en Inglés equivalente a flujo de emitido por hancos que tienen capital
u otrus. (Banc.) Este grupo de cuen. Junto de ttulos valores gue compos § son cambios en efectivo, hipotecario, garantizado por el capi-
tas estd conformada por ln sumatoria nen la mversion de una persona o Miicidos de Jos impuestos, produci- 1al y reservas del banco emisor y por
de las cartera por vencer y vencida enticdad b por i propuests de inversion el conjunto de préstumos hipotecs-

comercial, consumo,  vivienda, rios de amortizacion gradual del

is




mismo. En cireulacion, momo 1otal
de cédulas hipotecanas emitida pot
un banco, en poder del publico o del
mismo banco y que no han sido re-
dimidas o canceladas de conformi-
dad con las leyes. esmtuios y
reglamentos del banco

CENTRAL DE RIESGOS, Sistema
de registro de la Supenmtendencia de
Bancos, que hiene mformaeion indi-
vidualizada, consolidada v clamfica
da sobre los deudores de las institu-
ciones  del  wistema  financiero
nacional

CERTIFICADOS DE DEPOSI-
TOS. Thulos fiducianos que emite
la stitucidn foonciera en respaldo
del dinero recibido del pablico en
depisito por la inversion realizada.
Regintrn ¢f plazo por ¢l que se ha
pactado la inversion y ¢l tipo de
interds aceptado por las partes. El
documento es susceptible de endoso
y negociacion pura recibir por dinero
en efectivo. Es de libre negociacion
y puede servir como  mstrumento
para cancelacion de deudas y obliga-
ciomes fiscales con el Estado

CERTIFICADOS DE DEPOSI-
TOS REPROGRAMADOS, Tim-
los emitidos por las  ingtitucion
finuncieras come comvecuencia del
congelamiento buncario dispuesto
por el Gobiemo en marzo de 1999,
en respaldo del dinero que el publico
mantenin hasts esa fechn  en sus
cuentis comentes, de ahorro y de
inversiones en L instituciones del
sisterma financiero, El documento ex

» -
» () l DRIA

stisceptible de endoso v
para recibir por dinero en @
con ¢l descuentos gue : M
partes. Es de libre negoc A
puede servir como instrumes
cancelacion de deudas con |

¥ Mines o st dele
B el CONADE, 4
elegido por
Aon de la

iy fepresentanie
b Camuaras Je

woiones financieras y obligy o Costa y Gald
fiscales con ¢l Estado. apt thlﬁl

i financicto pn
CERTIFICADOS DE ' General de la
RIA. Inversiones que i e Naucional

mstieciones e ttolos valores
das por lay entidades financien

oo

1. Se refiere al
CEN. CORPORACION FIN Wiletn del sistema de
CIERA NACIONAL. Inwit | thende ¢l comienzo de
piblica, suténoma, con poitn hasta el fin del
mndicn y con durscion  indef’
Entre sus objetivos estin; fix
por medio de  las  mstieio
financicras de las actividades g
ductivin; cunalizar sus propios ne
sos y lox que provengan de
orgaminmes  nacioniles ¢ inten
cionales, impulsar en el mercado.
capitales participando con tilos §
propuas cmision; promover los s
fores y productos con clarms venta
competitivas en el exienor gue e
gan un alto efecto multiphcador en ¢l
cmpleo y en la produccion; coordir
W accion con la polinca monetaris,
fininoers y de desarmollo economico
def puis, ete. El Directono estd inte
grado por: un representanie nombeas
do por el Presdenie de ln Repuiblica, )
quen presidind el Directorio y s peIE: RTURA PATRIMONIAL:
Corporacion; ¢l Ministro de Econo- Pbién definida como punnm‘;:
mis y Finanzas o su delegndo: ¢l Qo). 68 ol valoe costsble
Ministro de Comercio Extenor o su fpital ajustado por JLpECEs. 50
delegado; el Minmtmo de Agnculiura ovisionmls. La "’f‘"mm e "c
y Ganaderin o su delegado; el Mi Mplica ex: PATR= CAP-PNP: en la

f' o cambio registrudo
.' on la sesion de bolsa, o
Bl momentos de uno

Insurance nnd freight)
eluye Jos costos de pro
B, mds el flete y el seguro de

IRTURA. Con clla se pre
L Ih reduccidn del niesgo que
B mantener una posicion de
h lipo de activo. Puede tatar de
i el riesgo de tipos de interés. de
y de divisas, etc.

UNAKIC TECNICO FINANCIERQ ECUATORIANG

que PATR es ¢l patnmonio econcmi-
co. CAP es ¢l capital y PNP son las
pérdidins no provisionadas

COBRANZA. Accion y electo de
cobrar. recandacion penddica de una
entidad cobro de documentos €n
general y remision @ la fuente.

CODEUDOR. Deudor conjunto con
otro, de wnin misma obligacion
Persona que con ot 1 otras partici-
pa en una deuda

COEFICIENTE. Propomion entre
dos cantidades expresivas de sendas
vanables, que interesa relacionar
cntre s para obtener un ratio signi-
ficativo, que nos proporcione L ides
de cul s la situacion de un fend-
meno concreto, Los coeficientes se
aplican para relacionar entre sl s
clase de varmbles.

COEFICIENTES DE CORRELA-
CION. Es la rdz cusdrada del coefi-
ciente de determinacion, Toma va-
lores entre -1 ¥ +1, indicando de esta
maners - ademils de 1o dependencia
de directa (coeficiente positivo) o
inversa (coeliciente negativo),

COEFICIENTE DE DETERMI-
NACION. Mide ¢l grado de depen-
dencia entre variables, tomando el
vidor 1 en caso de correlucion total, y
de 1) en caso de correlacion nula,

COEFICIENTE DE ENCAJE.
Relacion entre las reservas de encuje
bancario y lu liquidez de la economin
en ¢ sistema bancario, todo bajo Ia
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forma de depduitos Bolsa y Mercado de Valores. I SEGURO, Las CONDONACION DE DEUDA.
MEs SON ague Renuncis gue hace el acreedor o

COEFICIENTE DE ENDEUDA. COMITE DE BASILEA. G COMO  active favor del deudor. La condonacion de
MIENTO. Relucion. en porcentuje, diez pafses (G-10) micmbe Mo lis polizas de la dewds principal troe aparejads la
entre ln deuda de lu entidod v el co. conforman el Comité de Bas ellas ofrecen, a de la accesoria, pero L de ésta no
pital propio Regulaciones Bancarias y ", ' determinadas causa efecto sobre la primera. Asi, en
de Supervisorin. Estd form on el caso de que s una deuda con intereses o multas
COLATERAL. Tiulo de crédito, representantes de los : oo msegurado. Su devengadis, la condonacion de la
suncrito por el deudor y ¢l garante de trales v nutoridades sup grmadiano (inanc iero deuds significa también la de low
una obligacion o préstamo. El cola- los pafses del Grupo de los Mlmente & que, a la intereses ¥ multas, por la con-
ternl refuerza of crédito y se concep- {Alemania, Bélgica, Canadd, B e procuzca el simestro donacion de éstos no significa s
s como una cobertun para el ties- Unidos, Francia, Ttalia, Japde i, han de constinuir extincion de la deuda principal
BO Pafses Bujos, el Reino fque invieren en .
Suecis, Suiza) y Luxemburgo, fimancieros y, CONSOLIDACION.  Accidn  de
COMISION BANCARIA, Margen Comité cred en 1988 Jos estdn s con cardcter obligato- fusionar valores parciales de cuentas,
pactado en términos absolutos o en de Busiles & fin de estandiriz b o renta (ija (publicos estados u obligacimes.
porcentajes, que se acuerda antes de puntas de capital basado en e rents variable
realizar wnn operscion  financier./ ser aplicado en instituciones b CONTABILIDAD. Profesion cuyos
Contablemente es  unn cuenta de rios de forma consolidady, : CION. En las enti- miembros. es decir los Contadores
resultados acreedom o deudom | en do sus filinkes y subsidiarias. Meatiss, intercambio de Miblico ofrecen sus servicios al
la que se registra Jos ingresos o egre- Comité se redne en ¢l H letrus U Otros instrumentos piblico en relacion con todo aguelio
SO por concepto de  comisiones Pagos Intemacionales, en B o ptn la lguidacion pe- que se refiere al registro, venficacion
provemientes de créditos  directos, Suizu. aedinariamente cotidiana, de y exposicion  de  hechos  que
aceptaciones  bancarias y opers- ey débitos reciprocos impliquen adquisicion, producceion,
clones contngenies, asi como por COMITE DE CREDITO. Deps ara de Compensacion), conservacion y cambio de valores
servicios que la entidad presta a sus dencia interna de una institueh ' Estu profesion abarca los siguienies
clientes o que la mstitucion recibe financiers  conformado por iy MONE s DE LOS ESTA- significados: Designacion del  wis-
servicios de otras enbdades. clonarios autorizados, gue analiz ! INANCIEROS, Juego com tems que resulte adecuado pam el
situacion del cliente frente o las (i eatados financicros expresa- registro de lax operaciones comer
COMISIONES FIDUCIARIAS, posiciones legales vigentes para 1§ moneda nacional que incluye ciales v finuncieras: regisiro contable
Porcentaje sobre las  transacciones operaciones de crédito y verifica ' componentes: balance de lus opernciones: verificacion de la
ue reciben tanto los Agentes como suficiencia y correcta  imple Wl estado de resultados; un exuctitud y Ndelidad de los registros;
la Bolsa de Valores por su partics mentacion de las gurantios o favor & " fue presente todos los cam- prepuracion ¢ interpretacion  de
pucidn  coma  intermediarios en la L entidind fnanciern. el patrimonio, estado de fMu- informes y estudos  financieros,
compravents de los tilos fiducia e efectivo, y, politicas contables obtenidos de los registros, condu-
rios COMPANIA.  Personn  juridics itas explicativas contes 4 mostrar  la siwacion
integrada por dos o mils persona ' ccondmica y financiera de una
COMISIONISTA DE  BOLSA. que afrontan el nesgo de asumir ug WMPROMISO  PATRIMO- cmpresd y @ suministrar, ademis,
Agente  Nduciario  debidamente uctividad econdmica de ln uspimn Son low recursos medidos en toda li informacion necesaria pars
inscrito en los orgunismos  perti- obtener beneficios. Actunlmente, L inos de porcentaje en exceso o debida direccion de ln misma.
nentes y  autorizado pars actiar por compafifus sdoptan ls calidad de ficit del grado de cobettura putn-
cuenta de teroeron en opermciones de sociedod andnima. - con relacitn 4 100 CONTINGENTES. Son las opers-
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Clones que por su naturalezs pueden
generar un pugo o desembolso
futuro /) Operaciones realizadas por
lus entidades con terceron. En estas
Cuentiss se incluyen los correspon-
dientes costos financieros, asf como
I compromisos futuros de credin
otorgados por La institucion | no uti-
lizados por los clientes, que por su
naturaleza pueden significar en un
fituro un eventual pago desembolso,
afectundo o la situncidn econdmics
financiers de 1 entidad / Se ¢lasifi-
can en! cuentus contingentes dendo-
s acreedors; deudors por opera-
clones en divisas o futurm; sereedoras
por operaciones en divisas o futuro

CONTRATO. Pacto o convenio
cntre dos o mis partes que se obli-
gan sobre muteria 0 cosy determing-
da y a cuyo cumplimiento pueden ser
obligndius

CONTRATOS DE ARRENDA.
MIENTO MERCANTIL VIGEN.
TES. Operaciones de  leasing
suseritos  entre  lus  instituciones
linancieras  autorizadas v osus
chentes. Los cinones que conforman
exlon contrutos poeden ser sujetos de
venta. Unicamente entre compafiias
autorizadax  podein  venderse este
hipo de conmutos, incluyendo todos
los derechos v obligaciones deriva

dos de mismo, asi como el traspaso
de domimio del bien. (Contab.) Se
clasifican en: Contritos de con recur-

SON Propios: con tecursos de erédito
multisectoriul: y, con opeion de com.

pra

CONTRATOS DE ARR
MIENTO MERCANTIL !
DOS. Cinones de arrend
mercantil que no hubieren

celados a los noventa dfas
vencimienio, Los cinones W
seran provisionados por
equivalenic al ingreso ap
los noventa dins de haber permg
do s ser cancelados. (Cont
clasifican en: Contrntos de: i
bles; muebles y enseres: ming
¥ equipo; unidades de transpot
de scciones.

liiciencia con yue s
L metas propues-

RESUPUESTARIO.
goation de s entidad
I comparacion sis-
i con junto de previsiones
b purn cads uno de los
funcionales, con los
e rogistrados
durante el perio-

NIO DE PRESTAMO.
CONTRATO DE SEGURGO, legal que especifica las
por el cual el asegumdor se cong ities del préstumo vy las
mete a resarcir otal o parciain hoes del prestutano.

Al mvegurado de dados previsible
cardcter econdmico, que son obj
de contrito, a cambio de una prim

‘ ERSION. Modificacion o
del objeto o actividad de una
gon sometida al control de Ia
pntendencin de Bancos para
el objeto y 1 forma de owra
poion  del sistema  financiero
en In Ley de Instituciones
Mstema Financiero,

CONTRATO FORWARD, Co
trato futuro o o plazo

CONTRATO SPOT, Contrato
contudo

CONTROL.  DE  GESTIO - INVERTIBILIDAD, Situncion
Miplilu que tene como mets pet 10 que s moneda de un pais poede
mitir que los principales o tame con las monedas de otros
sables de una organizacidn dominens Exige que se pueda comprir
la gestion de sus respectivos centro ‘vender libremenie en ¢ mercado
de decision, El control consiste of los extrmnjerns. Una moneda
asegurinse, de maners permanents, puede ser convertible & un tipo de
que lus dn.jcuhm tomaday en coan- eambio fijo, o dentmo de un estrecho
t0 o 1o utilizacion de los recunsos y campo de tipos de cambio, o puede
que las acciones Hevadas o cabo per- tener liberad pam encontrar su pro-
miten efectivamente alcanzar los Mo precio segan la oferia y demianda
objetivos fijados de antemano  Se de mercado, En el esquema de  con-
hace control de gestion cuando se vernbilidad se mannene ln moneda
evaldas periddicamente ¢l grado de local a una msa de cambio fijn con
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respecto ul dolar

COOPFERATIVAL Sociedudes

fnuncierss de derecho privado, for-

madis  por personas  naturiles o
juridicns. que sin perseguir Tinali-

dades de lucro, tiene por objeto pla-

mificur v realizar petividides de tra

bajos de beneficio socul o colectivo,
o trievés de uni empress mane jada en
comun y formadu con la uportacion
econdmich. mtelectual ¥ moral de
sus miembros. Se clusifican segun fa
actividsd que viya u desarrollur
como: produccion, consumo, crédito.
viviendi: y, servicios. Estin bajo
control de e Supenntendencia de
Bancos. lus gque captan recumsos en
lus cuentas de puasivo mediante
cunlguier instrumento  juridico. sea
de sus socios o de terceros O de
umbos. o reciban aportaciones on s
coentas patrimoniales con la finaki-
dnd de conceder créditos v brndar
servicios financieros conexos. en
lanto que s cooperativas que efec-
it opermciones exclusivis con sus
socion, siempre v cuando el roguisito
purs adguiric esa calidod sea el de
lener una relicion laboral de depen-
denciit con un PELITMOnIo  comun,
serlin supervisadis por fn Diteccion
Nucional de Cooperativas y en

ningin caso puedon captar depositos
en lis coentias del pasivo.

CORRECCION. Cambio de cona
duracion en una tendencin de las
cotizactones de bolsa.

CORRECCION MONETARIA.
Operacion destimada o actualizar ¢l




poder adquisitive de o moneda.,
swegdn los fodices fifados por e
Gobierno. Elemento que permite |y
sctualizacion comrecta del valor de
los Activos y por tanto, de In posi-
c1on financiers de la insthtucion.

CORRELACION, Relacions la
vanucion del rendimiento de un act)-
vo con la de otro. Puede ser positiva,
SEun aumento en ¢l rendimiento de
D actuvo coincide con un sumento
en el del otro, o negativi en caso
contranio. Oscila entre | y -1, La
existencin de comreluciones menores
que In umdad hace que ¢ riesgo de
una cartern disminuys con la sdicion
de nuevas acciones u otro tipo de
aetivos. La de scciones con bonos es
de alrededor de 0.4, mientras que e
practicamente nula, .06, con sctivos
inmobilianos.

CORRETAJE. Cantidad que cobra
el agente de bolsa por su mediacitn
en la compra o vents de valores
mobilinrios

CORTO PLAZO. Lapso de breve
duracion, que se considers o efectos
de créditos, planificacion, depduitos,
elc

COSTO DE LIQUIDEZ (C.1.).
Indicador resultado de In diferencia
de Jox Indices: cgresos financieros /
Mtivos financicros: y.  egresos
financieros / uctivos productivos
promedio

COSTO DE OPORTUNIDAD.
Precio relutivo. El precio expresado

‘7—

€

AN
.

en erminos de la cantidad ¢
hienes que hay que »
adquirie uni unidad del B
Cuestion :

. o favor del
b0 el importador
un Banco de la
¥y €sic entrega
COSTO TOTAL (CT), ¢ ;.:::nc“m‘::l‘:':
relacion porcentuul de ln sump } cans dr '::;aun
indices  finuncieros: costo deapacha In mcr:
quidez, gastos  administratd _— al Banco de su
activos productivos promedio, mesine p
slones, depreciaciones y 2 0 de ::n“h;z
clones / sctivos productivos factum comercial,
dio y resultudos del cjerchk e oeigen, ctc. segiin lo
activos productivos pramedio. ont mdcdm y com-
d condiciones irenun-
mcibir del Banco ¢l
de la exportacion

COTIZACION DE BOLSA. § 't
alcanzada por un titulo-valor e
determinada sesion reulizada o
ficda de Bolsa. En goneral, 1y o
FACION se expresy en ierminos de )
porcentaje del valor nonunal del
lo comespondiente

COTIZACION DE MONEDA
Comparacion del valor de una mone
a con otras.

10 PUENTE. Adeclanto o
olorgado w un cliente
mecibir fondos de otra

\

WTOS A FAVOR DE BAN-

ATRAS INSTITUCIONES
. " v = TERAS. (Bancario) €
“m“,‘.'"” SWAP. En cl mes del l’a-:vn ue ':;:‘:;
cﬂ)thcll\mm.lpluu,culldll b de & 1 :uma SR
“ha entre ¢l tipo de cambio al plaze llmllmct o ‘c‘::' l'-a’ncm '
convenido y ¢l tipo de cambio spot. Mades financicras del pais "'
! bajo ln modalidad de
| directos y utilizacion de
B de créditos. Estos créditos
ser contraidos con: ¢l Banco
ponano de la Vivienda; bancos y
e instituciones finunclens de

CREDITO, Acto de confianza que
lleva aparejado el intercambio de dos
prestaciones desfasadas en el tiem-
po: los bienes o medios de pago
entregados, contrs la promesa o

P -
peranza de pago o reembolso, o del exterior; organismos
CREDITO s Kl o
MUMBNTA'“O. [ PRTH Opericiones de Icmmg
Opm-:idu. bancaria segiin la coal el
mportador abve Wn crédito en un CREDITOS SWAP. Son Jos que

41

bilateralmente  se  conceden  los
Bunco Centrales entre si. Conocidos
tradicionalmente con ¢l nombre de
*créditos de dobles®, consistente en
In venta de moneda del  pals
prestamista al pais prestatano (con el
compromiso de recompra a término
fio incluyendo intereses), a cambio
del equivalente en la moneda del pais
prestutario. Con los enéditos swap, lo
que normalmente se pretende es
resolver problemas de liquidez por ln
insuficiencia de la reserva de divisas,

CREDITOS VENCIDOS, Prés-
tamos otargados por Lis imstituciones
finuncieras que no han sido cancels-
dos a su vencimiento, parcial o total-
mente, por parte de los clientes,

CRISIS FINANCIERA. Conjunto
de problemas que se relscionan entre
sy que polencian mutuamente sus
efectos planteados alrededor de un
hecho bilsico: la desestabilizacion
del sisten financier,

CUASIDINERO, Activos gue no
poscen liquidez total, tenen un
poder adquisitivo potencial, no real,
comn por clemplo las cuentas de
ahorros. Son captaciones bancanas 4
plazo, en moneds nacional o extrn-
jera, que sin ser de liguides inmedia-
ta, suponen una "segunds lines® de
medios de pago 4 disposicidn del
publico. Estd conformado por la
suma de depdsitos de shorm, apera-
ciones de reporto, fondos de tarets
habiente y otros depisitos en bancos
privados y en el Banco Nacional de
Fomento




oy

siones en subsidianas y afilindas; v,

Otras cuentas de onden acreedoras

CUENTAS  CONTINGENTES
ACREEDORAS. (Contab.) Saldo
de los valores de los compromisos
adquiridos por ls entidad por coenta
de terceron, Se clasifican en: avales,
flanzas, cartas de créditos y anticy-
pos. créditos olorgados no desembol-
sados; Intereses v comisiones de
clientes;  compromisos  futuros:
créditos motativos # tanjetahabientes;
obligaciones con ¢l Banco Central
del Ecusdor u otros acreedores; y,
titwlos y documentos emitidos.

CUENTAS  CONTINGENTES
DEUDORAS. (Contab.) Saldo de
las contrapartides de las cuentas con
tmgentes screedoms, asf como las
operaciones de los almacenes ge.
nerdles de depdsitos, Se clasifican
en: cuentas contingentes en contra; vy,
mercaderios en depdsilo,

CUENTAS  DE RESULTADO
DEUDORAS, Cuentas gue repre-
sentan cargos financieros, gastos
administrativos v operativos, tanto
ordinarion  como  extraordinarios.
meurridios en el desenvolvimiento de
uctividides especificas de un ejerci-
cto Mnanclero  determinado. Los
Fresos se registran o medida gue se
realicen o se devenguen prescindien-
do de L fecha v de la forma de pago
Se onginan en las siguientes cucntas
intereses  pagados cansados; comi-
siones pagidis; gastos de personal;
pastos de operacion, provisiones,
deprocisciones v HINOTLLZa0 hones

R

ONAR | LUNIC

reajustes pagados ciuusack
ingresos extrondinarios

ProR PAGAR,
CUENTAS DE RESUL de cono plaze.
ACREEDORAS. Valores ‘ e lcs contraiday
dos como ingresos finane .| ario), Registra
operativos  tanto  oedinario \ chentas Mlbcmn
extruordinarios obenidos e pome:  Inteteses ¥

dades especificas de un
Ninanciero. Estas cuentas de
dos screedoras se originan e y multas. provee-
ses panndos. comisiones: i plomes por compra de
por servicios, reajustes ganid Brogarantias por M:‘:
s S R Came. o
o e wtablecimicntos afiliados;
uperaciones contin
vitrias por pagar.

‘ pagar obligaciones
Jones, contribu.

CUENTAS INMOVIL]
(Contab.) Valor de s
monenos  gue no hay
mavimiento durante los diting
meses

tinle, bono, etc que
ficmbo de rents o partici-
adberidos dichos docu

¥ e sc van desprendiendo o
ue se cumplen los requisitos
[ 01 st emision,

CUENTAS POR COBRAR.
res de cobro inmedinto prover
del gimo normal del negocio ye
SISe en:ontereses  por cobrgy |
operuciones inferbancarias, in
sones, de cartera de coéditos, o
miereses, comisones, rendim
de Ndacomivos  mercantiles.
turas, deudores por disposicion ¢
mercadernias, garanting y retroga
s pendientes de cobro, anticis
para programas  de desarrollg
humano, anticipo pars adguisicios
de acciones, inversiones venc

dividendos pagados por nnuu;mh;
PAgo por coenti de clientes, intereses
reestructurados por cobrar v cuentas
por cobrar vanas. El grupo de cuen-
tas por cobear tmbién incluye mon-
fos provisionados pam cubrir even-

CERO, TITULOS DE.
tiulos valores - bonox.
pugarés del Tesoro, ete, - que
i eon wn descuento sobre su
L fsal, ¥y que se amortizan
“l!. La diferencis es, precisi-
2l interés efectivo del titulo.

VA DE RENDIMIENTOS, Ex
mmumn grifica de los
fos previstos pars bonos de
s 0 andlogas carscteristicas,
0 e diferentes vencimientos. En
M represetitan los vencimien-
y en las ordensdax  los

ML LCIONARIO TECNICO FINANCIERQ ECUATORIANO

rendimientos medidos por s TIR de
1o bonos. Se deduce que 14 curvi es
pormul cuando los rendimientos &
lurgo pliuzo sof MAyOres gue a coro
plazo. Cuando sucede o contrano, l:!
dice gque "la curva estd mv:nu}u A
Existen diversas leoriss parm explicar
por qué los tipos a largo plazo son
diferentes & los tipos a conto plazo,
siendo las mis conocidus:  la leoria
de las expectativas, la teoris de la
segmentacion de mercados. y la
teorfa de la preferencia por la I
Yuider.

CURVA LM. Expresion grafica del
equilibrio en el mercado monetano,
osi llamada porgue la oferta de
dinero M (money) comeide con
demanda L (liquidity). Junto a la
curva 1S, forma el coerpo 1eonco
como “sintesis neoclisics de In
macroeconomin®.
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CHEQUE. Documento gue conticne
el mandato puro y simple de pagar
una suma determinada de dinero, por
lo mismo es pagadero o s vista y a
su presentacion y el banco estd obli-
gado o pagarlo o protestarlo, De
scuerdo a lu ley vigente se sceptis un
segundo  endoso  hasta  por
USSSO000. El banco girado solo
podel negar el pago de un cheque: a)
Protestdndolo por insuficlencia de
fondos, por cuenta cerrada o por
coenty cancelada | b) Devolvidndolo
por: huberse declarado sin efecto,
por decluracion de péndida, sustrac-
cidn y fulsificacion de firmas, defec-
to de forma, caducidad, cuents hlo-
Yueads, revocatonia, pérdids, dete-
rioro, sustraceldn o destruccion,
revocatoria por orden del girsdor,
endoso Irregular, o revocatoria ante-
rior y prescripeidn del plazo de pre-
sentacion  Existen las  siguientes
cluses de cheques: a la orden, emit.
do u favor de uni persona determing-
du. con o sin In clbusula “a s onden®;
“certificado®, contlene la palabra
"centificado”, escrita, fechads y fir
mada por ¢l banco girado y obligs a
Estc a pagur el cheque & su pre
sentacion y libern al girador de la
responsabilidad. El cheque centifica
do no puede ser renovado; no es
negociable come valor a s orden v ¢l
beneficiario podird  negociarlo por
intermedio de un banco, cruzo, e
girdor, portador o tenedor de un
cheque, puede cruzarlo de maners
general o especial, pudiendo no sdlo

utilizar lus dos lineas o
también la fruse "cheque e
el nombre del hanco des

el cobro. insertada en u
Este cheque puede ser s
depositado en algung "
1e ¥ no ser cobrado por ven
Gerencia - Chegue de
por un banco sabre s .
un banco sobre otro: de o
Travels Check (Bank)
mente utilizado en el o
expiden los bancos o sy p
¥ son pagaderos en ¢l ex
10 principal, sucurnales, apen
corresponsalios en el pais o
exterior.

CHEQUE CERTIFICA
Cheque girado por ol cliente o
su cormiente, y que es avallzad
valor gitado por parte del Ha
Pam el efecto 1 entidad b
debitn de ln cuenta corrient 2
chiente ef valor del cheque e
en ol reverso del  cheque |
Cemificacion del Banco, con
siguenies datos: nombre del Banes
fecha y hors de In co !
mono y ln firma de uy funcionark
aunorizado. De igusl forma el F
en el anvenio del cheque coloc
wllo con el texto "Chegu
Cemificado”. Este trimite de ls cort
hcacion del cheque permite al clion
clectuar pagos o clertas instituciones,
con la garantia de In confirmacion
los fondos del cheque.

CHEQUES DE GERENCIA.
Ordenes miemas de cap o otros
#Iros contra el propio bianco. exten-

M

"
'
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Clerente de b institucion
b gutorizudo. por serviy
¥ otros conceplos sinmy
f, que tengan reliacion
parrdento administr-
Centidad. Bse upo de
W s utiliza para opers-
ke (e L institucion, pero
e ul cobro a traves

L ile Compensacion.

TES REVOCADOS,
b co prohibicion de pago por
Bl girdor ol ginado (Banco),
ones de distinta naturaleza,

§ que existan lo suficientes

s de fondos que cubra el

s cheques, Prescribe su
4 los scis meses comados
s fecha de presentacion, pov
fo del juez competente o del
b girador dejando sin efecto Ia

"




D. Cuategoria de Calificacion de
Riesgo de scvendo ul Reglumento del
Consejo Nucionsl de Vadores Pars
Obligaciones y Banos corresponde
los  valores  cuyos  emisores
parantes oo tenen capacidad para e
pago del capitul e intereses en los ¢
minos y plazos pactados, y presentian
posibilidad de incumplimiento efec.
Hvo de pago de intereses y capital,
Para ln Calificacion de Acciones,
corresponde o las acciones cuya
cmusors estd en  unn  shtuncion
cconomica-financiera deficiente, no
difunde informacidn, ha arrofado
perdidas en ¢l dltimo aflo, no tene
liquidez y presenta uns tendencin del
precio # 1 baju en el mercado, en el
titimo uho. Pars 1n Calificacion de
Fondos de Inversion, comesponde a
los fondos cuyas cuotss tenen 1
quider. seguridad v rentubilidad en
el mercado. Sus inversiones son
insuficientemente  diversificadas y
una calificscion promedial no infe-
not a Ik Categoria C. Su admi-
msiradora tiene insuficiente capaci-
dad 1écnica. operative ¥ econdmica
Lax cuotnpurtes clusificados en ests
categoria corresponden o aquellos
que se encuentran en situacion de no
pago (Default). Parn los Categorfay
de Calificacion de papel comercial,
I categorin D se utiliza coando s
pagos de interés o capital no se efec-
tan  al  vencimiento.  Pars  las
Cmegorins  de  Calificacidn para
Instituciones Financieras y depdsitos
de cono y lurgo plazo, corresponde a

FINA KR "‘.
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los valores cuya institueld
presenta dreas con '
dades entre las que se ingly
cultades de captacion de i
de lquider. Existe un gl |
incertidumbre acerca de sl
dad parn absorber "
clonules.) Rating de St
Poor’s comrespondientes &
omisores de bonos que )
pagando intereses y cuyo P
principal se estime lejang
probable. Ex el nivel mds baj
escali, siendo los inme
superiores ¢l DD v ¢l DDD.

1A DE  PROVE-
MORTIZACIONES Y
CIONES,  (Bancar.)
deducen del patrimo-
tuido, como resul-
sitoring reallzadus por
de control o las aodi-

Baldor que pone de relieve
i, dursnte un periodo
o8 (ingresos), en
8 lus necesidudes (gus-
1 dénion s utilizada
frecuencia en el control pre

DEBE (HABER). Expresion ¢
pasio, de una salida, que se cat
ttular de la cuents como uny ¢
Se asienta o o wequicrds del |
En ¢l se anotun las entradas, §
cuenia es de uctivo, las
crones 51 ed de pasivo | v los :
pordidas. si es de péndidas y g
i’ Los conceptos de debe y haly
proceden del principio de la cong
hdad por partida doble que es ef .
contrapartida: tods  operacidn &
anota en la contabilidad por med
de dos anotaciones de sentido i !
»0 pero de igual importe, que afects
A dos cuentaw diferentes inscribidgs
dose uno en el debe de uns cuentys
¢l otro en ¢l haber de otry cuenta

IR, Indice de precios
s conviene una cantidad
ol en otra real. La operacion
mige ¢ aumento de producto
b sdlo u los precios 4 una

produccion se Hama deflactar
blisito Intemo Broto, v ol indice

o (que se utiliza es el deflic-
' ejemple sl el Producto
y Brute en un aflo era de
OO0 de dolares, ¥ subid i un
OO0 en el perfodo siguiente
fo = 105:), habrin contribu-
' ello dos elementos: un cre-
flento real de la produccion y oun
y # Jos mayores precios. St
stibleron en un 4% del primer
ol segundo, sdlo se puede
ir un &% del incremento del
Prociicto & ung mayor produccion. y
ol resto al alza de precios

DEBITAR. Insrucciones de imputar
una suma pamm disminoir el salde
disponible de unn cuents en los
libros de un banco. Asiento contable
fue sumenta un activo o disminuye

DEMANDA., Cantidad de un bien
un pasivo en el balance.

fue estil dispuesto @ comprar U
persona natural o juridica (0 varias)

DEPOSITO, Cantidades de dinero
que en numerana o en ativos
financicros se ingresan en lss instite-
ciones de crédito por sus clientes,
para su custodia y para la obtencidn |
de intercses. Lon depdsitos pueden

ser o In vista, & plazo, o de abomo,

DEPOSITOS A LA VISTA. Dinero
mantenida en cuentas corrientes o de
ahorro, que forman parte de 14 oferts
monetaria./ (Bancario) Grupo de
cucntas del pusivo, que registra 1os
recursos recibidos del pdblico en
dopositos a la vista, que ctmmt'uuhn
jos depositon  monetanios exigibles
mediante |a presentacion de cheques
U olos mecanismos de pugo y re-
gistro, los de whorrm exigibles me-
diante la presentacion de libretas de
ahorm y otros mecanismos de pago ¥
registro; y, cualguier ot exigible en
un plazo menor & treinta s
Pucden constitiitse bajo diversas
modalidades y mecanismos  libre-
mente pactados entre of depositante ¥
¢l depositario. Ademds registran
depdsitos menores a 30 dias, como
los depisitos (ue generan y ho ge
neran intereses, Jos depdsitos de
ahorro, de instituciones. financieras,
para encaje, fondos de tarjetn -
bientes, ejecucion presupuestaria,
depositon pot confirmar

DEPOSITOS A PLAZO. Consig:
naciones que congelan el Mﬂ‘
un  tiempo  definido. w
intereses y son respalidados por un
titwlo valor/ (M” Grupo de
cuentas del pasive, |
obligaciones  financieras




mudis exigibles al vencimiento de
un periodo desde 30 hosta mds de
3ol dinx, libremente convenido por
lus partes. Pueden instrumentare en
un titwlo valor, sominativo, o ls
orden o ul portador v pueden ser
pagndos antes del vencimiento del
pliczo, previo scuerdo entre ¢l acree-
dor y el dendor. Abarcy varias cuen-
ths de scuerdo al plazo convenido,
sl de 31 0 90 dias, de 91 a 180 dins,
de 181 a0 270 dins, de 271 o 360 dias
y de mis de 361 diss. Tumbién
incluye los depdsitos por confirmar
que corresponden a los  chegques
locules que s¢ remiten ul cobro 4
traves de ln cimars de compensacidn
y 1o cheques de otras plizos.

DEPOSITOS DE  AHORRO.
Obligaciones bancurine en dolares,
exigibles. a la vistu. mediante la pre.
sentacion de libretas de abormo por
parte de sus clientes. Su rentabilidad
suele ser muy baju. después de
inflacion, incluso negativa con thsas
de mflacion como las que se regis
tnn actuslmenie en el puis. Los
mgresoxn liguidos son buenos, pues
odo ef rendimiento viene dado por
cllos. La hguidez e excelente, ya
que | totulided de estos fondos o
dispomble en el ncto. El valor inicia)
requendo o minimo y por esto tun-
bién Optimo. El nesgo comercidl de
las anstituciones de ahorm de los
buncos debe considerame excelente.
El tiesgo de mercado no existe, ya
que los depdditos tienen un valor
oominal fijo invarisble. Ly adminis-
trabifidad no ofrece complicaciones.

El peor enemigo de low depasitos de

B e

ahorro s la inflacion

DEPOSITOS INMOVI
Recursos recibidos del "
las instituciones  financieras
han permunecido inmovilizad
mas de cinco aflos, con un sl
hasts el equivalente # 3 UVCy
més de diez aflos, con un
mayor, por no haber sido rec
por su beneficianio. Estos v
pasarin o propiedad de It

Nacional del Nido v lu

DEPOSITOS
Oblignciones bancariss en
exipgibles, u Iy vista, medisnte g
sentacion de cheques.

DEPOSITOS PARA ENC J
Saldo que corresponde o valores
que  las
manticnen en los cuentis ¢
del Bunco Central del Ecuador, pag
cubrir los roquerimientos de encs

DEPOSITOS POR CONF
MAR. (Bancario) Saldo de
depositos o s vista, receptados en
cheques locales o en cheques de
otras pluzas. que se remiten al cobrg
# través de s cmars de compen-
SUCI0n. Husta su confirmacion

DEPRECIACION. Pérdida de valor
de los clementos del activo fijo o
mmovilizado de cunlquier instity-
cion o empresi. al prestar ln funcidn
que fe es propia. Resulta de dividir el
costo onginal del elemento o hien

([[IR} IU&;MWW

pais en la economia ¥ el comercio
mundiales, Se usu como onmde c:o
ma. en las operaciones 0
| 'r:mfli:::‘::n;x T):U. del Banco Mundial, del Fondo
v ",w:u:;miénm;h am Maonetano lnmnc«m‘l‘.‘ elc., y w
Se debe pretende sin éxitn, por ahota que se
s+ Contes conviernts en 1 mooneda mundial.
l‘gt{lcmo - O Active internucional de reservi, cuya
o c» de hase (e existencia se encuentra en
it oo N‘:rm- una concepcion legal. establecidu
! v CQ'".P“‘ 1./ En por  clertas disposiciones  del
'""“f“‘"-’ 2"‘ ‘"““‘"- the Convenio Constitucional del Fondo
S vekr o un c;wncdl Monetario Internacionidl. Autorizado
! e otras cﬂ por L Asamblea General del M1 en
m iy ‘id’:::‘m Ct;an- 1968 como nueva linea de liquider
[ l‘cm: de los c;mhlm imternacional distinta :e:‘ ooy l::. 1;
mumum ¢l sixtema do In monedas de reserva, part

v cuenta especial del FMI en lus
umul. Lo contrano es ":‘ © ooiss s didlons =

asignan o cada Extado 0610, en pro-
0 DE SUSCRIPCION, porciin 4 su cuota en el Fondo.

Jad que lo ley otorga @ los
de uns sociedad w

preferentemente s ey

de las amplisciones de co DESCRIPCION. Detalle explican.
len I proparcidn que les corres:

vo y conciso de | mzon, Circunstan-
- cia v objety del movimenio con-

CHOS AD  VALOREM table.

iy urancelaria que r:cuc wobire :': S . Sl

: la mercanciih. Se expresa NTO. Operacion

' . por ejemplo, un arancel cual unmbanc(:q ‘::,:a::?m

d valorem del SO% aumenta on un g.t‘l‘:t:u ;\:‘m pwealhut

s el o de la mercancia =

ot mum:Iqucmcnc. liberador. del punﬂnm.
dolo del valor expresado por ls letra-

Ml Autgle no es una
de efectivo. la legs

DESAFIANZAR. Invalidar. anular,
retivar una fanza otorgada

&

RECHOS ESPECIALES DE i 3';:9"" n w
GIRO (DEG). Umdad monetana
deberta haberse producido después, a
fuemada por un conjunio de monedits L Cachat del '

i juble
mundisles. en la que ol peso vana
8 lo lurgo del tiempo de cada uno
pretende reflejar ¢l del respective




DESCUENTO  FINANCIERO,
Operacion por o cual una enndad
bancana o financiera entregn al 1ene-
dor de un efecto de comeroio o de un
titulo-valor, antes de su vengimiento,
el imponte del mimmo con clenas

deducciones sobre el capital del tiw
I

DESEMBOLSO, Entrega de dinero
CON Cango @ un préstiono contrtado,
luego de cumplir todos los requisiios

previos exigidos por b entidad ban
cans o finuncien

DESVALORIZACION DEL PAT.
RIMONIO. Cuenta del patrimonio,
Hque conbiene s pérdidas activadas
que fueren detectadis o truvés de
auditorfas de la propia entidad, de la
Superimendencia de Bancos o de las
suditorfas externas y o valor de los
sumentos de capital que ¢l organis-
me de control, al anulizar la legaly-
dad de dicho aumento constatare
regulandades en 1o procedencia de
los fondos o de su inexistencia

DEUDOR. Persoma o entidad que
tomma dinero en préstamo, También e
denoming prestatario

DEUDORES POR  ACEPTA-
CIONES, (Banc.) Cuenta  del
Activo, que registra los valores de
las operaciones de Jos contrstos
suscritos por los clientes en respaldo
de lus sceptaciones otongadas por las
instituciones financicras. Se clasifi-
can en’ dentro y fuers del plazo

DEVALUACION. Modificacion del

A b R ." .\‘\r

tipo de cambio oficial, que
vilor de ls moneda nach
relncidn con lus moned
jeras. Deterioro de la ’
nacional frente o alguny |

luente, usudlmente el il
dounidense, expresado en g

Mignies ¥ sCIvEios ¥ ki
0l poder de conyprar # su
Bleney v scrviaos (poder
b Como medida de
s comparcidn entre
Wienc yucmcu’»)n:h
uno de clios con los

|
o "Xm’ ‘k V]k“ ¢

fes, por afio. B e com il 540 &l
DIFERENCIAL. Porcentaje o ’ puede CONSETVAIse

suma ul tipo de interés de refies
(LIBOR. MOBOR, prefem
etc.) purn caleulr el tipo de it
nominul que se cobra en un ol
un  préstumo, Suele cotl
dicciselsavos, octuvos, ¢
moedio puntios porcentunles./ Bl
mercado renta fija se Nemas sl
diferencia entre los rendimiente
dos tilos de ln misma colidad
diticia. pero de diferentes ve
tos: 0 de squellos titmlos de
vencimiento pero de diferente i
dad crediticia’ En opciones, o8
compra y lo venta simulidnes
opciones del mismo tipo depen
do de las carncteristicas de
opciones pueden ser: diferencinl
tical o horizontul/ En el mercado ¢
futiros es lu toma de posicidn ope

tis en mercados, entre fechas o ents
BCTIVOS.

sente. funciomando 4 14
o medidn universal de sus

3 EFECTIVO. Elective
s v contame, SInORIMo

jor. s todo dine del que s«
dlaposicion inmedista O en la
arti cuanto esti JEpositi
wistn

RO FIDUCIARIO. Lldmase
SN0, pero en especial ol

s papel convertible

{ IRIO, Miximo organis
unistrative de las entidodes
y pnvadas, elegidos por un
de hasta dos afios por la
Genernl de Acclonistas, U
sor reclegidos. Entre las prin-
wribuciones y deberes, .c»tln
defimr la politica financiera y
sliticia de la institucion y cunu"nln
jocucion, unalizar ¥ pronuncianse
lus informes de nesgo Cttdl!l-
y prmunummlmul y vigencii
Iy garantias ntum'adu.llunc.)
nceder con lis operaciones pctivis
¥ pasivas que individualmente exce-
T el 2% del patrimonio téenico:
amitie opimon  sobre los estados

DINERO. Medio de cambio o cirogs
lacion. umversalmente aceptado, g
facility Lax 1rnsacciones del mercy-
do, equiparando lus scclones de
comprar y vender. Sirve eomo instru-
mento de medicion de valor relativa
de unos bienes en relucion con
oros/ Por sus fuseiones o Como
medio de pago ef dinero es acepiado

55
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financieros y el informe de w@uﬁ:
imemo; complir y hacer cum;‘:l: p
dispomiciones cmgwlm en la Ley

Instituciones del Sistema Financiern,
por la Superintendencia de Bancos,
Junta General y el mismo Directono,

ENDO, Retribuciin  que
D'rl'b': el secionista, Con Cargo & :tn
resultados de by empresi. Parte c:.'m::
beneficios sociales gue COTTES o
cnmnmcicdu.lnlanh
posee un Hiulo de participacion en »
misma: en materia de PrEsTamos,
la alicuota de capitul. iereses z
comisiones  gual, ascendente
descondente cauhlccbdn? de acucrdo

a las condiciones del prestamo.

DIVISA, En términos penéricos
moneds extranjeni Especlfm:au;
won billetes y monedas, depositos

instrumentos de créditos €n momedis

SR AN,

POW JONES W(‘)‘l:l.'l) STOCK
NDEX. Indice bumatil,
:::) l;a empresa Dow Jones, que
engloba la cotizacion de unas
personas  de odo ¢l mmdo.“:
necientes 4 120 sectores |
rinles. Se caleula desde ¢l § de enpro
de 1993,

MENTOS PAGADOS POR
s CLIENTES DE




vieren en prestimons.

DOCUMENTOS PAGADOS POR
CUENTA DE CLIENTES DE
MAS DE 90 DIAS, Préstamos. cuo-
ts y dividendos de créditos y opera
Clones  conungenies como  aviles.
flnzas, canas de crédito. unticipos
pars Tutums exporaciones, gurmilins
y retrogarantias concedidng, guran.
Ly retrogaruntias otorgadas o In
Corporacidn por  operaciones  de
redescuento, gque no han sido cance.
lndas dentro de los 90 dins de s
voncimiento, por lo gue se con
vienen en preéstamos vencidos,

DOCUMENTOS PAGADOS POR

CUENTA DE CLIENTES DE
HASTA 90 DIAS.  (Bancurio)

Operaciones  contingentes  cance-
ladas por la entidad financien que se
encuentran  pendientes  de  recu-
pemcion, hasta por un lapso de W)
dius, luego de lo gual se mmnsfieren o
cartern vencida,

DOLAR. Moneda o billete oficial de
los Estados Unidos de Noreameénca,
sdoptada desde marzo del 2000 por
el Goblemo naciomal, como moneda
oficial del Ecuador para todo tipo de
trmnsacciones comerciales, admms-
trtivis financierns y contables, en
reemplazo del sucre, desde esta
fecha ex moneda oficial del pais, la
conversion s¢ la efectud w una
relicion fija ¢ inalterable de 25,000
sticres por un dolar

DOLARIZACION. Proceso donde
el dinero extranjern reemplaza al

Al

FINANC ATORIAN

dinero doméstico en ¢ il
sus trex funchones. Un
dolurizacion en un pafs &
abandonar la moneds trm
curso corriente paris utilhes
come medio de pago. En
rizacion de ums economin
wunamente responde 4 la @
de dicha opeidn como un me
explicito del manejo ecod
Dependiendo de la confimesy
agentes otorgan a by moseda &
corriente, se puede dar un pre
adopeion parcial de otrs
pars clento tipo de transaccion
eate proceso la literatura econ
ha denominado “sustitucion
taria ¥ Jo define como ln utilia
ulternativa de la moneds local
ung moneds extranjers de '
las conveniencliss v necest :
los agentes de uns economis, |
concepto tambidn se conoce ¢
“dolarizacikin de demanda”
es el délar la moneda que ol
u la moneda doméstica. Por otro I8
la denominada "dolarizacion de o
" se refiere al reemplazo oficial
lu moneds de curso comente por
ddlar como medio de pago en

economin. Desde un punto de vis
formal, L aplicacion de esta alterng
tva como uni medida de politic
monetura estabilizador se enmine
batjo una orientacion heterodoxa, ¢
decir fuera de los cdnones habitunle
que preconizan un control de ln can-
tidad de dinero en la economia La
dolarizacidn  es  un  mecanismn
extremo e polities monetaria que
buscu I estabilidad monetinia de los
precios al desplazar la mooeda de

L l()h;wmmﬂﬂﬁmmmm

e de e ccunumln
o agentes ha perdido
pem e sustents sobre
requenmientos bas-
y won umccucncm
fecibles hasunte Figy
CONSECTUCNEI nogalivas
con respedto A Jos
emplco
4G, Establecimicnto tem

wr e un "llllh-'w e

U los niveles reslcs de cose
, u‘". ‘m““n‘kcm.

- e

IPOLIO, Caso extreinio de u:;
\stico en ¢l que exi
s AgEnics rivules entre S




E. Categoria de Culificacion de
Riesgo de acuerdo al Reglumento del
Comejo Nacional de Vilores Pars
Obligaciones y Bonos comresponde o
los valores cuyo emisor Y ganante no
tienen capacidad de pugo del capital
€ Inlereses, 0 s encucntin en cstado
e suspension de PRgox O 1o Ctentan
COR activos suficientes ara el pago en
el caso de quiebra o liquidacion Para
la Calificacion de Acciones Cofres.
ponde o las acciones cuys emisory
estd en mala situncion econtmica
financiers, no tene lquidezs v s
encuenta en estado de cesacion en el
cumplimiento de sus obligaciones,
suspenisiin de pugos o quicbn ¥ pre.
tende  ser relubilitads. Pars 1y
Calificacion de Fondox de Inversion,
comrespande » los fondos cuyas cuo-
s 00 tenen liguidez. seguridad ni
estabilidad en el mercado. Sus inver-
SIONES s encuentran concentrads en
Actives de alto nesgo o en valores
cuya calificacion promedisl no es
supenior a la categoria E. Se califica
en este rubro o categoria # lus coots
RIS Cuyos enmmisores no Proporcio
man  informacion  representativa
durante la vigencia del fondo. Para
las Categorias de calificacion para
Instituciones Financieras y depiwitos
de conto y largo plazo, corresponde o
los valores cuyn instinucion eminorn
presenth  problemas  muy  serios
surgiendo dudas acerca de sy con-
tnuidad como empresa, sin alguna
forma de asistencia extems extema.
wa esth de apoyo esutul o de

T

NAN ERO ."

f i, v comeponde @ los
cualquicr otra waturalezs, @ ’ “:::: Y ‘\hc'quti que han
misma cttegoria se culi ard el pablico lus mstituciones
INNUTUCIONES Gue s encie e financiery, pam presen
estado de liguidacion y vay ' hnu::::‘ de Clhmara de
objeto de rehabilita idn. b.‘ e

ECONOMIAS DE (A TMA. Indicador que sirve
Termmo que designa el hoctyy : 14 ¢l sisteran financiero
al amptiar la capacidad procise A - iniciones: La efi-
Uni empresi se consiguen oo v de o mformis-
produccion  unitarios  {nferk Mm,m,k’:'l.:mh de ganancii
Disminucion de 1os costes Jbrener, en promedio,
Aumentar las series de fabricach _ “ base In informacion
distribuirse los costes fijos en " e disponible. La eficien-
lumen mucho mayor que de prod ! um:, aluacion fundamental,
cion. En determinados sectc %' - SEIOn COn (Ve
cconomins de escala imponen 1 |mldt: .::n'::o de los activos
rablemente. grandes dimensio a reflejan el valor preseme
Parn que las plantas sean rey . mcmc de futuros l,“,::. -

: 80N
s ; ) . : Mlos con la tendencin «
wiint momnts s RiLa dnienh
unidad formada por nn’p:uu,'umo. 0, "?“’c - pm?o*::“:“‘; fes-
monedas curopeas (de I CEE), gu “"ww"mm‘m. e posible
MIva como unidad de cileulo y : tbaind u"‘:n:“:: , :l : eficiencii
bién para  operaciones  inte r Ringencii :imc a las dos princk
clonalex, wmo dentro del Mervad wal. "" g econdmicas del sec:
Comiin Europeo como fuera de &l - '"“c.' e | manejo Jdel meca-
ser un promedin, reduce los efectd e '- intermedineion
de cambios bruscos en ln cotizac o de: pUgos ¢ versmonistag,
de las distintas monedas que Ly com fre uhorrantes ¢ 10 w e
. existon dos prandes determinante
g I eficiencia funcional que influyen
e su comportamicnio; ls m""n»
del mercado y el marco regulator
| en ¢l cual oper el sector bancario

EFECTIVO, Canudud de dinerp
IKuido (billetes de banco ¥ moneda
metdlica) que pueden estur en LTITITE

del publico, o en depdsitos en poder
del sistema crediticio (activos de caju

EGRESOS EXTRAORDINAR-
del sistema bancano),

10S. Conforman lox valores :!mg':'
dos pat Clrcunstancias ajonas o ¢

o por situa-
pormal de los negocios
clones especiiles que siendo Propis

EFECTOS DE COBRO INME-
DIATO. Saldo gue registrs esta

ANO umuus.mmmmmmmm

de ln sctividad han influido en o
activos de L insumoedn,

EGRESOS FINANCIEROS.
Cuentu deudora del estado de m
dis v gunancias, quc TegIstra

ores de los inicreses |y

pagados por obligaciones asutidas
por la entidad

EGRESOS OPERAC TONALES.
Cuenta deudora del estado de m
dis ¥ Zanancias, que TegIsira

lores cormespondientes a Jos pastos
de personal y de ‘Mum pagados
erogados por la instiucion,

EMISION. Aw_’ de crear nuevos
Hiulns, sCan acenes, nblig.m
fondos piblicos, pagisres, el

EMISION MONETARIA. Cons-
utwida por Jos billetes ¥ M“..
metdlicas emitidos y puestos nod.
culacion, de acuerdo ol micnlo‘

In ley de Rémm'cu Moneturno ;
Banco del Estado. Es h wmmw
I expecies m‘mcum»’cn o
lacion y el elective en L“;m
bancos prividos y el Banco

do Fomento,

ENCAJE BANCARIO. Rnuvuk:
que estin obligados & mantener
hancos §  Olos lnmd o
financicTos (ue operan en
mediante depdaitos  en a:.m
Central por disposicidn de




Porcidn de los depositos que los b
;:n deben congelur en el Banco
Centrul, como una formg de Prideger
“ los depositames, ¥ como un medio
de regular o circulante en yny
ceanomia. Instrumento de politica
monetartn pam el manejo de ko
medios de pago y del erdditg

por I Corporscicn
Naciomul, con vencimie
aho, lus que debian oy

ENCAJE BANCARIO MARGI-
NAL ADICIONAL. El Directorio
del Banco Cemiral, por disposicidn
lcgn.!. establece o) encaje murginal
adicionsl sobre jos merementos (je
los depdsitos monctanos de plazo
menor y de plazo mavor vencidos de
los bancos, cheques de perencis y
cllyqum certificados por 1os bancos
p.nvulqs fespecto del saldo prome-
dio registrado ety un periodo previg-
mente establecido

El saldo restante debin

ENCAJE LEGAL MINIMO
Reserva provisional de low dqxhum
Y captaciones en dolares e los
Extados Unidos de América gye
tuvieren & su cargo todas fus nmt;‘tw
clones del sisterna financiero en ge-
neral que deben mantener en el
Banco Central, en forma de -
o8 monetarios retirables alay

on tiwlos valores de alia hqutl':l:;'
Ictualmente ey ¢f 4% El 27 dccncn;
del 2000, e establecio an encaje
unificado del 9% pam todos lm'

cncmk con pagands de 1

lox Estados Unidos de Aménica Det
encaje requerido, an 2% g podia
mantener en la caja lox bancos pri-
vados, Banco Nacional de Fomento

Y Mutualistas; hasta un 1.6% con tamenge, " idica relacionados direc-
oblignciones para encaje em famente o indirectamente con a
idus l!mmimnck'm ola propiedad de ung

\

custodin  del Banco Centl
Ecuador,  husta L
Certificados de Tesoreria e
partir del 14 de Tumo de 194
Ministerio de Finanzas v
Pablico, & valar nominsl g
(Niwwmhddcmamcm :
todia en ¢l Banco Centy;
Ecuador Los bancos Y demiiy
clones podian encajar hasta g g
con Honos  de  Reactive
Econdmiga (BRE), fos Ytig
mente debian mantenerse on oy
i del Banco Central del Bous

en las cuentis commenes "
que luy
dides bancarias y financieras el
en el Banco Central del Eouador. |
Instituciones financieras pablic W
segundo piso podian constituie

endosados. Bl Banco del E
Podia constituir la tomlidad dol enes
Je legal, con bomos o Centificados o
Thmitrh emitidos por el Ministerk
de Finanzws vy Crédito Publico, §
valor nominal, o que se dobiny p
lener en custodia en ol Banco Ceng
del hundnt S¢ define umbh‘:
chcaje Como b proporcion de l“
' cibllm!cumcs que un banco o instigy-
ey ooy cion financiers debe maniener comg.
depdsi reserva en ¢l Banco Centril, s |y
canoce como relacion de neservy

ENTES  VINCULADOS. Perons

DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

n del  sistema Ninanciero

I, e sus subsidiarias o do su
il conmmladons.

LIBRIO. Situasckin en la cual

de un sistema se compen:
ue no existe wm ten:

cambio,

UDO FISCAL. Propiedad aso-
L a aquellos gastos deducibles
disminuyen 1o cantidad  de

) 0 pagar.

ABILIZACION, Puoper  los
B para evit las fuertes Muc-
s en el tipo de cambio de uni
da, interviniendo en los meroa-
b libres de divisas con todos sd
gue pueden denominarse “de
shilizacion de cambios”

ABILIDAD  FINANCIERA.

s ¢l crecimiento adecundo de la

Jon, es necesanio gue csia

plengs un equilibrio entre ol

atito de Lu inversion realizada y los

pursos  utilizados en su finan-

miento. Es necesanio procurr el

mantenimiento de una estructura
supitalpasivos proporcionada;
eludir en lo posible ls congelacion de
secursos de capital de trabujo. mver-
slones fijas u otros tipos de inver-
slones que obstaculicen su eficiente
fotacion;  eviter una  deliciente
estructura de pasivos i corto y largo
plizos y tratar de que, en mutena de
dividendos y retencidn de utilidades,
la politica definids por la admims-
trucion esté acorde con el desarmilo
financiers de la institucion,

6l

ESTADO DE ORIGEN ¥ APLL
CACION DE FONDOS. Registros
que proporcionen informucion el
va o ln fuente de donde obtuvo fon-
dos lu institucikon (cajh) ¥y como se
utilizaron esos recunos en relacion
con un perfodo anterior. El valor de
estn informacion pars el analista pros
cede de 1 focilidad con gque son
identificables lus fucntes primaris y
¢l uso de Tondos. cuando se colocan
bajo este formato. Las fuentes de
fondos se originan en la venta de los
activos circuluntes o fijos, cobro de
1a deuda o conto o lugo plazo, de la
vents de acciones comunes o prefe-
rentes. v de lus utilidades de Jos
negocios. El uso de fondox incluye
compras de sctivos  circulanies o
fijos., pago de lu deuds & corto o lungo
plaro, recompra de acciones, pago de
pérdidas de operscion.

ESTADO DE PERDIDAS Y
GANANCIAS. Detalle ondenado de
ingresos y egrenos, con el fin de
extablecer 1 utilidad o pérdida rewul
tante en un periodo determinado,

ESTADO  DE  SITUACION
FINANCIERA. Balunce que refleja
In situacion financiers de la institn-
cion a una fecha determinada, com-
pucsto de saldos de cuentis de
activos. pasivos y capital, Se Nama
tumbién Balance General.




DICCIONARIO 1

lJUC MC‘»‘."lbu Cl N l‘.l.c"“‘ o
emiten on """u‘ "‘“wnl: L‘-“l‘u"“

Al diltime dia de cada mes

:;:“l; ADOS FINANCII-ZROS. Dogy.
""ml: r::tr demuestran |y situacion
- T3y de resultados de insty-
xpunn. normalmente  1raves de )
Emtados de Sttuacion Fmancien ¥ :I:

Perdidas ¥ Ganancias, Y Oos oo
:mulm de COSlos do  produccidn
sudos de distribucion de unlldmlu.

R0 de fieney Y uso de fondos

ESTANDARES DE  BASILEA.

Son normus o equiniton de capita)
ﬂ‘llnlﬂ)'l) mdecuady fijadas por e
Comié de Busileq en 1988 Eq
slandures tieney COmn umcm::’
:'suhlcccr una relacion entre mquhi;
o de capitu) Y niveles o nesgo de
Cada imstitucide. realizar ¢ chley)
P estublecer |5 suficiencia de cno
;-nml omando ey Comsldenacion 1ys
:‘:cm': contingenies meontivar on
: dmncm la tenencta de netivos
' ::u:, - ": de huqu TIESEO; iz
‘ lones Intermacionnles pro.
«Ahu Was por 1ay politicas que ngen o)
;.:pl::ll bancario eny diferentes puises
3 a- lecen un requerimiento mingmo
e capital del 89 de lox activos pon
derados por Hesgo para cada hanco o
Erupo financiory comsolidado.  fage
PoTcentage es up minimo ya que | b
autondades SUPErVisars de c.u;“
PRIS pueden fijar nmayores pwcrnmn
!)::M d::‘.r:‘qucnnuculm de capital u fox
R0 SU supery isiin

ESTRUCTURA DE |
STH IN BALAN.
CE GENERAL Reflefa |a sHuacion
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CCondmica de una entidud
4 una fechs determingsds 8
Puests por ¢l petmmonio, Je
los activing, s contings
clentas de resulindo &l
acreedoras

I-JSTRU('TURA FIN
Instrumento e amilisis 1
onentnde » establecer re
PO estructuryl, e decir, gg
Con entre .%'ll“‘n, : .
maonio, mdqx-mhrul’;m:l:m
cones de cortg | o

pl«m de |a cmuiudm:
financiers permite conocer ¢l
de  dependenciy de |
respecto de terceros, posicidy
nmonial Propia, v fundame
mente mideel grado de vulnas
dod foanejery, i

ESTUDIO DE FAC )
FINANCIERA. MuncT::m -
dad con que ety la i

determinady sobre bases my o
Este estudio condiciona, en il

fermine, 1y aprobac
n - '
e N O rechase

:;';APAS ENLA ELABORACHO
o 4 PRQ\’E(?('I()NPL% FIN

TERAS, Eqy 1y Preparacion de
Proyecciones pueden distingus

Por lo menos cuatrg ctipas fundi

mentales: | Revision de 1 i

Clon basica. es decir e adog

» L los ext

:anrmmn histdricos o del balance
miciacion. 2 Formulacion de los

¥ opumd gy proyccciones,

Dcwcm.:r 108 uspecton que han de
letene en cuenty Pars todos y cady

\

pubros de los estados
e descen proyectane,
B de los principales pre
Con el fin de facilitar la
b e los estudos financie
petados, so realizan algunos
w ausilisres entre los
destacan: ingresos, gustos
plivos, gastos operutivos,
R inversiones y finunciacion y

pmortizacion de deudas de
y 4 Presentacion de los

finuncieros

0 08, Son los emitidos v
ks en un pais diferente o
Lpuys moneda se utiliza en su
aon. Hay yue distinguir de
wnos extranjeros. Se emiten al
. con nominules pequefios y
| ¥encimicntos entre 5 v M) afos
fogistrame y coticar en lis
de Londres y Luxemburgo,
pidan a través de Euroclear o
el Se cotizan ex-cupdn, como un
el nominal y con hase de 364)
. L eurobonos, como los banox
| Joos, se emiten para cubnr lis
jdades del emisor v ajustarnse a
deseos del inversor, por lo gque
en diferentes tpos: bonos de
Mlerés fijo, bonos de interés varia.
. convertibles, con  warrants,
suddos, cupdn cero, FRN, elc

FURODOLARES. Término aplica-
do 4 depdsitos en ddlares en bancos
patnujeros O en sucursiles extran

de bancos estadounidenses. Lay

Laas cotizadas sobre Jox depositos

varfan de scuerdo con el vencimen-
W del depdsito, mientrax que las

DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

Lsits sobre los prestamos dependen
del vencimiento y del nesgo de falia
de pago./ Délares que poscen indi
viduos o instituciones fuers de low
FE UL Su creacion no se imduce vn
absoluto de un movimienio fisico de
dolures que. ongmalmenie fueron
depositados en EEUU. no abando:
nan dicho pais: 2610 se ve sometido
movimiento geogrifico el lugur de
reconocimiento de la tlandad deo
dichos dolares. Sc ongmaron en la
décnds de 1950, cuando ln URSS
traspasd sus reservas en dolares de
EE ULL it bancos curapens por iemeor
a0 un emburgo. Duranie los afos
setenta. y con motivo del alza del
precio del petrdleo, su cantidad y la
actividid del curomercado en gene-
ral, aumento considerablemente gra-
cias o los Namados petroddlanes,

EUROMONEDA. Moneda en e

nencta en forma de deposito o plseo
et imstituciones fimancieras foera del

pais de ongen de la o

EUROOBLIGACION,  Compro-
miso que s pacta internacional-

mente

EVALUACION DE PROYEC-
TOS. Sistema por el cual se valom
Ui ACACON concreta en cuanto al
volumen de inversiones que hin de
comportar y la rentubilidad econde

63



shin total o realizar

EXCEDENTE. Cantidad en que la
oferta de un producto supers & sy
Uemanda. contribuyendo ¢sa diferen-
Clit i I cadda de precios en e mercs -
do. salvo que se instrumenten medi-
dus de intervencion como sucede con

' .
'lt::“?rukn de subsicio a la agricul-

EXENCIONES TRIBUTARIAS.
Dispensa legal del pago de un
IMPUESIo por wa rmedn concreta,

l-Zx.()(.'l'INO. Del griego "exe”, fuera
y "peno’. engendrar Efecto sobre
algo. que se origing en el exterior,
POT  und causn  externa)  En
Economia. los factores que Influyen
€N N clerto compartamiento, y gue
por su procedencin exterion resultan
dificiimente controlubles.

EXPORTACIONES. Vulor FOR de
las  mercaderias  vendidas & los
agenies cconomicos 1o residentes
mcluye lox costos v Metes hasts ln
fronters del pais exportador v se re.
gistra en ln balanza comercial como
mgresow procedontes del resto
mundos Venu de bienes il culcrkd:'
Puede  hablamse  también dc
exportacion de  servicios (fletes,
EWTOR, oo o de cupltales; en
Cuyos casos, las anotaciones en la
halanza de pagos se hucen en ls sub.
balanzas de servicios y de capitales
respectivamente '

EXTRAPOLACION.  Previsids
contuble o estadistica; o on un mode

INANC () 1!

o econdmetrico, props
el futiro de clenus

sobre L buse de sy estin - '
¥ de us tendencing aprecindas

. ‘:: AN

(11K

F

ILIDAD FINANCIERA
PMROYECTO. Esmdio que
W on dltimo o, 8
o rochuzo del proyecto
| pentubilidid con que retoma
dn todo cuantificado en
papetarins

BRING. Operacion mediante
J lis entidades autorizadas
fondos a sus clientes @
b e 1n cesion de sus dedas
Bulnles, cuyo cobro se gestions
Btuntizi. Lis compaiins d¢ fic-
W se financian eminendo tiulos
e mmyumcmhtmdc-
huimcumcs

CTOR DE RIESGO. Cada una
variables del negocio o del
o, Lules como, tipos de interes,
dos e las operaciones, tipos de
ihio. (ndices bursdtiles, precios
acciones, calificaciones crediti-
de 1os supetos de crédito;, cuya
[on se toma como base pars
car los posibles resultados

icos y su grado de afectacion
| patrimonio de In entidad finan-

HANZAS Y AVALES. Respon
hilidud que asume un banco, entl:
financiern, personas juridicas o
ales sobre ¢l cumplimiento de
u obligacion por parte de un deu-
w 5l éxte incumpliere el pago.

FIDEICOMISO, Operacion por

cual una persona natural o juridica.
en calidad de fideicomitente, desting
hienes o valores de su propiedad en
favor de uno o mis heneficlanos y
encarga s realizacion o cumpli-
miento & una entidad fiduciar,

FIDEICOMITENTE. Pemona que
establece €l fideicomiso y desting
para el cumplimiento del mismo los
Bienes ¥ valores Decesanon.

FIDUCIARIO, Vilores exprosudos
en tilulos, que se emilen con garitia
del emisor, y que pueden ser nego:
cisdos directa o  indirectamente
segin los casos. Se Haman tmbién
papeles fiduciarios. valores fiduca:
rios, titulos valores. valores mobi-
larios o simplemente valores.

FIFO. Método de valomcion de
existencias que poede usise cuando
no results posible establecer ol valor
aislado Je cadi clemento almacera-
do. Se valoran lis exisienciig al pre-
cios de 1o primera unidad

se supone que esa ex 1 primens que
wale del inventario. Son lis iniciales
de "first in. first out” Es el métxdo
mds conservador. pues o el valor
resultante del inventuno cx mis baj
que con ¢l LIFO. Por ot parte, oh
tiempos de inflacidn, exte me
leva o declirmr mayores

FINANCIAMIENTO,
par los fondos que
empresas bajo las :
favorables y de acuerdo o
tivos estublecidos.




2 .
MY,

FINANZAS, Como purte de |y
ceanomia, las finunzas s Preocupan
de dar énfasis y levar g Iy practica
los conceptos CCONOMICHs tedricons.
Pars legur al Campo financiero, debe
Partirse de ln macroeconomis y de |y
microeconomin. |y primers le sy
mistra al fmancista Conocimientios
amplios acerca del Sintemmu nstig.
clonal en el cual se muoeve [y estru-
tura del sistenua bancario, las coentus
nacionales, las politicus CCOnMMICuy
infernas v externas La segundy 1o
ubica dentro de unos principios 4
nivel de empress Que deben tenerse
N cuenta purn lograr e Exito
financiers. De maners global, |y
actividad financiers comprende 1res
funciones basicas: la preparscidn ¥
anidlishs de I miormacion financiern,
determinacion de [a estructura de Jos
activos v estudio del financiamient,
de la empeesa o estructun financlers
Las finanzay se relacionan con todus
las dreas de 1o empresa; por esta
razon las decisiones que se loman
tienesn un refle financien

FLETE. Precio del irnsporte de |
mercancias, tanto POr tierma como
Por via fluvial, por mar o Por nire

Por extenside, s PrOpia cargs timgs-
portidy.

FLOTACION, Régimen de fijncion
de tipos de cambio, en ol que éston se
determingg directamente e ef mer
cado. Se |lamy limpia cuando s
autondades  monetarias no  inler
vienen para modificar of tipo de cum.

bio. y sucis o Intervemda on Can
comrario

06
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FLUJO pe CAJA Y
DOS. Métxto de restuon |
fin de conocer el ¢
ingresos y epreson de fn
NS prondsticos Apoys 4
con informacion ¢ !
o de decisiones Tiene @
ticas de cono plaze; an
rimestral, mensual,
Podtin ser dinria. Demue ¥
lizacion de 1os ecunos y lug
de finunciamiento, Se entient
Tuente de Fondos® al ¢
fecumos y como *Uso de R ]
desting de ) recursos. B
Cija puede  definie cons
entradas y los desembolsos nell
resultan de Jos ngresos v lay g
dinero (gasios). oo
€1 uUn mismo periodo. A
Camente se denota de [y
lorma: Flujo de ¢
Desembolsos). Un Mo de
uve indica uns cotrada nety en
periodo, mientras yue un
Clla negutivo indica un desermiv
heto en igual perfodo.

CAOTES SCOnOMmIcos

o on hoard). Precio de la
3 bordo del bugue. tren,
Lo 1 localidad de ongen,

GARANTIA ¥ RE-
NTIA. Cuena ‘
* que regitna la confor
o origen del fondo de

) DE INVERSION, Patn-
comin uporado por los

en forma diversificada ¥
ey mobilinnos

DO MONETARIO INT:'.:;
MONAL. Agencia hspccmh >
dones Unidas, establecid e
8 bujo los acuerdos de Bre vt
cuvo objenivo os ¢l m.“u..
~" de la esmbilidad de A
s de cambio y ¢l desarrollo ‘:\
i Los pagos INLCTTIC IOTIIES
FLUJO pE EFECTIVO, SEGUROS l)!-‘.
i o e “." l:gl?l'()g“ E HIPOTECAS,
N nm‘dc *Otros sctivos” qur“t:f‘v;
s comnbuciones del e
oriano de la Vivienda a

vl seguros de depositos de ahorra ¥

fectivo, reflejn
de dinern, por ingresos B
recandaciones de cartes
apital de nesgo.
stra L totalidad de

108, inversiones y Pagos en efectivg
que se realizg

Apartes de socio o ¢
créditos; mue

. AHABI-
(DOS DE TARJET :
b i :2'?'&”.;’ (‘()NFIRMAI)()@ z\;ll;
cuenta de “Obligaciones inw

de las
y wim el valoe
Al lizan los tarjetahn

TERO, Trusvase
de un sujeto o sector

coondmico. |y contrapartida ex ef

sl
- 5 ivoe entregas que e

1K )
TIIAN L m\mwmmmmmm

bietttes, bajo ln modalidud c: pagos
anticipados o sus fUtHrOS CONNUIMOS,
inclifdos los  intereses dovengados

corespondientes.

FONDOS DISK)NIBI.%MS:‘::
rocumsos liquidos que i o
entidad linanclets, y cf'ﬂmd«.m .
cugntas que regisian: € fi
. los depdsitos para encaje; o
\I:F.mun on bancos y clq; 1t i
:t;‘:w- financicras; jos cloctos i
cobro inmediato: y, las mmw
irinsito, Contablemenie €8 .
de coentas del actvo que m«
Jow gotivos de liguidez W

FONDOS EN M)MINISTRAJ
CION. Cueia cmm‘pnul'mw. _-
y de "Thulos y va :
f::r\‘lm los saldos de los fondos
entregaidos o la cutidad  por Giras

sean
nstituctones parm (oe
:lm en Préstumos O par el (b:;’d‘l:
de progrumaes ewpeciiicos opeh
administracion, de conform
los decretos, cmvtnu::m“ mm
respectivos Regmtra, K
lgs asignaciones o ‘
entregidus por el Estado, m
nockonales o mlcmndonh
CONALUPE, pars cpct_ttlt “”
que demande sus funciones de coor-
dinadora y pmmtmndccm

FONDOS lNT“l
COMPRADOS. Montn de

de lax enndades que Wl
tema financicr macional,

der problemns ¥




DICCIONAR [ECNIC N

tane a plazos no mayores de ocho
dins y se supetaran a las disposiciones
emitidas por el Directono del Banco
Contral

FONDOS INTERBANCARIOS
VENDIDOS. Son los recursos que
los bancos utilizan pars prestarios a
otras entidades hancarias a fin de que
solventen problemus temporules de
liguidez. Contablemente registea ¢l
monto de los fondos que colocn |n
entidad n conto plazo (no mits de
ocho dias) en otros organismos del
mstema  financiero  cuando  tene
excesa de liquidez. Las operaciones
vencidas y las que »e hubieren con
certado o mids de ocho dias deben
instrumentarse y contabilizarse en In
cuenty comespondiente. Las tmansac-
Clones concretas o truves de medios
de comunicacion inmedinta deberin
registranse ¢l mismo dia que se pro-
ducen, debiendo estar respaldadas
por la documentacion pertinente. Las
electuadas  telefonicamente serin
reconfirmadas via felex o cunlquier
otro medio que deje constancia escel-
ta de L operacion y que contenga en
cada cavo 1o firma del funcionario
competente; lan realizadas o waves
de notas de débito o de crédito
deberdn registrarse ¢l dia de recep-
chom de éstas,

FOPINAR. FONDO PARA LA
PEQUENA INDUSTRIA Y ARTE-
SANIA. Forndo promovido y sdmin-
istado  por s Corporacion
Financiera Nuacional, con ¢l fin de

impulsar el desarrollo de la pequeiia
industria y artesanin ecuatorana,

H8

;*—

medimte un planificado o
crédito, seguimiento y apon
constituyendo un Programs
de Fomento. Dinigido a
niturales o juridicas que th
pequeda empresa ipd
dustrial, de turismo, serviel
cinlizados o la industria, o
sani) o artesanfa de servici

.
ril,

FORTALEZA  FINANC
Capacidad de uns entidad gy
Cumplir con las reclamaciones
sereedores, no wlo en cond
de negocios ordinarios, sine tag
sltuaciones  desfavorables
pucidan ocurrir en el futumg
Aprovechar los scuerdos

negocios o las ampliaci
requicten los recursos actualme
poseidos, pars adquirie fondos
clonales mediante la venta de ob
ciones & lurgo pluzo v acchones
capitul, o uns posicidn de
fuvorable, 3. Continuar los i
intereses v dividendos sin inte

ciin. Debe estudiarse la forales
desde el cono v lugo plazo

FUENTE DE FONDOS. Determin
el ongen de los recursos de donde
provienen: fondos propios, préstas
mos de origen inferno, préstamos del
extenor. incremento de capital, et
En el caso de estados financieros
cortidos u dos fechas constituyen
fuentes de fondos el incremento de
pasivos y cupital asi como la dismin-
ucion de activos. En el primer caso
(incremento de pasivos y capital) la
fuente se determing por cuando Iy
entidad contrae obligaciones con ter-

T cgm“’k.

L NMMW

propivs miORIsas; €n el
C(Abisninucion de activos)
implica obiencion de
& través de ventas de
través de ventanos o

Unidn de dos 0 mas qui
ara fOrmar i NUOYR Institi-
pLunenle con Sus activos ¥
En el sistema financiero se

ar fusiones de buncos con
s fi jeras, © Cstas oo

jedades sujetas al control e
serintendencin  de  Bancos,
y cuando 1 naturaleza de
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GARANTE. Aval o firma de una
persona natural o Juridics para
respaldar una operacidn  contralkda

por el dendor, en caso de Incumpli
miento de éste.

GARANTIAL

obligacion contraida por el deudor, si
eésle  meumpliere Puede sy
Bancarin documento gue emite un
Banco o Entidad Financiers para
avalizar o respaldar uns obligacidn
de clientes o de tercormw s éxtos
meumplieren. Lax garumtins hanca-
rias pueden ser: avales, lanzas v car-
tas de gurantia: Fiduciaria | cuando la
operncion se respulds mediante do-
cumentos negociables: banos, centl-
ficados de tesoreria, cortificados
financicros. cédulas hipotecarias,
PAgares, e1c. y eston se acoptun conx
parantin parn respuldar obligaciones
comtruidas por el dendor, Hipote-
canp, cuando s comprometen en
calidad de garantis: bienes de lurgs
durcion: terrenos, edificios, magui-
nanas y equipos ¢ instalaciones;
Prendarnin, cuando se compromete en
calidad de garantin: inventarios.
vehiculos 0 muquinarias ¥ equipos,
eslos son perfectamente  identifica-
dos y movibles.

GARANTIA ADECUADA. Con
forme a la Ley en el caso de lns insti
meimes del sistema financiero, ex el
documento que tene un valor no
menor al 120% de lu obligacion

Documento  yue
respaida o uvaliza o un tercero la

2O FINANCIERQO

garantizadu. pars 1o cudl
sur el uvaldo escrito de un §
signado por ¢l Directorio &
dad cuundo el plizo del prd
de 2 afos o mils v xi el §
gual o superior al 2% del pal
1ecnico de la institucion

GARANTIA PERSONAL
que se exige pard [ concesion
credito y que se basa en Ly com
en ln wolvencis del prest
reforzada por ln de los av

GARANTIA REAL. Aval e
prestutano responde de 1n ¢
cion de su denda con dele
hienes concretos: éstos pued
bienes inmuebles 1vivien
menos, edificios  industriles,
dando lugar a garuntias hipotecad
o bienes muebles (valores.
cancias, depositos a plazo, el

dando lugar @ garnotine pignons
vias

11

GASTOS. Desembolsos de efect

que producen su objetivo en @
mismo periodo. Reduccion de fa g
heipacion del propctano  derivad

de la operacion de un negocto e Ul

periodo contable especifico./ En con

tabilidad, ¢l reconocimiento de ue

ln empresa o cualquier ota entidad
b recibido unn mercancis o servicio:
por ol que ha de pagar una cierta can-
tidad en ¢l mismo momemo, o en un
bempo postenon. En el pnmer caso
se produce an pago, al salir efectivo
de ln caga de la istitucion. En el
segunda, ¢l gasto se taduce en un
sumento de las  cuentas @ pagar del

70

lu ontidindd. Los principales
gantos originades pot las
o de un banco ¢ institu
seietas, incluyen intercses.
pu, perdidas en prédamos ¥
clrgos relativos ala reduc-
B ¢l valor en librs 'dc lus
s v los gastos administra:
Jes. Cada tipo de gastos

r por separado # fin de que
! jos puedan evaluar 1a
Sion de un banco entidad

q VOS.
)8 ADMINISI’M'“
u del gasto, utilizada para
B incumdo Una Emprest. pc::!
no s¢ han reflejado on s
especificas,

S DE PERSONAL. Egre
causados por mnummcm: :
s empleados y Otros compromi

jes establecidas en las leyey ¥
lamentos Tespectivos. Es una
aita de resultados devdora.

GASTOS I)BVRNGM)OS N:
| AGADOS. (Contab.) Monto

acumulados
mensualmente que deberin ser paga-

~ dos por In entidad 2 vencimiento del

plazo de 14 operacion de crédito
recibida por ésta

GASTOS FINANCIEROS, Cu:t;
s de resultados con saldon deud 8
relacionados con los Lereses, ccm
FONCS ¥ RASON financicros nc(::;t
y devengados durante ¢f peniodo.

tmummmmmwumﬂm

GASTOS OPERATIVOS. Wh
incurridos por I entidad, por 14 PEE
cepelin de servicios de “’m'm
pugo de ImMpPUESIoN, t\l:-ulu ’" B
tribuciones ¥ CETOMN I 1
una cuents de resultados

GESTION DE RIESGO Consiste
ncinlmente en omar i
:\cbmc a las expectativas de

mismas de maneea

:c:;stmn segin ¢l n‘ivd de ﬁu.;
asumido. En cl negocio nanmiﬂ:“‘
bhancario ln gestidn de rlesgos E
enfocado a low grandes nmm
actividades de captacion ¥
cacion de 'nndlh;.dlllﬁ espectal I
énfasis o fns aperaciones cm.
|nversiones en valores, Mu |
otras  entidades, %pmww
activos fijos y captaciones uw g
(o # la visa y & plazo. En

de estas actividades existen HEEgos
relacionados con tasus de Mﬁ

tipos de cambio, VM'm

activos y destases e lguidez.

olras

unlisn
GIRO, Sistema de pago que WHEEH
una transferencia de w""*”".\
coenta del pagador & 18 € Money
beneficiario, Los gifos (NIGHS



GRADO DE co
OBERTURA pA.
TRIMONIAL. Relacid ;nmrm'::xl

G
”:'l:‘:lﬂ) FINANCIERO, Entidad
! W conformada por:  ung
;: :dad contmladors gue poses m‘:
00 um sociedud fin
anciery pri
'mlu. G compaiin de 'cgmn: 3
rrmgum‘. rxiedades de ocr\'ku;s
‘:nfulwwnvf O auxitiares; un banco o
d: tedid financiern o COTpOraciones
: nversion y desarrollo que posea
Ha compaiia de seguros v s

" A
Buros,  socicdades  de serviclos

financieros o nuxtiares,

|

Cunjuno de bienes Yo
pHeCIENics & uni per
yio juridica, Conjumo
jones devengaday pe
(Conab,) Una de las

g ¢ dividen las cueritis y
pegistran en las coontis hiv

) IMPONIBLE, Circuns
a en o ley que ongine
smio de la obligacion tribu-

ING, Cobertura de riesgo
el expediente de compen
i POsICION acreedor o deudoto
con un contruto forward de
contrmno

ITECA. Contrato pot el cual se
gue un crédito con la goarantio
n bien inmuchle, con cuyo vilor
Cdeudor responde del riesgo de

go/ Gravamen sobre una
ad especifica, que s otorga
po garantia colateral de un présta
 Abierta: hipoteca en la que
Je utilizane ¢l valor para garanti:
deuda adiciona), Cerradu: hipote-
contra la cual no puede emitirse
adicional.

HOLDING. Grupo de empresas con
vinculos comunes financieros por su
dependencin de una msma empressa
matrls o socledad yue detentia In
mayorts de acciones de cada una de
ellins

[ ——
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IMPORTACION, Proveso median-
te ¢l cunl se mtroducen al pals mer
caderian del exterior, cumpliendo los
requisiios de aduanas, monetiarios y
cambiartos que nigen en ¢l paks.
Registra el valor FOB de lus mer-
caderfas que mpresan legalmente o
pais desde el exterior, incluye ks
coston y fletes desde la fronten del
pals expormador y s¢ regisin en la
balunza comercial como pagos de
unis economia al resto del mundo
Pucde  hablarse  también  de
importacion de  SeTVICHN (fletes,
AERUION, 1C.), © de capitiles, € cuyos
cusos las anotciones en ba halanzs
de pagos s hacen en 1 subbalanza
de servicion y capitales, respectiva
mente.

IMPUESTO, En el sistemma fiscal. el
wribuio © carga que recae en el con
wibuyente, par que, de este modo
solventar ¢f gasto piblico, Son direc-
tos. ouando las pagan quicnes han
wido previamente designados en lis-
tas nosminativas, por su disporibili-
dad de ngqueza o rents, bo contin.
dose con facilidudes para repercutir.
Jo inmediatamente en o precios; e
el caso de Jos impuestos sobwe ¢l pa-

mmmomu
servicio (IVA, derechos de aduanas,
m.).mamwnhn

consurmdares, de forma (ue comer:




Clantes ¥ fabricantes actoam, de

hecho, como recaudadores PO cuen
ta del Estado

IMPUESTO A LA CIRCULA-
CION DE CAPITALES, Tasa del
cero punto ocho por clento (0.8%)
sobre ¢l valor de odas las opers
clones y transacclones monetariay
que se realizan a través de s instig-
clones que integran el sistema
financiero nacional (off shore mely-
Mas), valor constante o monedas
extrunjeras.  Este impuesto  tuvo

vigencia hasta el 31 de diciembre del
2000

IMPUESTO AL VALOR AGRE-
GADO, Impuesto 1 40do 510 o con.
o que se auscribe que tengs por
objeto lis transferencia de dominio de
bienes o prestacion de servicios,
Como consecuencia de o cual debse
emitiree obligatoriamente la facturm
O nota de ventu correspondiente.
Conocida por sus siglus | VA Se
registra como una subcuenta del uct-
VO lodow los pagos realizados por la
entidad por este impuesto. Su prinei-

Pio biisico consiste en que su pago se

cfectus en cadu fase del proceso pro-
ductivo y sobre ¢l valor agregindo en
cada fuse. El IVA e un mpuesto
completamente neutral,

IMPUESTOS ¥ CONTRIBU.
CIONES. Pagos y provisiones res
lizados por impuestos  fiscales.
municipules ¥ otros conceplos, asf
como mmbicén lus contribuciones 4 |y
Superintendencin de Bancos y 4 otras
msnmciones: se excluye el pago del

A ——
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& lss variaciones de un
aplicane o los salunos,
elc., pars (ue no pier-
sdguisitive debido @ 1a
M indice utilizado pucde
( por ejemplo. el de
bl consumo), o de un pro-
¥ cierniplo, el oto), o de una

extmanjers (por cjemplo. 1a
Mo de la moneds nacional
ol Jdliar)

Impuesto o s rents de ly
lu registm como ung o
tados sereedors

INCREMENTO, Aumen
variable por referencia u un
10 anterior, que pucde met
forma bruta, por su vilor e
puitos de porcentsje respeg
vilor nmtesior

INCREMENTO DE A |
Elemento que s utiliza en a8
financiero pars 1o eluborae
Estado de Fuentes v Usos de ¥
El incremento de activos con M
minucion de pasivos y patrime
representi el destino y uplicae)
TOCUSOS pird conocer on ue ‘
mvertido fos fondos en un erd
determinado. Este incremente d
aplicarse con dutos de dos e
::l:nmc:':::a C;"::d::‘ rk;:u MCES. En Estudisticn, t? lnrm;
mediante informucicn de todas s soriss Cronoligicm 7 ‘
cada una de las chentas de actiy 1 s evolucion en el ncn!pn;m
que hayun experimentado cambk Wiversidid en el expacio cl: s
Mientras menores sean los 1 mento dodo, mpctlwunfl.'n g
e e mayor precy nitudes imedintamente ““-l.:l;: 5
en el andlivis. entre i de forma sene
bt en primer dao (en la serie
Ggica) o el mis expresivo (en
sincrénica 1 como valor 100
huse, para luego refenr fodos los
“demds datos al valor de In Nn;:.
prpresindolos en proporcion & ol
£l sistema de nimeros indices pct
ile exponet., en 1ErMINos sniehcos,
4 evolucion de una vanable del tipo
de precios, cotizaciones €n bnlg.
comercio exerior | desempleo, e
Son de gran utilidiud para 1a clubo-

114 FINANCIERO,
L en cifrus o porcemtaje de
jones entre sectores, gra-
anitas. subcuentis, cuyo obje-
medit la situnchon financier
e resultados o una fecha o peno-
determinados. A los [ndices s
Huma  tambiém indicadores,
matios, o simplemente Tela
. financiemns,

INCREMENTO DE PASIVOS
PATRIMONIO. Elemento de infor {
macion financiera necesaria pars Iy
elaboracion del Estado de Fuentes
Usos de Fondos. Expresa, conjunta.
mente con la dismanucion de activos,
el arigen de fondos de 1a cmpresy

considerando  dos estados financie
ros

INDEXACION, Adapuacion de un

BICCIONARIO TECNICO FINANCIER

racion de toda clase de (ndicadores.

INDICES DE ACTIVIDAD PARA
EMPRESAS.  Indicadores  gue
miden ¢l grado de actividad y pro-
ductividad de s empress, Se caleuls
en nimero de veces, Entre los signi-
fheativos estin:

1) Rotacidn de Inventurios: Costo de
Ventas / Inventarios - Ly proparcidn
del costo de ventas en relacitn o los
inventurion en existenciy,

2) Periodo Promedio de Cobros:
Cuentis por Cobrar / Ventas / 360
dins. Determuns el nimero dé cobros
en el gl economica

INDICES DE ENDEUDAMIEN:
TO PARA EMPRESAS. ludics
dores que mide 1o capscidad
endeudamento de i . Se
culculis en porcentaje. Entre los mis
importanics estin:

1) Indice de Endeudamiento; Pasivo
Total / Activo Towl - Determina In
proporeiin del pasivo de la empresa
fremte al nctivo

2) Presion de Deadas: Pasivo Total /
Patrimomio.- Porcontaje del m
que esti respaldado por el patmmo-
nio de la empresa

3 Loverage - Pasivo Total / ©
Neto Tangible.- Porcentuje del




latgo plazo / Capital Neto Tangible -
Proporcion de Jus obligaciones
hgo plazo que estin Cublertas por ¢l
capital al final del petiodo econtmi-

O,

INDICES DE LIQUIDEZ PARA
EMPRESAS. Indicadores que per-
miten analizar la liquider de Iy
cmpresa. Se calcula en nimero de

veces, Entre los mas significativos
estin

D Liguides Inmedia:  Activo
Disponible Pasivo  Corriente.
Determina ¢ porcentage de rectnos
et efectivo que tiene |a empresa pura
cubrir obligaciones de coro plizo

1) Indice de Liquidez o Razon
Rapids  (Prucha Acida), Activo
Corriente - Inventarios / Pasivo
Cortiente. Proporcidn de Jos nCtivos
de  convertibilidad inmedinty  en
relncidn o las deudas de corto plazo.

3 Indice de Circulante: Activo
Corriente Pasive  Comiene.-
Determina ¢l porcentaje de recumios
i cono plueo que tlepe 1y cmpresy
pasa afrontar obligaciones o coro
plazo.

4 Capitul  de Trabajo:  Activo
Comente Pasivo  Corriente
Canndad de recursw disponibles gue
tienc la empresy para cubrir ¢l capy.
tal de tubajo. Se caleuls en valores
nominales.

INMICES DE RENTABILIDAD.,
Indicadores que miden la rentabili-
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dad de 1 cmpresa o of
fetomo del pegocio o
mvertido.

s Patrimonial. (Patrimonio

%) J Activos

D Remabilidad  soby ,
Unilidad del Ejercicio /
Porcentaje de las util
las ventay

e Actives:

tivos Netos / Total
2) Renwabilidsd 7 .
Utibidad del Ejercicio 7 pa :
Determina el grado de retos

Productivos / Total Activos
venaon de ta empresy

de Morosidad:

de la Cartern de Créditos
clabes.

INDICES OPERATIVOS
EMPRESAS. Indicadores
presentan ¢l grado de prod
del negocio de 1a cmpresa. S¢
la en porcantages.  Entre

de In Cartera de Créditos
destucados osuin:

mo

dad de In Cartera de Créditos
vienda,

1) Tasa d¢ Crocimiento de
Netas. Porcentuye de crecimi
las ventas en un periodo doteny

. de la Cantera de Créditos

w la Microempresa.
fovosidad de 1a Cartera Total

2) Ingreso Neto / Ventas Netas
calcula en porcentaje

3 Ingreso neto / Patrimonio, Se g

urs de Provisiones pars
culis en porcentaje,

Improductiva:

Lobertura de la Cantera de Crédito
Comercial

4) Activos Fijos Netos (Men
Terrenos / Ventss Netas. Sc cale
S8 pramentay Cobertura de la Cartera de Consumo.
INDICES REFERENCIALE
VIGENTES PpPARA IN! s
CIONES FINANCIERAS, 1o
principales indicadores financiera
utilizados por Iy Superintendencin de
Bancos. de acuerdo gl nuevo Plan de
Cuentas de 1n entidad de supeTyision

Cobettura de la Canera do Vivienda

Cobesturn de ln Cantera de Microem-
prosa.
Cobertura de 1a Curteris Problema

hea
Eficiencia Microeconbmica:

Gastos de Operacion / Total hs
Promedio,

Rentabilidad:
Resultados del  Ejercicio / Patri-
monio pmmedm.

Resultados del Ejercicio | Active
promedio.

Indicador de Liquidez Regula-
torio:

vou
Activos  Liquidos / Pasi
Exigibles

Vulnerahilidad del Patrimonio.

Canera Improductiva / (Patrimoma
ks Resultindos). |
INDICE DE CAPITALIZACION
NETO: FK / FL

FK  (Patrimonio """"‘.nml s

|.‘|=lm.bl/\‘7“'°‘| | ~

/ Activos Totules.




1) Ingresos y comigiones ganidon de
Carteri Yy aceptaciones buncarias
total cartern + sceptaciones banca-
nas en  cuculscion  promedio,
Representa el rendimiento de
carer y scepraciones bancarias. L
redacion entre muds alty s mejor

2) Intereses ganudos Inversiones
totl mversiones promedio, -
Representa o rendimiento de las
nversiones en valores mobilisrios
La relociin entre muds wii e mejor

3) Comistones ganaday contingentes
avales, fanzas, cartas de codditg y
anticipos promedio.- Represents el
rendimiento de las operaciones con-

ingentes. La relacion entre mgs alta
Cs mejor

4) Intereses ¥ comisiones pagndas
depdsitos / total depdsitos + Tomidos
interbancarios compradox  prome.
dio.- Representa ¢ costo de lios
captaciones. La relacion entre mas
buja es mefor

S) Intereses pagados créditos ity
clones financiers / créditos nstitu.
ciones  financierss promedio..
Representa el costo de Jox PrESTimon
recibidos por parte de otras nstity-
clones financicras. La relacion ontre
més baja es mejor

6) Intereses pagados valores en cir-
culucidn / valores en cireulacion
promedio . Represents ¢l costo de
los valores en cireulcidn recibidos
por parte de otras  instituciones
financieras. La relacidn entro mits
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bitji ey mejor. g hruto finunciero [

{on de inlerme-
wa 1a rentabilidad
e Intermediacion en
i~ [ gmcmll" pot
La relacidn entre

INDICES DE ppe
MINISTRATIVA
l"lNAN(.‘lERAS. |
Jan lu proporcidn de ko { 4,
opentivos el costo, o ot
los recursos de nfermet

lon sctivos. Lo mas repy
MO

er o financlero +
| m' l.dlvm PI‘O‘
Bromedio.- Representa 1a
de la gestion operativa
con los activos gene-
de ingresos. La relacion
alta es mejor.

!
1) Egresos operscionales
YO promedio - R oy
Uperucional  implicity on

Clamiento de los activos,

enre mis bajy ey mejor,

2 B el
%) Egresos operacionales f fnanciero + | byor
ECUsos  captados  pronk o Establece el nivel de 8
Representa 1y CATES  Operns

Jos egresos operucionales en

resos  provenientes de I

- Wn operativi. La relscion entre
Bija es mejor.

3) Gastos de personal / total

promedio.- Represents ¢l ou
pesanal implicito ey o
AClivos,

mejor,

mplicia de |y Captacion
relacion entre nugs haja es

fugresos Nnancieros / activos
2 ‘ vos promedios.. Represen:
: | la tasa de rendimiento de I::-
yos pmducnvoy. La relacion
mis i es mejor

e

La relicidn entre mus b

ﬂﬁmumk-pcmmnl ! total de rece
YO8 Captados promedio. - R

el costor de personul Implicito en
captaciones

'l #) Egresos financieros / petivos
'dudlb vos promedio.. Representa
iy tasy de rendimiento de Jos activos

tivos. La relncon entre mils

INDICES pg EFICIENCIA haju es mejor.

FINANCIERA PARA INST,
FINANCIERAS. Indices

I per-
miten determinar la utilizacid

1 de log
recursos de imtermediagicn y

. S pro.
ductividad financien. Indices de ofi.

clencis son:

L finuncicros | pasivos
:t’mh;:o;twwdh- Representa
tusa de costo de los pasivos genes
radores de como. La relacion entre
s bija es mejor

0N \mmwmmmm

7) Diferencial financiero: Tngresos
financieros [/ activos productivos |
promedio menos egresos finan-
cleros vos con costo promes

dlo.- Representy 1 dﬂmftdl cﬂ:

I tasa activa de colocaciones yl‘

taxa posiva de captaciones.

relacion entre mis alta es mer

'ES UCTURA ¥
INDICES DE ESTR
CALIDAD DE ACTIVOS PARA

INST. FINANCIERAS. Este gropo
de indicadores refiejan 1o eﬁcm
en la conformaciin de ctivos 'y
pasivos, L posicion del nesgo cre-
diticio y la posibilidad de cobertura
para créditos irrecupetables, En:'
otros 108 nuds representativos so
shderan

activos.. Mide 1a caidad de s
caciones 0 1a proporcion de

que generan  rendinuenton, i
relicidn mientras mis alta ’

mavor eficiencia

con
Activos Productivos/Pasivos
::ulo.- Mide la eficiencia on llcﬂl;-.
cacion de recurson captados. L
relacion micntras mis alta 68 MEHIC
o optimo ex que supere ¢l 1005

3) Pasivos con ‘“' totel § -;

M e P
causan costo. La relacion "
ks baja es Mejor




mas baja s mejor

5) Morosidad global: Carters en
riesgo/total  cartera  y  contin-
gentes.- Mide la proporcion de la
CHIET Y CONINGENtes (ue se encuer-
tran en mora. L relackin micntras
mils baja es mejor

6) Coberturn de cartera: Provie
siones de curtera/cartera vencida.-
Mide ¢l nivel de proteccidn gue la
entidad ssume ante el riesgo de
cartery morosia. Lu relacion mientrus
més alta ex mejor.

7) Cobertura totul: Provisiones de
carters ¥ contingentes/totul cur-
tera ¥ contingentes.- Mide el nivel
de proteccion que Lo entidad asume
ante ¢l riesgo de cartera y contin.
gontes morosos. La relacion mientras
muls alta ex mejor,

K) Coberturs totul de riesgos:
Provisiones/activos de riesgo, Mide
el nivel de proteccion que fn entidad
msume ante ¢l nesgo de pérdidu o
incobrabilidad de sus activos y con-
tingentes. Lu relicion muentras mas
altn es mejor.

9) Cartera en riesgo- provi-
siones/patrimonto.- Mide el efecto
sobre el patrimomo de la canera ven-
cida, sin coberum de provisiones. La
relacion micttas muis baja es mejor

INDICES DE LIQUIDEZ PARA
INST. FINANCIERAS, Grapo de
indicadores que permute relacionar
las capraciones con las colocaciones.

entre los mis destacados

1) Fondos disponibles /
hasts 90 dins.. Mide e nivel
disponibilidad que tiene la ent
para atender el pago de p
mayor exigibilidad. La
mientrus mids alta es mejor

2) Liguider ampliada,- 1
exigido por ln Ley, segiin lo d
puesto en s Codificacion de Res
luciones de la Superintendencia
Bancos v Junts Bancaria. Mide
nivel de recursos liquidos que tien
la entidad para stender el pugo 4
pasivos exigibles La fGrmmula

indice. Fondos disponibles, For
interhancarios  vendidos, Op -
nes de reporto con institucione

financieras, Inversiones pary nege i

ciar del Estado o de entidades
seclof piblico,

o de entidades del sector publico,
Inversiones  mantenidos  hasts el
vencimiento del Estado o de enti-
dodes del sector priblico —de | o 30
tins, Inversiones mantenidus hosta ¢l
vencimiento del Estado o de enti-
dudes del sector piblico -~ de 31 4 90
dins, Inversiones mantonidus hosts ¢l
vencimiento del Estado o de enti
dodes del sector piblico - de 91 o
180 dias, Inversiones entregados
para operuciones de reporto, Otras
inversiones / Depdwitos o 1 vista,
operaciones de reporta, Depdsitos o
plazo, Fondos interbancarios com-
prados, Operaciones de repotto con
instituciones Nnancieras, Obligacio-
nes inmedistns, Aceptaciones en cit-

Inversiones
disponibles para la venta del Estado’

Mlacian, Valores en circulacion,
' en adiminstracion, La coenta
iy Ot (Codigo 1307200
e parte del indice de Iiquidez.
b ol monto de las cuotas de partici-
koo fiduciaris provenienies dc'ku
portes entrogados por las nstitu
sues financierns sujetas a encage, al
wdo de liguider. La relacion mien:
s mils ulta es mejor.

INDICES DE RKNTABIUI)AI‘)
PARA INST. FINANCIERAS.

ws relaciones establecen el grado
retormo de I mvenion de los
cionistas  y  los  resultados

lmmhn por lu gesion operativa
del negocio de inermediacion. Entre
Jos muds importanies estan;

1) Resultudos del ejercicio / patel:

monio promedio. Indica ¢l retomo

recibido sobre el capital y el grado de
reinversion que se puede dat La
relucion mientras mas alta ex MEoOr.

1) Resultade operativo del ejercl-
cio / patrimonio promedio.: Mide
el nivel de wilidad o péndida que
generd la gestion operativa de la
entidad en relacion al patrimonio. La
relacion mientras mas alth €5 mejor

1) Resultado del ejercicio / total
activo promedio.- Mide ¢l nivel de

retomo generado por el sctivo. La
relacton mientras mids alta es mejor

4) Resultado operative del gjerci-
cio/ total activo promedio.- Mide el
mivel de utilidad o péndida que ge-
perd 1o gestidn operativa de la enti-

dad en relacion al active, La neluckon
entre mis Alta o8 MEOE

51 Ingresos extraordinarios netos /
resultado operativo.- Mide el

de utilidad o perdida gencradi por
actividades que no won propias del
giro del negocio. La relacion entre
mads alln es mejor

) Resultados operativos / margen
bruto financiern,- Mide ¢l nivel de
utilidad o péndida generada por
actividades de intermediacion. La
relacion entre mids alla €5 S :

INDICES DE SUFICIENCIA
PATRIMONIAL  PARA INST.
FINANCIERAS, Los indicadores
de exte grupo reflejan 14 suficiencis ‘

L

observar la suficiencia -
de cada una de¢ lis instituciones.

Entre los prmeipales estin.

1) Indice de Endeudumiento: Towl
pusive | capital o patrimonio.
Mide el nivel de endeudamionto
asumido por | entidad en relucion sl
patimonio. Es la tormula de solven-
cin de mayor tradicion, que nide el

lo FECUTSOR PIOPOIEICIE




2) Indice de
Improductivig
ad
::nlrlmunin: Activas lmpmd::‘
YOS / patnmaonie - Mide of n .
Lontnhucion de 1o moy
::::mlcs Pars In adquisicion de
e f»m mproductivos LTy
! W00 mayor g) L unphcn' ull
.w de recursos de teroeme h:
activoy mproductives san uq;srllu
) L}

© Clentas  por Cobrur
S tdamieno mercanti] ).

Cados por Pago; active Tijor;
- " MCClones ¥ particing.
c10nes. Lo relucidn mientray -
baju ey mejor, =

MJ"M‘“&“ de inmovitizacidn dej '
mrha-:u:,“ s """"'ﬂbu: /
" * Mide el nive; de con

v vehfenlos
‘mmlc: Y marcas, bignes de arrcn~.
- p::.‘.' Mnnlll ¥ oadjudicados
N M.d‘. k:aqrm Y Bustos diferidos
i mayor ul 1009 Implicy
sl FEcunos de tercermg La
BEION Mientray mas biju os mejor

4) Total Pusivo 7tk
el nivel cn Que
Tioinne o por el
La "“u(’lﬁu Mients

lllc'”" "

S)M‘*. o

m ol mercado pam
il ex adecuado y
BN contral con ks
bilidad y con la
v de las institn-
il e ¢l mis acon:

wunluacion del capital
4

uctive Ca 3
mtal g
Indicador relye - financ
.“n.h < v manoicras cn el
“palancamicnio, o ook i un coeficiente pon-
representa o | do
Krw“ ‘k son ¢ ‘mh
lon ocyrg Propios de & o e ol capital esté rela
b- M din diferentes categorian

CI0n Yue s realiza sol

Btiellos gue Kenerag 0 nesgos  fuera del

ado de acoerdo con
I amplias de nesgos rela-
Ll Comiteé de Basilea fijo
por clento (K%), entre
stivos pondemdos de nes-
poeficiente estindar que Lin
financierms  deberfan
B s que sen comsistente con
Vo de msegurar en el tempo
fes de buse sdlida. en el
o, In Ley determing que Lin
: del sistema financiern
mantener, en todo tHempo, uta
d entre su patrimaonio iecnico
stma ponderada do sus activos y

OO resultade de ™

#Ctivoy Sthos
mﬁcwnfcdcmxmml ingentes del move por clento
obligaciones I o

. “

Improductividad del activo:
Activos improductivos / total acth
- Proporcidn que representan los
wetives improductivos frente al scth
Yo total. Es apropiado pam s instite-
o0 un menor (ndice

WS, Towlmenge fa
Prefenentes permey
uas
VIE) y Ins roserya INDICE BURSATIL. Instrumento
Ch esie este ¢ estadistico que permite observar la
caba Ia mayorfy ¢ evolucion de la cotizacion Jde un

valor 0 de un grupo de valores en un

W LIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANO

periodo determinado, referido & una
fecha base

INDICE DE CALIDAD GLO-
BAL. Relucion que se obtiene del
promedio de los indices de rentabili-
Uandd, confisbilidid y productividad,

INDICE DE CONFIABILIDAD.
Relacion gue se obticne del prome-
die de la canem vigente y el ndice:
provisiones de caners / cartern ven-
chda

INDICE DE HERFINDAHL -
HIRSHMAN (HHI), Indice estiulis-
tico desarrolludo por Orris C
Herfindul v Alberto 0 Hisshiman
parn medir la concontracidn de la
banca existente. El HHI se caleula
mediante Lo soma de lok Cusdrados
de lox porciones del mercado indi-
viduales de todas las instituciones
que se incluven en ol mercado ban
cario privado en cadi tipo e activis
dad. La fGemuls o aplicimse es: HHI
= 88 4l condrado; donde S es L par
ticipacion relative de codh institn.
cidn en términos porcentuales. El
HHI tiene un aleance de 1NN en
caso de un monopolio puro v de O en
caso de un mercido atomizado

INDICE DE PRODUCTIVIDAD.
Reluciin que se obtiene del prome-
di de los Indices! netivos produce
tivos / nimero de empleados: v,
uetivos productivos / ndmero de ofis

Clinas.

INDICE DE RENTABILIDAD,
Relacton que se obuene entre el




',\.:oma H
AT K 4

| . LUATOR
Promedio de los ind;

- oes: resul
:::'ln ::mnd-: y los activos m:::
b Promedio; y, resultindos dci

€10y ol patrimonio promedio o

2) ln.““.*“

relacidy 4 ks bienes

INDICES DE 50 ARA
3 . 'IVRN .
COMPANIAS DE sm;:u't?:

dﬂl de "nmm. ll :

mn‘“h y e

veces que C‘P'ml?!cm:ll ¢l mimero de INDIG

monio. Mientras 1€ supera al patri. DICES pg EFI

mejor La fomuts o ndice ex PARA  COMPARIA

Pri formula de cilculy ey GURoO, “
mas rectbiday / patrimonio e

Entre ) ;
2) Indice de apalancamienty. ] l»_nd,,.‘- p:m'm’“ o

mgmu" lk l“

personal y operativos) en

INDICES
DE SEGURIDAD e
con el monto  de

PARA COMPANIAS pg SE.

GURO,
c’?’lh“‘u Mkn“a. menor el -
mejor La fémula de chioly @

Entre
los mds representativos estin- Gastos e .
iclne ministrativos

1)
sy con la capacidad de
PRgar los siniestyo al sy e

un reaseg

= ”l:l”t" fundamenia) Mientras

- L.‘lcr.-“nulu:r: 8 mejor La fdrmula s -

= Woes ((fondos disponible

= criones en valores mobiliag <

m‘“venumg 0 olros valores) / :’“ .
!'ﬂcmdas /s promedi .

retencidn) | o

\

‘."”S'R‘N ‘u’m 0.

la compania, que no b gk
eurados, Mientras menor gy

Compania es mis baja. Lay -

) Indice g
€ Captacidn: Mide 1y Cllewlo o' Sinjes .
micnjm !t tros ’\
s promedio),

trol de los gasiog administrativg

cliente, por | |
i i :t:z:ocm las Comisiones rec'
Guides Compafiias (por ks colo e
sl con las cunulom' :
L
w;p-g:a. A los brokers par colocar
. ”cgumn. Loy freeomendable oy gup
oy Euradorn mantenga un equ?:l.
s CNre st dos actividides :
oo posible reciba ms mmlmm: -
ok ;uc ;uq‘n. Mientr menoy :
e cinwn.uldmnladccdl
&5 [ (Comisiones recibidas / pry o~
mas

(LI (lwu_ﬂ&ﬂﬂmmm

)+ (comisiones pagadas /
) )

de gestion financiers.

bl mancjo de las cuentas pov
por pagar. la COmMPOREION
i y los pasivos; esle
s U referencin interesante
stitn de culidud de las ascgo:
gt ¢l manejo de sus cuentis,
' sde ser In clave del

e ls companii. un alw indice
b i buena gestion financwera
wls de caleulo es:|Utilidades
b & intereses ganudos - pérdidas
B - (ntereses pagados) / (efecive

nes en vidores mobilianos)

fus por cobrar - obligaciones

) coboy - cuentus por pagar

s diferidon.

MCES DE R!'ZNTABII.IDAD
A COMPANIAS DE SE-

:

e los principales estan:

1) Indice de rentabilidad patrimo-

¢ Mide el rendimiento sobre ol
rimonio. Mientras mayor el (ndice

s mejor. La formula de cdleulo es:
Ltilidad neta / patrimonio.

2) Margen neto, Muestra la particl:
pacion de las utilidades en los ingre-

sos 1otales por primas, y con este
indice se puede conocer cudl es 1
estrategin de la compafiin: dar prefe-
rencia al margen de ganancia o al
volumen del negocio.  Mientras
mayor el indice es mejor. La formulo
de cileulo es: Utilidad npets / primas

recibidas,

inversion. Mide los resultados de 1o
compaia en relacion al capital y ba
reservas. Mientras mayor ¢l fndice &
mejor. La formula de calculo es!
Utilidsd nets [ (capital pagado
rescrvas)

INDICES GENERALES PARA
COMPANIAS DE SEGUROS,

Otros indicadores que miden 1a efi-
ciencia, liquidez, segundad, rentabi-

lidad, ete.. de lax Compafifas e
Seguro son 108 SIgUCHies:

1) Tasa de gastos de Adminks-
tracion. Estd dada por le relacion:
Gustos de Administracion / Primss
Netus Recibidas. Las Primas Netss
Recibidas se establecen deduchendo
del total de la cuents Primas
Recibidas: of saldo de ln uents
Liquiduciones y Rescates

I)Mdc(ENud!M
a o relacion:

Corresponde
Comisiones | Primis Netis

Recibidas. Se calcula tomando ¢l
saldo de 1o cuenta Comisiones
Pagadas , en ¢l Estado de Cuientas e
Resultados  y  Primas  Netas
Recibidas, definidas pars la Tasa de
Gastos de Administracion. N




DICCIONARIO T

ponde 2 la relacidn: Sihiestros
Animidos ! Primas Cuanndas. En 1y

cual los  sindestros asumidos s
obtiene conw Sigue:

Siniestros

() Reserva pary Sinles
& tros de .
Hmo ano. ol

(+) RClClII "m 3"‘*‘ s (k' (lib.'
!

(=) Salvamentos.

Las Primas Gansdas se caleulan
tomando;

Primas Netas Recibidis

l';) Reservas de Riesgos pendltime
(A}

(*) Reserva de riesgos aiio uterior

4. Tass de Utilidad Técnien,
(‘Ot_rapouk 4 la diferencia que se
obtiene de restar de 100% In Tasa de

Gastos de Operncidn (- I
Simiestrulidud, e —

5) Indice de Cosidn de
Corresponde u s relacidn: Primas de

Reasegurm Cedido Primas

Recibidus, o

Se caleuls tomando el waldo de In
cuenin Primus de Reaseguro Codado
de! Esudo de Resultados y lu.
Primas Netas Recibidas, Identifica.

dos pam I Tusy de
G
Admimstracion. i

.‘\t\ R E

6) 'h do Ren M)
Reaveguros Cedidos, Faggd ¢
i relacion: Comisiones Reell
Remseguros  Cedidos /
Rewseguros Cedidos. Se ol
base i los datos Proporcionadk
ESts dos cuentis en ol Etl
Resultados,

7) Tasa de Rentabilidad
Inversiones Globales, Fad dad
I relscion: Remas Varias / 1o
!nnnunm‘ Donde Rentas
meluye los suldos de Ly Subeye

< Otras Rentas sobrne R
poder de Cedentes

e T

Intereses sobre obliguciones.
- De otros concepron

Y el Totn) de las Inversiones
prende:

- Inversiones ey Vilores Mobiliaria

« Inversiones en Oty Valores, «
fomar en cuenty 4 R )
de Cedentey: Bl

- Inversiones en Préstmos

- Inversiones en Bj

; enes  Ral
(incluyendo los valones m)mm::
de Revalonzacion de Activos que
hayan sido cupitilizados )

%) Indice de Carters No Docu-
mentada. Se obticne de dividir:
an por Cobrar / Total de Carters
por Primas. Primas por cobrar, co-
fresponde o I pnmers cuents del

\

Cuentas por Cobrar, del
Ceneral. El towl die 1a
por Primas incluye

s y Letens por Primas: y,
por Cobrar,

de Liguidez. Esa dado
relacion: Activo Exigible /
o Exigible. El Activo Exigible
gonformado  por:  Bfectivo,
iones en Valores Mobilianos,
miones  en  Owos  Valores,
niones en Préstamon,
iones por Cobrar, Cuentis
Cobrur, Otros Activos, El Pasivo

gible  comprende:  Resorvis
Bonicas, Reservas pura
Dbligaciones Pendientes, Reservas
gtenidas,  Rescrvas  Diversas;
Mligaciones por Pagar: Cuentas por
. Otros Paxivos.

10) Indice de Seguridad. Cores

ponde a I relacion: Activo Comente
| Pasivo Comeme. Donde el Activo

Cormente incluye: Active Exigible
(+) Inversiones en Bienes Raices (+)
Mucbles. Equipos y Vehiculos. (en el
cano de compafiias que han cfectua-
do aumentos de capital con el
superdvil  provenienie  Jde  reva-
lorizucion de activos, s¢ incluye
como inversion en Bienes Raices y
Muebles ¥ Equipos, ¢l valor reva
lonzado). El Pasive Comente com-
prende: Pasivo Exipible (+) Créditos
Diferidos.

I11) Tasa de Rentabilidad Global,
Coresponde # la relacion: Utilidad

DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

Neta / Capital y W~M‘
tomando los valores que constan o
¢! Balunce de Comprobacion en lns
cuentas de Utihdades y Capital y
Rescrvas. Fsta dltima oo incluye
superdvit por revalorizacion  de
BCUNOs,

INFLACION, Tendencin perma-

nente de un mercado hacki wn mere-

mento del nivel general de precios de

los grupos que ofrecen mercancias

en ventas (ofertas) y una dismin-

cion permanente del poder adquisiti-

vo de ln moneda del pats que sufre el

proceso, o sea, del grupo de personss

que compran las mercanciis (deman-

da). En érminos mis gencrales,

puede defimimse como un aumenio
general del valor de los bienes de
consump y de los factores proghuc
nvos. También se conoce come la
pérdida de poder adquisitive de la
moneda  nacional / Se  hubla de
milacion de costes cunndo en lo N
damental s debe al alza de Jos fac-
tores de produccion (salanios, tipos
de interés, precios del suelo, de la
energin, de las materiis primas, e,
y de inflacidn de demanda, cuando
es imputable, principalmente &l
aumento de las mtenciones de con-
sumo, que por las rigideces de la
oferta no tienen otra respuesta gque la
clevacion de precios. La inflacion se
mide, normalmente, con ¢l indice de
precios al consumidor (IPC),

INFORMACION CONTABLE,
Lenguage numérico, abierto al andli-
sis cuantitutivo, de cuyo andlisis se
detectan causas ¥ efectos, problemas

B
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DICCIONARIO TECNICO FINANCIEROQ m]mn W

administrativos y financieros, y e
tomen decisiones. Debe ser especili-
cu, debido o gue existen términos
ambiguos que deben ser definidos
cont cluridid de acuerdo con las cir-
cunstancias. El tdrmino costo, por
ejemplo, puede entenderse de virios
modos o pdmiti distintas interprets-

clones, tales como costo roal, costo

fijo, costo variuble, costos mar-

gindles, etc.

INFORME POR LINEAS DE
PFRODUCTOS, Método de contabi.
idad en el cual el ingreso se mide
por divisiones del negoc o do la com-
paiiii. generalmente de scuerdo con
las lincus de productos.

INGENIERIA  FINANCIERA.
Conjunto de conceptos ¥ 1écnicas
cuantitativas de andlisis Otilex pam 1o
evaluacion y comprobacion financie.
m de alternativis relativas o sis
femas, productos. servicios. recur.
NOS, INVEMIONES. equipos, Cic.. par
lograr decimones que seleccionen |y
mepn o las mejores posibilidades

emire las que se ticnen e consi.
derncion

INGRESO, Cantidad que e pagada
o debida a una entidad, » cambio de
la venta de sus producios o
prestacion de un servicio. Es un
mero apunte contable a distinguir de
los cobros o dinero que In entidad
recibe. Por ejemplo para las enti-
dades bancanias y financieras los
principales tipos de ingresos deriva-
dos de las comisiones incluyen
intereses, honomrios por servicios,

comisiones y resultados de fas|
ciones, Cada tipo de ingreso so
ttu por separado o fin de g
wsuarios puedan ovaluar ln sct

INGRESO DISPONIBLE. 1l
fqueda renlmente o los factores |
mmcm pari su ahorro o
después de pagar los impuesic
entidad. Es igual, entonces, al
SO0 menos los lmmtm

INGRESO ORDINARIO. Pro
niente de lis operaciones nowm

de una institucion. El ingreso
operaciin generalmente excliye |

INGRESO REAL. lngreso que
se ve ufectado en su vulor por

cambios de precios. Es poder ¢
compri

INGRESOS DE CAPITAL. §
aguellos que provienen de: |

cobro do operaciones futurns. 2. La

siones udicionales hechas por un
p"mieulﬂl) O por los socios. 3

eminkin de bonos u otras de adewdo .
largo plazo. Estos ingresos de efecti-

Vo 0 su equivalente deben contubi-
lizarse apropiadamente como ingre-
sos de capital,

INGRESOS DEVENGADOS NO
RECIBIDOS. (Contab.) Segmento
mensual de intereses y comisiones
Que serin cobrados en efectivo al

imiento de plazo de L opera:

GRESOS EXTRAORDINA-
HOS. Constituyen  las  rentis
shidas por circunstancias upenas al
novmal de los negocios o o
unstancias especiales que quo
sas de Ly sctividad, han wnfluido
s os activos de la entidad.

FINANCIEROS,

cibidon por b institucion por con-

septo de inereses ¥ comisones
ganados por operaciones propias de
T wotividad

INGRESOS GRAVABLES. Valor
mometarky remanchte sobre ¢l cunl
deben pugarse 108 impuesios. Se cak-
culan como sigue: Ingresos gravables

= Ingreso Bruto - Gustos

Depreciacion.

INGRESOS LIQUIDOS. Flujo de
caja concreto Y previsible de una
inversion durante su plazo, l’nulc set
regulir, estable, seguro (por cjemplo,
[lerese Y AMOMIZACIONes pm'rmu
de una emisidn de bonox), © variable,
irregular, especulativo (por ejemplo
dividendos), De esta mancra 8¢

INGRESOS OPERACIONALES.

sentan los valores €n efectivo
recibidos por la mstitucion por con
cepto de  ingresos por servicios ¥

ordinarios por operaciones proplas
de lu ctividud

INGRESOS POR SERVIQO&
Cuenta de resultados acrecdomns, Y
won los rentas que reciben las enti-
dades financicras por concepto e
servicion prestados con sujecion o los
contratis  pertinentes, Coma los de
cuctitas comentes, AhOITOS, comer-
cloy extenor

INMUNIZACION FINANCIERA.
Formucion de uma cantera de titulos.
cuyo valor no se ¥€ ll@mhpmlm
cambios en los tipos de interés.

INSOLVENCIA mleCA. Impo-
sibilidad Je hacer tugatc o obliga-
clones netuales, €5 dectr, demuestran

una falta de liquidez.

INTEGRACION HORIZONTAL.
Lo realiza una empresa ouundo com:
pnn-cimumaccmomnotmdcn
sector, para cubrir una fren s
amplia del mismo mercado.

INTEGRACION VMCAL
Tendencia que sc manifiesta, por
razones de economia en la decisiin

asimis distintas fases de un pro-
:m de desde In obten-
cion de la materis pdmlmbn:
minacion de productos desunados
consumo final.

INTERES. Cantidad que paga on

calculs-
prestatari 4 un cagusR

Manifestacion del valor del dinero en




el tempo. Medida del aumento entre
L suma origioal solicitada on présta

mo o invertids v o cantidad  final
scumilada o que se adeuds; en
cunlguier caso, existe un moremenio
en la cantidud de dinero que ongmal-

mente se invirtt o presto, y el
aumento sobre la cantidad onginal

sque es el interds.

INTERES COMPUESTO, b s

capitalizacion  penddica  de

i

intereses. Presupone que ol final de
cada perfodo se pugnn o se reciben
imtereses caleulodos sobre el saldo o
el capital no wmorntizado, razon por la

cul se puede pagar o recibir una
cantidad mayor o menor & kos intere-
sen ocasionados durante ¢l periodo, y
la denda o el capital no amortizado
puede crecer, disminuir o per-
manecer constante durnnte el perio-
do, y la deuda o el capital no amorti-

zado puede crecer, disminuir o per-
manccer constante duranto ¢l perio-
do de uso del dinero. Asl mismo,
puede definirse como In tasa de
interés que es aplicable cuando ol
interds en periodos subsccuentes se
gana no solo sobre ¢l capital princi-
pal indcial, sino también sobre ¢l
interes acumulisdo durante perfodos
anteriores. La (ormula de cdlculo ex
lu siguiente: | = CCleiin, En donde: |

= Interés, C = Capital, y = interés, n
= Hempao,

INTERES CORRIENTE. El que se
cobm en ¢l mercado, siempre que no
excedn ¢l miximo convencional
establecido por Ley,

el

~

INTERES LEGAL. B ek
por ¢l Directorio del B
del Ecundor.

INTERES NOMINAL, Re
QUE Ke CarCtenza porgue s
meres, el perfodo de aplies
compoxicion y un periodo
rencin (generalmente un o

INTERES ORDINARIO
MERCIAL. Cuando su cf

realiza, considerando el afo
lente a 360 dias.

INTERES REAJUST.
Quc registin vanaciones  perits

para acoplarse al ineres K
estublecido,

INTERES REAL O EXACTO,
¢l que resulta de conside
mimero de dins dol aivo 1gual & 3¢

INTERES SIMPLE. Cuando
mente el capital dado en préstan
gana intereses  durante  toda |
operacitn. Presupone que al fingl d
cada periodo se pagan o se recibe
intereses caleulados por la cantd
original, ignomndo intereses que <
hayan capitulizado durmte

los perfodos precedentes. En ln

mayor parte de los casos, s deuda
penmanece comtantc, pucs se pagan
o reciben exsctamente los interoses
causados. El interds simple exacto se
calcula sobre la base de! afio de 365
dias. Bl interés simple ondinano se
calculs con base en el afio de 360

dias (aho comercial). Su farmula de
clleulo es:

HCCION)

- ‘”‘
jan En donde: 1= lmcrcw
’ | = ‘Tantn POt clento. |

SES GANADOS. Cucntd
Now ingrosos gmnm por

de depmitos, venta de
inversiones ¥ préstamos que
y 1 entidad

RESES PAGADOS. Valor
e y’" pﬂ’v.u(lnm" m
devengndo, ocasionados v;:.
jon de recutsos bagp

. pes modalidades

TERMEDIACION. N:lmda::

reahizan 1ns entidades .mu“‘
a tormar depasitos de dwnﬂr

un c“mu» plizo y con un devorme

g interes, Y prestarios @ olros

s a otro plaze y con mt:;‘npu’
| ; ol
interes, gmrmlmcmc mis altx

. Mado en los meETes-
Mlvf:mwmwnu y de pro-
*th:ios. P diversidad de agentes

lN'n'llMl’.DlAC 10N BURSATIL.

Actividad gue s realiza en Bolsa de

eh o
«on ¢l fin de poner |
mﬁ: :)knl y o Jemanda de titg

strados na.

Jos-valores regh en la m:;l y
el pcﬂccci(mumwmn <

‘:;:n:ﬂwn srupsaccion y W proe

liguidacion

INW.RMF.I)IARIO l-'lN.\thll‘l.c
), Personi patural o juridica q'm

= ta # los oferentes C(Nl‘

:::‘nmiunws de fondos prestables Y.

los invenoTes Se encarga
o1 ahorro de los agcmt: gt
con excedente ypk:mnw
otros §

:?: ‘c‘rmctu o Jéficil o: i:“ﬂ:: \
en determinados tipos ol \
fNancIeros, lpcrindose :‘gm b

rencia entre €l HPO de | a
upcncluncs activas Y “mupﬁ". - \
clones pasivas O depos

wrios ¥ los !
nira ettre los prestad |
::::’cwmim~ finales, (ransformando

t olras
las reclamaciones directas €8 '

indirectin. Compea valores :
v, i S vez, crmite sus propios .mm
El yalor primario que compri

emindo ex w cuenta de whorro & un |

cenificado de depasio. Yo e ‘:J
m'men uun l(m“ 9 by

mas atractivos.
INTRABANDA. Manejo de handis

del Banco Centrnl |
s PoF pllﬁl! = |
';:::u control de 1a divisa durame

din ‘

o Activos retenidos
INVENTARIOS. Activos FEECR

1 venta en el cursy '
fe los negocios; en ¢l Mu'o.-:
produccion par dicha v




“ NAK '\

tido. Existen cuatro métodos blisicos
de juzgar la bondad de Ia inversicn:
restabilidad medin sobre valor en
libos, tasi interna de vilores, indice
de benelicio y valor actual. siendo,
este Witimo ¢l que mejor mide 1o
creacion de valor parn fos inversio-
mstas./ Cualquicr compromiso de
fondos que busque una retribucicn
lutura, Recursos financieros Que s
han invertido pury miegrar activi.
dades cuyos objetivos son ¢l obtener
rendimientos o ganancias (utili.
dades), La imvernion puede medine
desde dos puntos de vista: #) Sepiin
I Tuente: capital Propio miis pasivo o
largo plazo (préstamos); y b) Segin
s desting: activo fijo mis otros
Activos y mids capital de trubajo (acti-
VO commiente menos pasivo cormetite)
Las  inversianes que  hace un
Gobiemno genemalmente no persiguen
utilidades sino mus bien beneficios
de orden social peneraoion  de
empleo, utilizacion de materias pri-
mas naciomales, servicios sociles.

INVERSIONES, (Banc) Son los
recursos  propios de In  enudad
finunciera utilizados en titwlos Vi
lores adquindos con la finalidad de
mantener reservas  secundanins de
liquidez, para comprar titulos valores
comrespondientes a las operaciones
de reporto o cumplir con disposi-
clones legales y reglamentanias. Se
clasifican en: las pars negociar de
entidades del sector privido, y puibli
o, disponibles para la venta del sec.
tor privado y piblico, mantenidas
hasts el vencimiento de los dos sec.
tares, de disponitilidad restringida v

AOR

la cuenta de pro
dimiento). Operncion

al publico las stk
tema financiern Cuyos g
e uno vy miks de
cliente para o i
diente debe llenar In Cen
origen Licito de Fondos, |
copia de la cedula de ide

RUC. y depositar ¢l v
Inversion en cheque o @
cambio ¢l clicnte recibe ¢l ds
1o debidamenic legalizade,
fica la inversion realizads,

INVERSIONISTA. Person
O juridica que decide on |
capital y/o préstamo. colocas
actividades productivas con |

luero

INVERSO DEL COEFI E
DE SUFICIENCIA DE CAPIT
Relacion que permite evaluar ol i
de apalancamiento del Patri

Téenico,

INVERSO DEL INDICE DE HI !
Este indice también es conocid
como el numero de equivalenies @
el mercado. Indica ol mimero ¢
instituclones de igual tamado qu
gencrarfan el mismo indicador de
concentmackn y, por ende, movie
lizarian o wsignarian 1gual volumen
de recursos o de erddito. E nimero
de equivalentes de mercado INEQ)
se caleula mediante 1o férmula
NEQ= 10000/HHIL.  Este indice
establece que, pars mercados en ue
la concentracion es alta o modernda,
cunnto mds cerca esté el nimen

_;
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m‘z'"r: IMN(.ARIA. Organismo
e de la Supmmcmlcm"
I.u:u;. hene entre sy, uuihuu:. oy
e Tormular la poly i
lica de ¢
Y supery
;‘ p:w 2 ;win del sistonmy ﬁll.ll::'::':l
mqm,u.‘:‘- nwxltﬁcacnmcs el mwi
- Patnmonio ienion |
Faciones de activos de ncl oy
.m.,u e c,qab_kta ¥ liquidiay 14 i i
" unes  financieras s 200
) . . A
,,,.m.m., la remocion e apy ;l':\m
' s, resolver jos :
consultados en s Ley ;:u” oy
TCiones de) Sistema F‘_mm'"""'
), asi

como las dudy
ha - * €0 cuanto al cardeter

clones financiers -
et sy dictar I;u resalu.
;pllmcido de la menciong, ll"ﬂ .
v::xmn BM' Al estd ctmfmnu:: o
d. ;; miembros: ¢f Suptflmm‘km
> ; mmn:cm quien Ia pregide n:
v General del Banco & ,
“Cundor, dos miem i

yon! ) bros que son
“munmh‘ por ¢l l)m:c(urm Je
O Central del Ecundor >

O¢ su : th. h
SO0, CON sux respectivos al:tn

RO ¥, un quinto micmbeo

NO que son desi oo
restanies, 7 por los cumro
JUNTA GENER

AL DE Aq
4 “AC
ISTAS. Organisme mixtme .:'u(;:

mstituciones el
Sisema 1 g
nacional conformada o
uc:aunmn con derecho i ‘:‘::m s
= S
nen dentro de Yo noventy 12

Mguientes al clemre de cada cm;:‘::

N

D

anual, con el fin de
resolver sobre ¢l informe ¢
no relativo o fa ma

los estados finunci
de utilidades, of mnfarme
extermno v el nforme
emo. Sies del casn, o8
sobre el informe del twdl
sobre el grupo Ninanciery

L

PLAZO. Lapso  de
prolongada @ efectos de
planificacion, et En

mia. ¢l perfodo de tiem-
permite ¢l ajusie de 1odas las

des econommicas a los cambios.
por oposicion @ cono

G. Yocablo inglés que sig:
slquilar o wrendar. Admitido,
tnicamente en Hispanoamérica.
indicar una operaciin de arren-
1110 finanCiern que reine camc:
ticas muy especiales. El contrato
leasing configura  una tipica
ion a mediano ¥ largo plazo,
virtud del cunl s empresa
financiera (arrendadori) siguiendo
I instrucciones de su cliente (arren-
ditario) que puede ser persona natu:
‘il o empresa comercial, industrial 0
de servicios, se compromete 4 ponet
& disposicion de Esta los equipos,
maquinarias, implementos, procesos,
ptc.. que ln arrendataria ha exigido
previamente adquiriéndolo de un ter
ceto (proveedor) mncional o extran:
jety. La puesta & disposicion del
cliente se efectia contra el pago de
win tasa de smendamiento periddico
mutuamente converido, fraccionado
4 1o lnrgo de un plazo irevocable
que generalmente coincide con la
vida economica y fiscal del bicn,
usumiendo 1a arrendataria todos 1o
nesgos y gustos y reteniendo 1n
arrendadorn la propiedad del bien
que constituye 19 garantia  del

t.lgaluwmumw‘ H .

cumplimiento de las obligaciones
contractunles. La financiers
puede reconocer Al cliente, ol
vencimiento de periodo

el derecho preforente A sdquirie el
bien utilizado, debiéndose pagsr en
este cto una suma de dinero pactudo
de antemano y que constituye el
valor residual de la operacion. Por el
contrario. %1 el cliente ni ejerce
dicho derecho, al vencimiento del
contrato debe restituir el bien ohjeto
del contrato. salvo que lis purtes
scuerden una prormga del contruto

constituye coma CELR
flnanciero modemo, muy

lindmico. tanto parn. las ent |
financierus arrendadorms “ﬁ'

origina un nuevo mercado de o
vision de hienes de w ’:-w
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laria, operativos de politicy :

‘l..lll()ll. Sigla de) nglés de "1 4
iter Bank Offer Rate* Ex
t.ltdmdc Interés, dia o dia cn:ll .‘
cado mierbancyg, e lu;ul a
"-c PAgn por o créditos m'
conceden ynes bancoy, ol
utihizs como base ]

cada momenta, 1y coty

Ll}(). Método de valoracion de

8 que puede UsIne cuande
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0O resulta posible Cstblecer ct‘l‘"“'
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DE CREDITO, Cupo
B ogue 1 Ley regula o las
Y linancieras, para
BEAIONCS ACHVAS y contin-
o una persons matural o
B Este Himite no puede exce-
ez por clento del patrimo-
oo de 1 institucion, este
P puede clevarse al veimte por

o o que excede del diez por
I correspande a obligaciones
adas con garantias de bancos
les 0 extrntjeros de reconoci-

solvencia © por garantiss ade-
: sdmitidas como tales por ¢l
Ipismo de control. Bl conjunto de
I opersciones no podrd sobrepasas
200% del patrimonio téenico del
et de crédito, & no ser que lenga
tlas de por lo menos el 120%
| valor del erédito

EA DE CREDITO, Fondo de

recursos finuncieros destinados a una

lversion especifica que puede ser
financimmiento par un sector en par-
teular, o un programa que abargue
varios rabeos. La lines de crédito es
un sistemns de financiamiento que
conlleve otorgar recursos o sujetos
calificados para recibirlo, o dife-
rentes plazos (corto, mediano y ligo
plizo), aplicando una tasa de interés
Yue es determinada por los organis-
mos reguladores de la politica mone
tarin del puds.

LIQUIDACION DEL CREDITO,
Formulatio interno de la institucion
concesionania del erédito, elnhordo

DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

97

previamente ul desembolao del prés-
tamo y contiene los siguientes datos:
fecha de  elaboracion, tipo de
operacion, nombre y nilmern de
cédula del chiente, nimero del prés
tamo, monto total aprobado, pliso y
vencimiento, tasi y monto de interds
i cobrarse, chlculos de los impuestos
y retenciones a desconturse, valor
neto pugado ul cliente, forma de
pago (nimero del cheque de gonen-
ciin, 0, mimero de s cuents commietite
u e que se efectila ¢l crédito), nom-
bre y firma del empleado que realiza
L Hegubchneiion.

LIQUIDEZ. (econ) Estado de Ia
posicion de efectivo de um entidad y
capachlad de cumplir con sus
ciones inmediatas en sy
Capacidad del dinero de ser util
para clectuar pagos, de s

mediante un simple endos § &
aceptado como dinero, '

LIQUIDEZ. (bane.) Es I
dad yue tiene un banco de disponer
en cada momento de fondos pecess
rios, refleju la posible perdida en gue
puede Incurrir unn entidad “.:
obligada a vender sctives o 4 o
tracr pasivos en condickmes des
vorables. Se medird desde dos ¢
tow de vista: L

Posicidn  Estitica  estruet
Considerando 18 compe
nctivos ¥ pasivos



A’uulml de brechas de liguides
Clisifica los flujos de clp::al.
INICTESes SCgun sl vencimient ul;
anilisis se subdivide en tres c;k
NOs,  vencinnentos cunlmlu:l':-

vencimentos
dinamico On experados y andlisis

Todos estos escenaric

tritados con base dc”\:::;uui“ e

tentados en modelos de com oo

famiento con soporte estadisti v

una sene de tnempo de al nm:’l;

m d:n el andlisis dindgmico
los supuestos se Incorpo-

rn clemenios de pro .
yecciones
plameacion fimanciers de 1y c,,.,'":‘;k

:,:'?“u:gu BANCARIA (M2).
i M1 imedio circulunte) vel
nero, es decir. lodos  los
depdnitos y captaciones. en moneds
napumnl Y eximnjern. que ¢l sector
c;:::&m mantiene en ¢l sistema han
nacional,

LIQ!JIDACION. Resolucion  de
a'mumdnd competente, medinme 1u
cual se dispone la imervencion de
una entidad, pam 1o cual nombrard o
::I);i mils l‘quidd(nu. . Para el cusy
as Instituciones  del  sistema
financiero, éstas pueden ser objeto
de liquidscion forzosa, por lus s
Blentes causas: 0o pagar cunlquu:u;
de sus obligaciones especitlmente
;t‘m .lou depositantes o en la chmara
‘ m;::d";lmm‘m. DO Bjustar en sy
b actividades u los progra.
s l:‘:glhmxu preventiva o de
::gu rizacion t_:lmblecadm por la
Superintendencia de Hancos: na

realizar las operaci
propias do scuerdo & s

juridica, vig

M

. Es un método de califi
de  las  InsUIUSIONER
s, que refleja, de una forma

| s situacion relativa de una
en relacion Wl resto de
del sistema que se evalia
i estitica y no dindmca. Lax
§ M significa manejo 0 gestion;
calidad de activos: I C capact-
ntal. 1o R nesgo de li-
g y o O resultados Operaiivos,
llado por la Reserva Fedemal
Pstados Unidos. Este mendo de
gachon se adapto sl marco legal ¥
ulutorio, respetando  las ndica-
mes que  permiten cumplir con
y normas establecidns en cada
La ventajn de uxar esc st
to, rddica en ¢l hecho de yrabajar
bon una scrie de indicadores ¥y
escalas de acoplacion universal, per
mitiendo umformar 1 evaluscion ¢
lus instituciones finuncieras y exien:
der su aplicabilidad y vigenei. Para
este sistema de supervision ‘ol -
site”, se utiliza una sene de vanables
proxi gue permiten evaluar el desem-
peiio de las entidades en cada uno de
Jos campos de andlisis: mediante 1a
atilizackon de informacion publica,
sin Lt pecesidad de realizar mspees
clones *in - slt”

MARGEN DE COMPRA VENTA
Diferencia tolal de precio que

eaperimentar un inversionista so
comprisse y vendiese un mmismo bien
o servicio. Este margen incluye los
beneficios del intermediano, los

mmmwmmmmmm

pmpuestos de transacoion y d¢ plin-
varlfs si los hubiese. ¥ cunlquier ot
cluse de comisiones y gasion legules
(ue deherd pagar ¢l Invermomsta on
% compra y/o en li venta

MARGEN DE INTERMEDIA-
CION. Se obtiene de la diferencia
entre Yo rendimientos finamciers ¥
I costos de produccion Este fmdice
refleja 1o capucidad de un intermes
diario financiero parn cubrir los con-
s de captacion de recursos de los
pasivos frente & Jos INgresos (que e
peran los activos productivos. En ¢l
mercado bancario es L difereneli
entre los intereses que pagn 18 m =3
a quien le deja dincro y Tos que & 8
a guien le toma dinero. En In
ransacciones e cambio son 18
diferencias entre ¢l precio de COmMpes

pero "

dejan un beneficio considerable. -
MARGEN FINANCIERO. ¥s
resultado de 1 diferencis entre
vendimientos financieros ¥ Jos cos
financieros. Representa i capaciis
de un inermediano financier) pa
cubrir los egresos de lox p
costo de 108 IEresos que



(personal ¥ operacional) de provi-
siones, depreciaciones ¥ amortiza-
clones

MARGEN OPERACIONAL.
Resultudo de la diferencin entre los
ingresos y los egresos operacionules,
es decir entre los rentas v los gastos
gue no representan o sctivos produc-
HVON 11 0 pasivos con costo.

MARGEN OPERACIONAL NE-
TO. Resultado de la diferencia entre
el murgen operscionsl y los egresos
por provisiones. depreciaciones v
WO ZACIONEs.

MARKETING. Voz mglesu que
puede taducirse literalmente  por
colocacion de productos en el merca-
do. Equivale a compraventa.

MASA MONETARIA. Concepo
genenco para refenine al conjunto de
dinero gue se encuentra en poder del
publico. Con mis precision  debe
hablarse de Jos activos ligudos en
manos del publico., o0 M4,

MAYORIZAR. Registrar contable-
mente los valores de lox movimen-
tos que afectan las cuentas cn un

perfodo dado.

MEDIA  PONDERADA.  Ante
determinados fendmenos, la forma
mis rigurosa de oblener un promedio
es la media ponderada en la cual,
pars cada uno de lon sumandos del
sumatorio total, los valores cuyo
promedio se busca (por ejemplo; pre-
cios de distintas partidas de un pro-

.I\ 3 A ': . o

FINAN

TERO ECLATON

ducto) van mualtiplicados pos
representative de su imp
respecto del total.

MEDIANA. Valor del elem
tral de un colectivo, cuundo S
nan 10dos sus elementos en §
creciente o decreciente de

lores

MEDIO CIRCULANTE
Oferta Moneturia, dinero o "
clreulante. Liquidez en mos
macional o disposicion del publ
Es ln suma de especios monetaris
poder del sector privado y
depdsitos monetarios de este s
en la banca central, comercinl
especinlizada, Desde el punto
vista contable, ex L suma de especl
monetarins en circulacion y depds
los monetarios en cuenta oo ’

MERCADO DE CAPITALES,
Conjunto de instituciones financhors
que canalizan 1o oferta y la des
de préstamos financieros a |
plazo. Redne o prestatarios y

prestamistas, oferentes y demun-

dantes de ttwlos de riqueza de
creacidn nueva y comercial también
con el stock existente de tiulos
financicros.  Transacciones  que
invalucran instrumentos financienos
Que tienen vencimiento mayor de un
uho,

MERCADO DE DINERO. Merca-
do financiero en ¢l cunl se solicits o
prestan fondos por periodos cortos
(menos de un afio) Se distingue del
mercado de capitales en que éste ex

(L (KN

s de fondos o largo plazo
ealmente 1os Inlerme:
' ﬁ':mn que reciben del
y dinero # depdaito @ dfe-
y con diferentes inwre-
/ -
e prostan 3 las empresa
Hipos de interés superiores pan
sun gastos de imermediacion y

plicios

ADO DE FUTUROS, Aque!
ue s llevan a cabo opera-
s con entregs aplazada de t
ancia y pago aplazado de
Ay, sungue o precios "]m
g anteTiano

TERCADO DE VALORES, A
Wy de conourrencia de oferta Y
4 de titulos de valor, en el
s realizan s transacciones e

"l‘ ivis a ellos Forma pane del met-
oo de capitales y ul igual quo éste,

cunitliza los aborros © eacedentes

J m'm-
financieros desde los sectores
avitarios hacia aquellos cannw»
como  deficitanos.. diferenciandose
tnqul;uncmhm.caqucblwn'c.
con activos financieros, no monets

Jos. mediante 1 negociacion de entre
Sstos. de titulos -valores O papeles
fiduciarion, Primano, cs ¢l conjunto
de operaciones que componen 14
colocacin de NUEVAN CTIMSIONES tk
tiglos en el mercado. A este nr:lm:
o recurren las empresas para ©

Jos recursos que necesitan,
wa para o finunciacion de  suk
proyectos de expansion, sea pu:
emplearios en otras actividades pre
ductivas. Secundanio, es ¢l conjunte
de operaciones (que ropresenta 1

cion entre oferentes Y
de nctivos financieros del yue puede
resultar una transacciin.

MERCADO LIBRE. El que no esti

oficial y por lo tanto s
de ncuerdo con las leyes de 1a oferta

y In demanda

Es
ERCADO MONETARIO. |
:‘,1 mercad finunciero et el que

practican pov los bancos ¢
principalmente 4 través ¢
MICCANIEITNS.



MERCADO PERFECTO. En ¢,
ningn operndor ex suficiemtemente
importante como para influir en g
lormuacion de los precion. Todos
tienen igual wcceso, Y un excesivo
coste, 4 la informacion relevante, v
0o hay costes de ranssceidn o
mpuestos o, Al menos, éstox alectan

Por fguad & texis las posibles opery.
Clones

MERCADO PRIMARIO. Merca.
do linanciero en el que el objero de
negociseion son sctivos financieros

et el mismo momento de su primery
eminidn,

MERCADO SECUNDARIO Tipo
de foro de contratacion en ¢l cual un
cmpresanio mayorista, de mercancias
0 de tmlos valores, realiza venms »
compradores al por menor. En el
mercado de emisiones saeke haber
na primers fase (0 mercado pri-
manol en In cual bas grandes instity.
clones se hacen cargo de tode |a
mayor parte de una emision, para
colocarla después, por lo menos en
Crertd medida, entre sus ¢ lientox

MERCADO spoT En cunlquier
clase de intercambio, se reficre o la
Transaccion hechs al contado, ¥ sn
Plazo, sefalindose on ¢ dia ¥ hom
e I fecha.

MERCADOS DIRECTOS. Secto-
fes economicos en los que ef inter-
cambio financiern se produce entre
los demandantes dltinos de finan-

clacion y los oferentes (timos de
ahorro
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MERCADOS  EME
Mercados financienss
Pluses no mdustri
experimentando un ,
de v cconomin  eom
Malaswa, erc Existen '
Pars medir s evolucide
mercados  financiens .
Baning
MESAS DE DINERO, &
Negoeiacion de dinero. ey
0. comprende nto 1y oo
financiera como el organiss
Clallzado que prictics 1y o wr
Pueden enmarcurse dentro e
cado monctano o de dinem ’:
dario. Operan dentr del g
MOBSLano por cuunto los i
SUR OPETACIONeS NUNCa son v
SIS meses, v dentro  del e
secundanc. porgue los setive
trumentos financieros que sl
lzan hun sido emitidos en el m ‘.
do primanio y por medio delay nus
de dinero pasan u circulus an .
tercems. Uno de sus objetivos es '_.
mediante unp eficiente operacidn,
fnane)o optimo al efective, of sctid
mosetano  mas mpaortante,  pas
Sompensar en algo ls péedidy de "
poder adguinitivo que tene
especialmente en  perfodos infla.
Conarion. Otro de sus objetivos come
M en  tmasladar o recursos
financicro Propios o de In mismg
INSTHUCION o la cual esté inscrity al
lugar donde se requicrs. Ex decir,
activar las operaciones. proveer do
lquidez o algunos seclores de |y
economia, y ordenar todo 1o que s
relacions con Ia Tncion de ls tasa de

A—

siviendo de mpulad;w“::
O monetano )
” “:::dsu estructuracion, a
gyiur;, en “I’:::: ca:p:l:::‘
) ; -
'“:::atun Por ¢l umpllt:
S gue alll se uene de
finaaciero, wrven lumbﬂ::
h‘\u\uw en ¢l mercado 2
oty de dinero como
: , 10 (que requierce un ulo gwdn
i ficacion a fin de poder prede
fusa de interés en opctncumc"
15 4 corto plizo, mmm\mln
L@l sl tiesgo implicito en tales

wnhes

CADOS INTERMEDIADOS.

Mercados financieros en el que uno
& Jos dos ponicipantes, ¢l com

o ¢l vendedor. es un mumjlt:
o financiero, ex decir un Hipe
ial de empress que demantdi

fnanciacion para volveria a prestar
{bancos, fondos de mversion, ete )

MERCADOS LIBRES, Mercados

de
2 1w que ¢l volumen
financieros en .

activos financieros imercambindos ¥

e COmo
jo se fija -olun'\cn
::mcmcncln del libre juego de la
oferta y ln demanda.

MERCADOS PUBLICOS. Mcn‘:
dow Tinancieros en los quci\:ul::m
clan activos financicros emit 2ty
¢l sector poblico: gobiermo ;‘ e
gobiernos provinciales ¥

pales, ete

MERCADOS REGULADOS.

Mercados financieros en los que se

)
muluwn_mm.smﬂm

amente el preeks
altery adminisrmt vame: ‘
o 1 cantidud de :’;‘mm e“-“'
Las lormas

‘v!:jrlindm y.potsumhﬂcum
we centran en los muldm' interme-
diados. Por cjemplor: las mwk
s los tipos de mterés llmh
operaciones activas y Mmﬂ
coeficientes de imversion, que p
gan o la compm de

activos finuncieros.

METODO ESTANDAR DE “;
DICION,  Ex la csllnwdt:n o
grado  de exposicion et
Institucion bancarii, @ P
clones cn las cmdm o
BCLiVOS Y Pasivos, por %
Las tasas de interés y del Hipo de -
bio. Se schalan: el M

Maduracion y ¢l de la Durscion

Medicion del Riesgo de ti

interés. -
Métodos de de “ ?'

Mercado, Los lph |
::s de medicion del riesge
Mercado son:



S el acuvo o el pasivo wnalizado
hene un umco flujo de efectivo que
veurre al vencimiento, éste debe ser
mtado comn un instrumenio  de
cupon cem, en donde o dumcion
serd igual al plazo de vencimiento.

St la tusa de imeres aumemars, el
valor de la tisa de descuento deberd
mcrementarse por lo que el valor de
la duracion serd menor, recogiendo
el efecto negativo sobre el valor del
instrumento que sc denva del
aumento de la tasa de mreres,

Se calculard la duracion por cada
MUY, pasivo y contmgente sensible
a la tisa de interds. La tasa de des-
cuento que se utilizan, seri aquells
seflalada por la Superiniendencia de
Bancos y Seguros para cada tipo de
Instrumetito,

Asimismo, deberd consid _

Instrumento pactado a fechu clerta o
fija de venclmieno. La durcion de
un nstrumento asl pactado se calcu-
lard de scuerdo a la fdemuls arriba
definidn. Los flujos se proyectarin
segin lo pactado contractualmente

Instrumento pactado 4 tasa variable
La durncidn de un (nstrumento asf
poctado es equividente al nimen de
perfodos restantes hasta la sigulente
fechn de reprecio del instrumento
Asl se tiene que un instrumento
pactado o tasa variable con fecha de
roprecio de un mes, s duracion serd
equivilente o un mes.
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Instrumento pactade o tasd
una porcidn vanable El el
duracion de un  instri
pactado debe realizarse por
en cada una de sus partes ¥
do a o seflalido para cada i
Chsos  respectivos
duracion del instrumento |
resultado de la suma pondes
cada una de sus partes, shendo
tor de ponderacion para | paf
U a tasa fijn como el rutho (valy
sente de la parte a tase fijn B
total del instrumento) y ¢l cors
diente pars b tasa variable coff
mtio (valor presente de la ‘
variable / valor total del instrut
o),

El valor total del Instrumento e
vale & la suma de los valores pa
leﬁwldcc.hm‘k‘.. o
formantes del m‘“ Lﬂ1 ’
lores presentes de cadi ung de

partes deberd calcularse emp
lux mismis tasas de descuento,

Cuentas de vencimiemto lmm‘,
durascion pars todas lus cuentus

fecha contractual de vencimients
deberd considenir que estias cuentas

mantienen relative independencia 8
I taxa de interés.

Para determinar ls exposicion al ries-
g0 de wsas de interés, lax institu.
ciones controladis deberdn estimar
estadisticamente la porcion volitil y
In que tienen cardcter de permanente.
La porcion volitil se considerard en
Ia primem banda temporal (esto ey,
de | a7 dinx) pot lo que se asumird

 Alguicmes canater

ICROFILMA

N ) FLN

11O LA

won (e wieee s La pa:tc
dlebera Jiiribulrse €0 :
bandus Y de acuerdo

Istico que pars ¢l efecto

DITD, Aquel prestd-
Shdo con garantlis reales O
son con gurantins reales,
4 ser hipotecanas o pmum::‘
ibiliten um fuente uliernat ”
o, Los que conceden ¥

¢l
3 y/o T liar, declurndos por

gonken
B isticas de os

) wu tbi-
el valoe declarmdo,
clu aceptacion del dendor

de
i depostar, e
entregmdos cn garan

CION.  Sistemd
ado por las ipstitueiones han

g hacities
clmars de nmwm&' yom, chedy :
devoeltos

recibidos en efective y envi-
ados o chmars de compensacion

MODELO l"lNANCIl-IR(?. Mo:::;
.I cush slempre maematico ycm“
c::i;:rcnﬁca s relsciones exist

describir o explicar cl mistema quc we

cMa estudisndo Su uso

mienio de |

us vartie
permite el wisla

bles merecedores de mayor ateacion.

a '™ A

FRO ELY ATORIAD

e
comao ampliar 18 cou?‘l:’m .
jas opciones de dects Ademis,

i N: ::l(numcﬂl\ que con
ado, genene

i ‘ Vs
ducinh a decislones mis elect)

son &
MODELO MONETARIO. Con
se pretende explicar las variaciones

MODELOS ECONOMET m

Sigtemy de ccuwmrcsqm '.“
Lty Jes relaciones €

emisor. csth com
cuanto se utiliza Y

alor Es el signo
;m:cio de los hienes ':ll
tvo o confratos ¥



DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANO

MONEDA DE CURSO LEGAL.
Aquells que ba sido reconocida por
los tribunales en su capacidad de sal-
dar legalmente lus deudas en un pais
mentarios.

MONEDA DE RESERVA. La gue
sc emplea en los pugos interns-
clonales y. por tamto, se guarda como
reserva en los demils paises.

MONETIZAR. La sdquisicion de
CIeros  activos finuncieros por el
Banco Central por ejemplo: deuda
piblica, efectos redescontados o
reservas de divisas puede obligario a
ln emimion de billetes para compen-
sar, en el pasivo. el importe de sus
unotaciones en ¢l uetivo del balunce.

MONOPOLIO. Forma concrets de
mercado en el que solo existe un
oferente, que por su situacion de
puede imponer los precios que mis
le interese parn alcanzar ¢l miximo
de beneficio. Pam ello reduce, si s
preciso, la oferta. Se habla de
monopolio natural, con referoncias a
agquellos servicios piblicos cuyo fun-
CIORAMICHID CXIRE qUE Clertas Activi-
dades las desarmolle una sola empre-
s en todo el mercado. El monopolio
pucde ser unilateral (de oferta. o de
demanda, ambién llamado monop-
sonio, o bilweral, cuundo el dnico
afcrente enfrenta & un solo deman-
dante, estableciéndose entre ambos
una pugna de la que resulta benefi-
clado el gue mis capacidad de

108

resistencia tenga

MULTIPLICADORES. Relg
entre la cantidad de dinero en of
lacion y la base monetaria; es ¢
mide In capacidad de creacin see
dania de dinero por parte del sish
bancario. La base monetana
repercusiones divectas sobre loy
tintos agregados  monetarios; I
evaluar su influencia se calen
multiplicadores del dinero. Es
ble calculur varios tipos de mul
cadores, en funcion de los o
clentes utilizados: | coeficiente ()
de preferencia del pdblico por efed
vo. Relucionn lus especies  mone
tarias en circulacion y los deposifo
monetanos. i, Coeficiente (a) o
preferencia por depositon de ahorre
Relaciona ¢l totl de depdsitos d
ahorro y plazo con los depositon
monetanios. il Coeficiente (r) de
preferencin por reservas de los ban-
cos. Relscionn lus fEservas con ‘“:
depdsitos  monetarios, ahorro, y
plazo de la banca. Bl multiplicador
de In emision resulta de dividir M)
para la emision monetaria.

Superimendencia
Superimendencia de Compafifas y
~ Servicios de Rentas Intermas.

C. Nomas Ecumtorianas de
ontabilidad Segin s Resolucion
: de 7 de julio de 1999, publi-
i! cachutmOﬁculdclSd:
bre de 1999, Estas Normas estin

de  Bancos,

NEGOCIABLE. (Com.) Docu
meno que puede ser transferido.

NOMINAL. (Com.) Cuando el des-
tinatario y/o ¢! vior estd inscrito en:
Titulos, Bonos, Acciones, Cheques,
efc., que reconoce la personi, empre-
s, 0 Estado al emitir tales papeles.

NOTA DE CREDITO BANCA-
RIA. Tumbién lamads papeleta de
depdsito. Documento que emite ul
banco dejundo constancia  de la
entregs e cantidades, valores.
posrshugrsipay i Srpags
4] ser
m wzt“l:dl en el comprobante.

NOTA DE DEBITO BANCARIA.
Documento que emite un banco con
¢l fin de comunicar l usuario. la
razdn de la cantidad que se debita de
s cuenta bancaria: por ejemplo: gl
valor de una chequern, pago de servi-
EOs 1 OIS conceplos.

NOVACION. (Der).  Transfor

acién de una obligacion por olre,
':mmw':;dmﬁvIQM!
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OBIETIVO. Enunciscion de los
resultados que deses alcanzar un

seto en un periodo de tiempes con-
creto.

OBJETIVO FINAL. En politics
monetana. es el problems principal
que quicre controlure

OBJETIVO INTERMEDIO. En
polica monetara. ox I variuble
ECONOMICE con cuyo control se fire

tende influir en el comportumiento
del obetivo final

OBLIGACION, Pane alicuots de
un préstamo @ une entidad. El pro.
pietanio u obligaciomsia vene el
canicter do prestamisi v, como il
tiene derecho a la percepeion imere.
ses fijon o reajustables v al reembol-
wo de su capital.

OBLIGACIONES BANCARIAS.
Expresidn que designe un sérmino
relacionsdo con todos los créditos

ototgados por ol banco & W 1s)
cliente ()

OBLIGACIONES CON EL PU.
BLICO, (Bane.) Coenta del pasivo
que registra las  operaciones de
captacion de fondos del publico,
Estas son: depdsitos i la vista; opern
clones de reponto, depositos o plazo
entre |y mids de 360 dias; v, depon-
tos on garantla,

OBLIGACIONES CON V
BLES EN ACCIONES ¥
TES PARA FUTURA €4
LIZACION, (Banc.) 1
PRSIVO et s que se regisl
obligaciones  conventik
neciones y la prima o descuents
colocacton de obligaciones y |
lores en efective entregados i
ACOIONINIAS O Inversionitas P
o pago en ln suscripeid
necomes de e entidid Se
MAnencr ¢n ol cuentd b
sen legalizado el sumento de o
0 esios sean objeto de devoluel \

OBLIGACIONES  FINA *
RAS. (Banc.) Coenta del pasive
las que s registran bdsicamente
préstamos de ls entdad finang ¢
fales como; Sobregiros; obligacion
con mstiueiones del pals y del ex
for. grupos financieros en el puis )
en ¢l extenor: entidades financien
del wector pibhico: organismos multi
laterales; préstamo  subordi
entidades del sector publico: v oty
obligaciones.

OBLIGACIONES INMEDIATAS.
(Banc.) Saldo de esta cuenta del
pasivo, de aquellas obligaciones de
inmediata liquidacion que se ongi-
nan por las operaciones propias de ln
entidad, asi como por servicios
prestados.  Corresponden  #  los
cheques de gerencia; giros v tansfe-
rencias; recandaciones para el sector
publico; valores en circulacion v
CUpones por pagar

RACIONES  INTERBAN-
AS COMPRADAS. (Banc.)
dsira  las  operaciones que‘
la entidad con otoas de
meo soctor financiero. Pueden =T
interbancarios comprados,
wes de reportol Y. OperY
pes por confirma

(TA BURSATIL. Proced-
Mo pans vender en 1 bolsa de
loces grandes paquetes de acciones

pondientes 4 emixiones con

L : lu‘mm'u
SWERTA MONETARIA, La canti

de dinero existente cn un paks €6

momento determiinado. Ex ignal A
‘l: momd&‘ mis los billctes, mas
7 depdsitos bancanos
:m eapeesarse: como_magnitu
M1 La M2 incluye In oferta mone

ahorro. ¥
mis Jos depdnitos de
::“:M. {g M2 mis los depisitos 4

L ofesta monetaria M1 y b

magnitudes del tipo M2 y M3, sirven

iar 1o evolucion de las

i s liquidas de un S8
e canico 4 on cloctn o
intervenir de forma ‘"‘W'M':a':
como freno en las mismas l:sedi{t:
més otros pasivos del ssiema
cio y los pagarés del Tesoro. T"’:-
nen 1 variable conocida con €l 1
bre de activos liquidos en manos
puiblico, M4,

OFF-SHORE. Literalmente “":.',‘;.
ca "fuera de In cosua®. Ex RS 00
cacion de un mercado, no ﬂﬂ‘: ion
conceptual; fuera de a. legisluc ol
vigente para lis transacciones €

mercado nacional. Por esgit
T T e

mmmnnl.ull'ﬂ‘l“"h~ .
Jos mismos hancos desde sis ‘
mismos edificios, pere lh':'

ibros 1omimente :

::08“ las transacciones Offshote, —
ue sufren uns menor preside. o
ana mayor libertad de regulaciones,
(ransacciones off-

cMmpresas CXrAnjerss
gxtrunjero o & del m

pais pero lmﬁﬁmm
en el extranEro, MIEntms =

clones de cardcter PEIFURGER
mineria en M" Cube: ot
posibilidad de otras (REEEEEEEE
del tipo de almacenes, EITIREEEE A
mdio o de TV Temiloro € .
neralmente miuy PEGREIEEL EE
g.“,. que @ efectos de u{
e encuentra *fuers de lo 1 :

dicho paix®

OLIGOPOLIO. Forma cones
mercado en .ﬁs.’v
suministran uh PEUEEE e
WC',. v. *

*
m“ st S



empresas; con fines de simplifi-
cacion, se anallza frecuentemente el
duopohio, que es ¢l caso de oligopo-
lo en el que sdlo existen dos empre-
sas. Sioson dos lax empresas gue
hacen el mismo o similar producto
con una parte significative del mes-
Cudo, cadda una de ellas sabe que, una
decision acerca del precio o ks pro-
duccion afectars o ln otm, por tanto,
debe juzgar su propia politica segin
I reaccidn probable que onginard en
I otm emprresa

OLIGOPSONIO.  Situacion  del
mercado de oligopolio de demands,
simetrica il oligopolio de oferty.

OPERACION CRUZADA. Es
squelln en la cunl un mismo agente
ufrece y demanda en Bolsa el mismo
tillo-wvalor a nombre de distintos
clhientes, otorgando el conforme o L
olerta presentada por el mismo.
Extas operaciones son pregonadus
dox veces

OPERACION DE CARTERA.
Préstamos que concede un Banco.
Entidad  Financiera o  cualquier
empresa facultada para conceder
créditos; constituyendo un activo de
corto o largo plazo segin los plazos
concedidos u sus prestatarios,

OPERACION DE DESCUENTO,
Anticipo que un banco olorga # ene-
dor de un titnlo de crédito, por el
importe de este documenio, previa
deduccion de determuinada canndad
por concepto de interenes calculndos
sobre el valor nominal del documen-

oy por los dias qoe medinn
fecha que se leva a cabo el ¢
10 ¥ MU vencimiento

OPFERACIONES BURS
Negociaciones de tiulos-vi
sc realizan a través de las Boly
Vilores o en forma directn
vendedor y comprador

OPERACIONES A MERCA
ABIERTO, Son lws ventas
pras), por parte de un Banco Conl
de valores de su propia cartern,
el objeto de drenar (dar) Hiquide
sistemia. Normalmente se requ
que esta denda pablica se
(Compre) & un precio superior (infe
ror) al existente en ¢l mercado, pre
duciéndose asi n subidu (bajada) d
tipos de Interds que acompafia o AN
reduccion (aumento) de la cantid
de dineto,

propio vendidos con acuerdo
recompra (Repos con portafolio pros
pio). Son tmbién tiulos valores
comprados con actierdo de reventa
que bun sido vendidos a terceros con
bcverdo de recompra (Repos con
portafolio de terceros).

OPFERACIONES  INTERBAN-
CARIAS, (Bane.) Cuents del Ac-
tivo de las entidades finuncions, se
ordenan en: Fondos interbancarios
vendidon v operaciones de reporto
con instituciones financieras. (Fi-
nanc.) Corresponde o fondos que se
negocian  entre  las  entidades

e hicnestar), 0 en la que respecta al

ORGANISMOS DE CONTROL.

hancos ¢ institmciones financlerss

a crediticia, CW!
clasifican en: Omros aportes patrimo:
ninles; donaciones: y, OIS,

OTROS PASIVOS. (Bancariod
Grupo de cuentas del pasivo que o=
do las niguientes

satisfaccion de consumo (optimo

‘kmwuwﬂl"m

entidades del sector piblico
iornu:;h de control y supervision
de las  entidades dcl  sisteny
financiero. Estas son el Dm‘?ﬂ“ﬂ‘l‘
del Banco Central, ¢l Banco Central,

LY. OTas.
la Superimendencia de Bancos y 1 posicion: ¥ 3
Agones —u - OUT POUT. Hace relensis
N ducto o salida de un

cnllq‘“m al M: ,‘ ! : -‘.
mmmvmml

ORO MONETARIO. Cuents que _
directamente para ¢l CONSHIE

registra Lo tenencid oficial de o0
monetario en el puis y en custodia en
¢l exterior,

OTROS ACTIVOS. lnamﬂoi:
Agrupa cuentis del Active que repre
sentan inversiones en lmnna'.y plr-
ticipaciones: derechos ‘m'lmx.mm:
otras inversiones en pmctpaswnd“
gastos ¥ pagos anticipados, difen
dos, materiales: mercadering e
insumos; fondo de seguro de dqvh-i‘m-
104 ¢ hipotecas. imnsferencias

s, divisas : otros. Incluye lis pvo-
visiones para cubnir cventuales per
Jidas de los pctivos del grupo.




P diato provementes del giro

del negocio de ln entidad fing
consistentes on los pagos de "
dos anticipados de futuras

PAGARE. Efecto de comercio gque iy
s accuone

puede ser negociado en lu Bolsa de
Villores. El librador es ung entidad
pliblica o privads, que los emite y
vende en ol mercado bursitll, con-
firkendo o su comprador el derecho
de reembolso de su capital el din de
su vencimiento. Documento me-
diante ol cual unu persons o empress
adquicre un compromise de pago
pars cancelir en una fechy determi-
tada, Puede ser endosado 4 un ter-
cern, pudiendo tambidn realizare
descuentos u cambio de | entregn de
dinero por un valor inferior & s
villor nominal o de una comisidn
parn su cobro

PAGOS POR CUENTA DE €
WTES. Vﬂlnm NM" »
msttucion por coenta Je sus clie
vonsistentes ent intercses, o)
slomes Y cargos provenientes
mm m"‘mm‘ asi ©c
seguros, impoestos, gasios judicial
y Otros cargos

PAPEL MONEDA, Conocido
bién como dinero representativo, ¢
un documento que amparn a0
promesa Jde pago en un metal pi

choso por ln cantidind especificada @
dicho documento,/ Los billetes,
PAGARE A LA ORDEN. Promess
escrita bechs por uns persons, el
deudor. de cancelar cierty sums en
ofectivo a otra persona, ¢l cobrador
del instrumento. o & s onden, o sy
presentacion o a une fecha futurs. La
utilided del pagiré es vasts en Lo
Iransscoiones internas ¢ interns-
clonules. Cumple muchas finulidades
mercantiles en su condicion de docu-
mento de crédito, pues difiere en ¢l )
gl pun e deua, wegun e o it 3 e i
otras obligaciones, movilizs crédi

108, utilizdndose como pago garantin, Hidad,

descuentos, ete. Los bancos los pre-
fieren cuando operan con créditos

mimdato del Estado han de ser acep

coesariamente coma medios
de pago pum compraventa, salan
depdsitos en instituciones financie-
ras, ete. con caricter totalmente i
beratonio

PARAMETRO. Valor que s pro-
setitd COmO Una constame e uha

PARIDAD. Cambio de |a moveds

nacional frente o una divisa interma-
directos. clonal, que generalmente es una
PAGOS DE DIVIDENDOS ANTI- moneds fuerte.

CIPADOS. Cuenta del uctivo, que
regisien Jos valores de cobro inme-

14

neralmente del Banco Central, que
thene curso forzoso, es decir, que por

1CIPACION MINORITA-
Cucnts e Apories  patrimo-
5. que es €l resultante de Ja con
W de estados financieros.

DA ARANCELARIA

pumérico utilizade para la
eucion aranceluria correcta de
B mercanciay. b putidas se divi
bt & st ver en subpartidas.

SIVO), Obligaciones contraidas

10 tnstimcion come resultsdo de

captacion ¢ recunos Hjenos,
IP: de sus obligacioncs pendi-
de pago. (Bancano) Grupo de
Ias cucntis que registran lns

d!lmlc . raldas como resul
tudo si:m: c::;‘mtdn dg fondos
ajenos: mcluye las obligaciones cm;
| ¢l Estado, con ierceros y en genem
wodus  aquellas obligaciones .&::‘
mhnpmtuucmnhdcbhcm ;

las ganancias
leusimente compreside
dl;‘f‘:nmml» Las coentas Jel Pasivo
tenen saldos screedores.

PASIVO A CORTO PLAZO.
Oblignciones (ue financian funda-
mentalmente ¢l active circulante
Dentro de este grupo deben clamfi-
carse., ademis, las cuctilas por ;:w:
cepio de pagos de impuestos y div
dendos por cuanto éstas deberan u:rl
canceladas en el perfodo ugmcmc*
yue fucron causadas, ¥ las cuotis s
pasivo @ largo plazo que fengan o
vencimiento inferior o un aho, S
denomina tmbién comn pasive co-
rriente o cireulante.

PASIVO A LARGO PLAZO.

umfacumlmlldlﬂl‘ |
invol HpRues
ndarias en este lapso, ¢
f:wﬂmwy.m

ucran cuentas por K

entas de socios del pasive §

f:tsuum realizados
13

e ica (undm:ull de

obtencion

pueds ofrecense.
PASIVO A MEDIANO H'A“t{
Compromisos que tienen entre une o
dos aios de exigencis. Se m
cuemas como obligaciones & corpo-
raciones financieras  por pagar €

este lapyo, préstamos sobire

cis. Jas cosantlas por pagar. yj< -
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ncnlludcud»ckll‘ _
fluctian en ¢l perfodo e

descrito

uccxmpmdnop

mir en ¢ futuro, En Iu fec :
ance general no EXISiE N

rexponsabilidad legal ﬂi_f.
cantidad determinable.




en las mstituciones publicas. Incluye

adenis las reservay de capital congj.
tuido con fines especificos, el e
dente de revalorizacion de ACtiven
fijos, la reexprosion monetaria Yy kn
resultados acumuolados en cjerciciog
antenores y en curso Diferencis
entre Activo 1otl y el total el
Pasivo, que refleju 1u propiedad ¢
los accionistas o socios en ¢l Aclive
Total. El patrimonio estd constituid
por capital, roservas. aportes Para
capitalizacion, atilidades por rev.
lonzaciones y utilidades o pérdiday
acumulindas del ejercicio, o la lechy
del balance

PATRIMONIO ECONOMICO,
Son los recursos propios de oy
sccionistas, representado por el capi-
tal pagado y las pérdidas no prov|-
stonadas,

PATRIMONIO TECNICO. De
acnerdo a los estindares de Busiley
es el capital amplindo, que incluye
clementos como capital primario 3
capital secundario o suplementaio.
En el primero se mcluyen. ademgs
del capital contable, y lax reservas
publicas que también se conoce
camo provisiones, urilidades rete.
nidas, o como reservas legules
excluyen ciertos activos muangibles
como “goodwill®. El capital secun.
dariv no puede exceder al valor dej

capital primario ¢ incluye clementos

Yue no son parte del capital ac.
clonano pero que pueden oftecer
proteceion para absorver péndidas,

16

camo las obligaciones conve
reservin no divulgadis o exg
TCSCIVAS  para  reva
actvos a vadores de mercade
dendas o lurgo plazo, Por Al
deducciones tipicas incluyen §f
sones en subsidiarias no con
dadas y en otros bancos. B
Ecundor la Ley que rige pas
Swiema Financiero, reguls gu
Patnmonio Téenico estd constits
por ln suma del capital pagado, i
vas, el total de lns utilidades del &
cicio comente. utilidades de ejes
Clo8 anteriores. aportes o futur
palizaciones, obligaciones conw
tibles. menos la deficiencia de proy
Sones, amortizaciones, v :
ciones  requendas,  desmodio
otras partidies que 1o insti
financiern no haya reconocids com
perdidas ¥ que lu Sup
de Bancos las catalogue como
El patrimonio 1éenico constituido ge
las instituciones del sisterms fing.
ciero al cumtro por ciento de
aenvos totiles. como también a fin
de preservar su solvencin deben
maniener uni relacion del 9% entre
el patrimonio técnico v s suma poge
demda de los activos v contingentes.
En el caso de lus cooperativas de
shorro y crédito que realizan inter-
mediacion con el publico debersdin
presentar en todo tiempo  una
relacion entre su patrimonio éenico
¥ la suma pondernda de sus activos y
conungentes del 2% y para ln con-
formacion del patrimonio técnico
tal se considerard el 95% del capi-
wl soctal como parte del patrimonio
IECnco primuno.

tales

MONIO  TECNICO CONS-
100, Estd formado por la suma
Capisal Pagado, lis Reservas, los
Patrimoniales. el toral de las
e el gjervicio comento una

pez cumplidas las condiciones de las

nyb)dclnmcuknlldtll

L 16T 1as Utilidades Acumuladas de

clos  anteriores. aportes @
s capitulizaciones. obliga-
snes convertibles menos 1 defi-
joncia de provisiones. amoriizas

Jmes ¥ depreciaciones requenidis,

desmedios y otras partidas que 1a
i“‘milmm‘ ﬂmcm no  haya
feconocido como pérdidas y yue Ia

Superintendencia Las catalogue como
El "Patrimonio Técmc:;
Constituido debe ser igual 0 muy:w

“Patrimonio Técnico Requerido™ El
mdicador de “Patrimonio Técnico
resutne la posicin de solvencin de
ana institucion a una fecha determi-

nada

PATRIMONIO TECNICO PRI
MARIO, Divisiin del patrimomo
téenico total, conformado por I
siguientes  cucntas: Capital soctal,
Prima en colocacion de acciomes,
Reserva legal, Rescrvas mm.
Otros aportes putrimoniales, Utilida-
des o excedentes scumulados MERDs
wldos auditados, Pérdidas acumi:
ladus  menos  saldos auditados,
Préstume  subordinado Y Aportes
parn futuras capitalizaciones

PATRIMONIO TECNICO RE-
QUERIDO. Ex ¢l monto mlmm d::
*Patrimonio Técmeo Cnmmmd'o :
que debe maniener Und institucion

e
o del total de los

dos por tesgo. Esie
tiene Como proposito

sonal. utl requerimiento minimo G
;:lnmonh) técnico del 8% Mw
de los activos pnodcnlhllﬂw

PATRIMONIO 'mcmco SE-
CUNDARIO. Division del L
alo técnico totl, confor

siguientes  cucntas: LW
convertibles, ¢

monio. 45% de Reservay R i
dos no operativos, 45% del Su
pot Valusciones, {
dentes acumulados, Perd
ladas, Utilidad del ejercicl



total de Jos elementos del putrimonio
fecnico secundano estars limitado en
s monto & un maximo del clen poy
ciento (0% ) del ol de Jos ele-

mentos del patnmonio técnico pri-
IO

PATRON ORO, Situncion en Ia cuul
RO 0 mds sistomas  monetianos
lienen ascgurada la conventibilidud
de wu moneda en om a un upo de
cambio fijo, garantizando mbién o
lox particulares la converubilidad de

los billetes w0 su presemuscion en el
bunco emisor,

PCGA PRINCIPIOS DE CON-
TABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS. Definidos segiun los
promunciamtentos de la Comision de
Estindares  Contables (CPC) y In
Comisiin de Estindares Comables
(CEC) Normis contables aplicables
A 10dis lus empresas

PERDIDAS  NO  PROVISIO.
NADAS. Es el valor que geners la
baja de valores ¥ las cuentas de
dudosn cobim no cublerta por provs-
sones /o utilidades retenidas. La
formula a aplicarse es PNP = PESP.
PESN-PROV. en ls que PNP son las
perdidas no provisionsdas; PESP son
lus pérdidas esperadas sobre cartern
de inversiones y préstamos; PESN
son laes wtilidades retenidas en el
perfodo (capitalizacion) y PROY son
Las provisiones de cuentas de dudoso
cobro y haja de valores.

PERFIL. En términos monetarios
Wlo presenta  estimaciones muy

globales de lus inversiones, o
ngresos, sin entrar en
chmes Je lerreno,

PIGNORAR. Conscguir un cr
normalmente  de  una
financiera, con la garantis ¢

valores que se depositan
s,

PLANIFICACION, Toda
humang  destinads & se
objetivos, ssf como las
apropiadas para alcanzatlos. Se i
de un concepto amplio de plan
cacion. yu que las taress que s
pueden ser desempefiadas por it

Viduos, empresas, estados U
e incluso agrupaciones  multh

clonules, pury definir y I "
mejor munern posible de ke
objetivos generales o particulures &
largo o de cono pleance,

nentes o sccidentales, vinculudos

aspectos productivos, distributi
ete

PLANIFICACION FINANCIE-
RA. Proyeccion sistemdtics de los
acontecimienton ¥ acciones gque e
esperan de 1o administracion en
formi de programas, presupuesios, o
mformes sobre el estado de las cuen-
tus. Pars ol andlisis externo, s prine-
ticular preocupacion debe ser trtar
de evaluar ls posible situacion Mt
de Ta empresa en ln cual estd intese-
sado.  mediante  estimaciones o
SUpUeston, cosa gue solo puede hacer
mediante el prondstico financiern
Dentro de la gestidn financiers, es
uno de los aspectos mds importantes

I

Uebe ocupsr la atencion del ‘annrl

o el geronte fmanciero, l-.n k:.

oxo de plamificacion financ

e 1. Analizar 1as miias influ-
entre las alternativas de lnver:

e v de (inanciacidn Je que
wone la emprosa. 2 Proyectar lis

esecuencias futums de fas dect:

enes, @ fin de evitar sor
I.‘ 'mlucmx'lm.
lne dectsiones actuales y las
. se produzcan en el futro 3

ddir que wltermativis adoptar

festuy ‘ al
decimones  w lw
plan financiero final). 4. Comparar ¢l

los
gomportamicento  posienos con
?'ab)cmm csiblecidos en ¢l plan

financiero.
PLANIFICAR. Dar forma Orgamca

s tin conjunto de decisiones wm.hcnc
ws o reducir von aciocinio

inteligencia aquellas alternativas qus;
finalmente  vesolveran de ntfr’:'
forma los objetivos tuud«:m .
decir. planificar €l desarrollo gnw
ca determinar Jos objetivos ¥

metas en el interior de un n-w
coondmco, parn una forma do utzl.
alzacion social y para una determind

proyectos, liene un casdcter neutral y

rume wenico, ya que
‘c':midc::wlc como caracteristica
de un determinado sistema politco,

cconomico y social.
PLAZO DE INVERSION. Tiempo

Se las
qencia de una inversion.
.:ne::c clasificar: de inversian a cort

Z;mlmaw.
no importn Algunas inversinnes, ol
aungue ho  lengan plaso
vencimiento, son B cono, e ﬁ
existe uu umc;d: liquider Qd“
mmmm' l“u
plazo formal 0 no ueneh un mercado
Hguido y por es0 deben considenimne
ks bien de largo plazo,

PLUSVALIA. Beneficio oblenkdo
en una operacion de usvalin)
(la pérdida sc llama lor.Ball0
(Econ.) Incremento del valor de 10
jenes como con AT
ymph“mw ] " -
empleado prncipalmente
impositivos 108 que S€ TERE
revilupeiones.

POLIZA. Documenito pilblies

“u e M “ l St
de low valores detatl ,

favor de un titlar/ Docus



POLIZAS DE ACUMULACION.
Centificado de depinito ue penery
Una tasa de interés preferencial Se
dividen en pohizas de acumulacion
ordinarias y extraordinariss Las
ordinarias son emitidas en dolares u
plazos no menores de 30 dins, los
extrnordinanas (expecinles) son emi-
tidis en ddlares, a plazos no menares

de 90 dias, no pudiendo ser eno.
vadus.

PRECIO, Valor nominal de un bien

O de servicio expresado en 1émuinos
MONCEtsrios

PRECIO MONETARIO. Valor de
un bien expresado en dinero.

PRECIO RELATIVO, Valor de un
blen expresado en relacidn  otro.

FREFERENCIA POR LA L1
QUIDEZ. Expresidn keynesiana que
hace referencia o la actitud psicolo.
gica del abormador, que tende, en
determinadas circunstancias, a man-
tenier sus activos en forma lquida en
vez de reallzar inversiones, Para
Keynes, 1o preferencis por la i
quider estaba originada par los
MONvos  transaccidn (Compraventas
lnmedintamente realizable), precay.
cion (prevision de emergencias) y
especulacion (pam inversiones que
pudieran presentarse stibitamente )

PRENDA. Contrato que sirve para
wwegurar el cumplimiento de un com-
promiso -generilmente  devolucicn
de un erédito-, conforme ul cual se
ofrece como gurntin wna cosa o n

120

ATOF

‘lcmchnquc ¢ mlcl‘ll. 4
Mo no se cumple. Pueds
sin desplazamienmo de T o8
derecho; en ef pnmer cusy o
rante pierde la posesicn, y |
forma se refuerza I !
Quien acepts Ia prenda

PRESTAMO. Obligacion ¢
tal en la que un prestamisty il
dinero o un cliente 0 # tem 4
cambio de un mierds y comislg
(€stas dlumay regularments |
préstamos  de mediuno y Iy
plazo). Las condiciones tipicas de
Préstumo son: momos de @ it
plazo, tasa anual de interés, gan

modalidiades de desembolsos, e I
las principales '

PRESTAMO  HIPOTECARIO
Préstamo concedido peneralmente
largo plazo y respaldados con g

Has hipotecarias a través de bienes de

larga durscion como terrenos. ed
ficios, maquinana, etc.

FRESTAMO  HIPOTECARIO
COMUN, Concedido en base "
garnties hipolecatias y su amorti.
zacion se calculy en base a capitul
constante, fijando: interés, tiempo y
Cuote anual, vartable. Normalmente
san de lugo plazo

PRESTAMO HIPOTECARIO DE
AMORTIZACION GRADUAL.
Concodidos en buse & garantins
hipotecarias y su amortizacion N
Calculs con base & capital, interes y
Uempo variables, # fin de lograr uno
Cuota totul constante. Se paga par

. -
,,mmmmmmmm

gidow periGUIcos que ‘m“:
interés del capital prestado, &
de amortizacion y ademis
o cobm ln tll"‘u e
racion.

ESTAMO PRENDARIO, Con-
con armntia de prenda co-
Srelil ¢ industrinl facitmente “-‘::‘
pahle COMO MAGUITETL, vehiculo,
o, inventano, e,

LSTAMO SOBRE FIRMAS.

.. peedidos con garantias perse
¥ documentos como letras,

PRESTAMO PUENTE. Préstanma i

corto plazo que
2::00“ provisional hasta disponer de

s mformacion.

proporciona finan-

PRESTAMO SUBORDIN_:HD(:;
Cucna del Pasivo quer n:;u‘.m e
valor de Jos préstmos qw‘::‘“ e
(astitucion de otras institue g
sistema financiero, a un plazo q‘k o
exceda de cinco whos, lwgqm e
cunl ol préstamo se convertl P
compensacion, de plenc dcn:-m -
capital y »e cmitinin las accie -
corres Sin embargo, i
del vencimient de dicho pllw;:m
préstamo solo podra ser Wu i
¢l producto de un aumento

|

PRESTAMOS \:’N(S‘J'Mmo“mm
Opemaciones  que -

ncierus conoedian o .penmll
:xl:‘uralcs y juridicas vmcutudn'.
dircgtamente O indirectamente Con

administracion o 1a 08
imtinucion del sistema

s A
woladora.
vigenio esti prohibide efe‘:n:r' c.::
operciones & excepelon -
perntivas de aborro ¥ crédi ,
cinciones y mutualistas de dmmw
credito para bn vivienda, pars s
s establece un cupo de crédite
grupo, ¢l cual no puede u:“r :wl s
al diez por clento | 109%:),
individual superior al dos por Ciemio
(2% del patrimonio Wenico alcsbmd
do al vierre del cjetcic::‘ o+
inmediato al de la aprobuch

créditos

PRESUPUESTO. Plan “m
en (érminos cuantitativos es
uny intencion. Los WMI &
tivos pueden referine & '
venta, unidades de  produceiin,
nuimern de empleados, et

PRESUPUESTO _DE GASH:

Herrmiontas A

financiera que proporciona la ::

para snalizas L posicion de cajh de
con 'M ooun w:
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do de costos de producccion ) y deter- mmueion  del  precio |
minar culles renglones, y de queé Cantidad por encima del vl
maners, afectun el presupuesto de nal de una accidn que se e
cam. 2. Tomar o ditimo balance suscniptores en el moments
histonico. o en su defecto, ef halance una sociedad en el mercado!
de imciacion, junto con e Man Je

O al ampliar su capital, pars §
mversiones y financiacion, y obses- precio de venta efectivo ol W

var que renglones de los existentes u libros de ln sociedsd, o al nive
omos  nuevos  podrian  generar COUZACIOn en bolsu que debe |
comprador o vendedory

cntmdas o salidas de caje. El saldo
de efecuvolcagn y buncos) QuUe existi
il comienzo del perfodo  debe
sumanse al resultado (Mujo neto) del
penodo

solicite smtfar un contrato de
plazos Suma que paga el

PRESUPUESTO DE CAPITAL
Denominado tumbién presupuesto de
Invermones en active fijo, com-
prende ln plancacion de lus inver-
slones de ln empresa en activos de

do a las condiciones de cont

que emite ung entidad

larga vida. Las decisiones sobee PRIMAS NETAS RECIBID 8
mvenion mvolucrn algunas de fus Primas  brutas  recibidas por
decinones mas importantes que debe Compaiias de Seguros durunte Joy

tomar un empresario Aunque lus Ultimos doce meses por se
fucvas inversiones sean poco fre-
coentes, B veces implican un serip
compromiso de fondios durante un

clones en el mismo periodo
periodo  exienso. Por consiguiente,

una maln decision puede afectar PRIMA O DESCUENTO EN
adversamente las utilidades durante COLOCACION DE ACCIONES,
(Bancario) Coenta del Patrimonio
que registra los importes pagudos por
encima o debajo del valor nominal
de lus acciones propias readquiridas,

los importes pagados por encimp o
neto) de una empresa durante un debajo del valor nominal de las

afion

PRESUPUESTO DE EFECTIVO.
& que muestra Jos Mujos de
electivo (entradas, safidas v efective

petiodo futuro especifico. acciones propus readquirnidas.

PRIMA. Cantidad de dinero que se PRIME RATE. Del mglés prime.

primess o principal, rfe, msa o lipo.
Tasa de interés preferencial. sobre 1o
cual se nmegocian usualmente fos

focilita parn estimular una sccion
determinada, favoreciendo I com
petitividad ol hacer posible 1n dis.

i

I“

A———

Al ascguendor por conceplo
contrto de seguro. De Riesgo, §
que cobra, compra o vende, de '_'

Emimon: Sobreprecio que se e
sobre el valor nominal de los pap

directon y reaseguros aceptnd
menos las anulaciones v cancel

mmmmmnmmmm

necesidndes del usuano,

Es

e on moneda extranjers, ‘ !

s ot de acoerdo con PRODUCTIVIDAD. Es s fmpu-

i del mercado de los wacion que se huce de la distinbas

‘- Unidos, y se refiere al coRo producciones de wn faetor m

. ericanos CArgen # e, sc determing ]

em hancos amenc i ias ol Nufm‘ ulmen ita de dividirel Vo8

B e

e otal

“:-mma mkr‘qucgdmf“""‘ del l nnuld representativa del factor

‘:unr«sx;lluwtk‘“""““l"" E‘”mw.\-m.j es ¢l elemento

cliente. Esos puntos por encimi dsico en lo que respecto i 1 capaek
b tasa prime s denominan usual- i s ‘competty s o8

spreadd e | o © Peor UM
O nurpen, es dcc"' puesto gue mdica ¢
feroncia entre |4 lasa sctiva 'y In gue s hace de los factores de pro-
Ivi. ducchim. |

» |
RINCIPAL. tmporte que debe 1 PROFORMA, Informacion previs

serin
guidarse sohre un préstamo, NN anticipando los datos que luego
= en cuenta Jos pagos por imiere: confirmados. Ej: “Factus ol
ll".'u:l valor de un bono sl momento s que se extiende como anticipe .
:- S emision definitiva de una ::?" M v
s Jde una CONNIETIC
. NTABLES, Con- :
PRINCIPIOS CO |
venciones, hormas y procedimicnios PROGRAMA  DE CREMITO

necesarion generulmente aceptados MULTISECTORIAL.  Crédito

on
slimitar las pricticas contables otorgado  por  la Corpome
por delin s on: b i ol

o ' Financicrs .
m.r::\“cf::‘mb vin cosmmbre. El de las instituciones financlerns inter-
mnm:;mlcmt' de estos prncipios medianas par apoyar el desarrollo

facilita una comprension mas con de las  actividades productivas
pleta ¥ profunds de los estados nacionalon: F"WM “".
fimanciens clamiento  para 18 Instalucion.

s
PROCESOS CONTAB Pro- @ e -

i - Men
cedimientos peniodicos que perm =
regIstrar, actunlizar y controlue

! eryicnen
e informacion gque

en Jos § .

ceso tene un P'“P";‘“" “m“:::' solucion final de A

esth (ntimamente re "'“’““h, _ & objetivos
Aones, los ivmos que la programacion

fehen retane cn un ondn oo 08 SRR i

de acuerdo a los requerimietios y

L



INARIO TECN

facer un conjumto de  objetivos
(dando satisfaccion & algunus y s

enficando otros), en vez de mejorar
uno solo

PROGRAMAS Y PROYECTOS,
Mecanismos  instrumentales  me-
diante los cusles se propone, acuer-
di, o ondena s los agentes piblicos y
privados realizar un conjunto de
acciones  complementanas, con ¢l
ohjeto de lograr clertas metis, cons-
truir determinadas obras fsicas o
realizar algunos esfuerzos debida-
mente especificados.

PROGRESIVIDAD, Un impuesto
e progresivo cuando 1 recaudacion
obtenidu con su aplicacion crece en
mayor proporeion que b renta toma-
da como base tributaria.

T sumento Je lu recaudacion = |
% aumento de s base

PROMEDIO. Punto en que unn
cosa se divide por mitad, o suma de
vatias cantidades divididas por el
nimero de ellas. Equivale al érmino
medio, y se determinn por ulgunas de
lus formulss de lus medius uritmeti.

ca, armonicas, cuadriticn, geométris
ca. ponderada, ete..

PRONOSTICOS FINANCIEROS,
Elemento para ¢l control de las
actividades realmente desarmolindas
en un periodo, por ls compurucion de
los resultndos reales de una empresa
contra lo que se 1enin presupuestado,
Ofrecen enire otrs las  siguientes

124
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ventajas: 1. Permiten I
bacion  previa I
financiern de distintos pro
Sirven como enta o
Y Bondan confiunza w
dores. 4. Permiten proveer In
cta de excedentes o f;
tivo y la mejor maners de
o cubnirlos

PROPIEDADES Y EQL

(Banc.) Grupo de coentas
vO, que registra ¢l costo de .
cion o construcciin de locales
almacenamiento ¥ conservae
blenes en complimiento Je
clones especificas, asl coma
Ajustes  por correccion  monels
Incluye te-rrenos y edificios/ Sal
de cuentas de propicdades de nal
raleza permumente, utilizadas por
entidad para ¢l cumplimiento de o
objetivos, de vida atl relati ,
larga ¥y sujetas & depreciacion
excepto los terrenos,  hibliotecn
pinacoteca. También mcluye how
desembolsos efectuados parn colos
carlos en condiciones de ser
tales como: fletes, seguros, chws
aduaneros, instalaciones, cic/ De
acverdo al Catdlogo Umico de
Cuentins se clusifican en: Termenos,
edificion, construcciones y remodes
lachones en curso, muchles, enseres y
equipos de oficio, equipos de com-
putaciin, unidades do transporte, de
construccion, de ensilage, otros y la
cuenta acreedora de depreciacion
acumulada..

PROTESTO, Acto mediante ¢l cual
un cheque sl haber sido presentado

Periddicamente
.:‘aldm los acuvos a efecio de fijar

¢l nivel adecuado de provisiones. las

pIce RIU

i s pago anle el girndo (h.'m-(:‘:
e pagado por insufichencia

s 0 de v
WISIONES, Cuenti
Mo del actvo {acreedora) gue
! Tos valores acumlados con
s 1 cucntas de W"“““:" de

o 1o condad efectis
lw de cubrir adecuadamentc
 posibli reduccidn del valor de 103

Betivos © ‘k h» cm““‘w w

: visionan las inver
juciones pro de créditon, lns
por cobrar ¥ fos intes

et
Ia Supcﬂnwthin de
Bancos, lego de las auditorias pert-
moJ' Cucnias de pasivo de cono‘
plazo que e onginan cugndo al n.:'
de un periodo es pecesano cons
rar AlgUNOS CETUNOS contabilizados
pero 0o efectivizados, ncashnmk:
en ¢l gjercicio © petiodo, cuyo pas|
ocurrird en el momento de cumpliv
. S
con lu obligacn. Emm‘:hmm;:u &
dones para ¢l pago de ‘o
deprecincioncs .;un((mduodcnu.
v-.pnpngodcimpnwolhmnl ¥
etc.

1A-
OVISIONES, PEPREC »

':I‘:ONES Y AMORTIZACION:'A;
Cuenta de resultados acreedorm cm.
(ue se regisim los valores provis '
ados mensualmente par lm
Gion de activos de la en ‘m
como lus deprecisciones de ne l;.u»
fijos ¥ amortizaciones de gw

gpwo‘hmuywﬂ .
ciones legales

PROVISION PARA CUENTAS

de valua-
POR COBRAR. Cuents -
cién del activo (sercedora) que regie-

pervinh pars
dis provenieites de

PROYECCION. B la @

AN
,

contahle del plan economico &
empresa A medio plazo, PN
mente cinco aos. Desde &t PR
vista del andlisis Crodite

A a4



Expresidas ‘.“m*d:m
tos del balunce. finalmente, se suele PUESTO DE BOLSA. s ¢ R “‘“‘"‘“‘fm’ Por cv
hacer un undlisis de sensibilidad. cho conferido por lax v determinurse 8

Valores 2 los Agentes puede ;
FROYECCIONES  FINANCIE- pars gue puedan actur
RAS.

Cileulos  estudisticos
mutemiticos gue permiten estibloces
y delimir las posibilidades econdmi-
cas ¥ linancieras en un fuluro, pucsio
que de los resultsdos obtenidos se
toma la deciion de olorgar unn

O, Vozr latina que st;mﬁcu
pelacidn o propomion. Es una
por coclente, eapresada €n
je, entre el valor de dos aa
de lom estados financicron cOmparac

en las operaciones del
barsdtil

NES BURSATILES. ::l-.-’ do, formado por S €X

operscion  crediticia, efectuar 1y ue ofrecen informac estudio ‘

inversion descada o, en coso de ung de ;:mdnl para los venores ;'; indicudores calculados con
crives externa, solicitar s ). bolsa. Suclen compurar cifras Jos presupucst

quidacion. Por medio de  estas alance o del Estado de Resultados Estos :cdﬂ !

proyecoiones pueden lograrse Jos dchﬂﬂ““wmmwmw B ‘::ullll .
abjetivos deseados, desarmollindolss capiatizacion bursiiti! ven pam que

para comsiderar 1o factibilidad CA- distancia G0 0 icadoma
financiera de un provecto, El RAZONES DE APALAN 4. Las razones O de 1 '
primero de los casos sirve como cop- MIENTO, Indicadores financiers, dio de la industria ot
trol operativo ¥ toma de decisiones, disciiados parn medit I ctﬂﬂ}“‘“‘o parte la empresd

mientras que el segundo caso s ¢munnl¢l¢l¢t-°“'°"'rmm“m URO. (Re
emplea para 1 toma de decisiones en sus activos, con fondos que A9 BEASEG rater poe el cusl
materiu especifica, proporcionados por 108 propletanos. (Com). C"::\:. fore & Cun
PROYECTO. Plan prospective de RAZONES DE conmvl‘; riesgo cubk::
ung unidad de nccion cupuz de mate. Mide la cq‘cmﬂdqﬁw entre dos ©
rializar algunos aspectos del desa.

rollo economico o socinl. Desde ol
punto de visti economico, propose
In produccion de algiin bien o Iy

cubrir los CArgos
financieros asociados cun €l WO del
apalancamicnto financiero.

anda altera 18

RECUPERACION ¥
prestacion de algin servicio con el RAZONES DE mvml:t R
empleo de una iéciics dada ¥ con Relackmes que hacen referencia e por wus &L
miras @ obtener un determinado composicion del nctivo y del pasive: Wob\‘nd“
resultndo O ventijn econdmica o . i
socinl. Como plan de accidn, el RAZONES ﬂNAN‘;‘:‘:ﬂA’: cumplido el p!
proyecto supooe también la indi. Constituyen la forma mis il dido el pré
cacion de lox medios necesarios purn andlisis financiero, PrOPOEETE. (0 duce una ¥
s realizacion y I sdecuscion de analista una herramicnia “‘;Yh‘m. Jos créditos 18
enos medios a los resullndos (ue s ohtener i ol “’ .
persiguen, Mﬂmimﬁc‘hﬂl““”l’"
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REDENCION, Accidn v efecto de
redimir, rescatar o librar, Restitucion
yue hace del dinero v objeto de ln
operucion, el deudor, para gue quede
libre de gruvamen ¢l bien, concepto,
valor, etc. prendado o hipotecado en
garuntin

REDENCION DE PAPELES FI-

DUCIARIOS  (TITULOS-VA.
LORES). Se refiere al vencimiento
del plazo de los pupeles Dduciarios o
Hinlos-vilores: una vez vencido el
plazo, la institucion  que  emitid
dichos titulos deberd cancelur ol
valor nominal, constante en estos
titulos, 4 los tenedores de los mismos
y el lenedor de lox papeles recibird el
ingreso  correspondiente tanto de
cupitul como intereses; éstos (llimos
constituyen ingresos operacionales si
Is sctividad finunchers no es ln prin.
cipal,

REDESCUENTO. Operacion i
nancicra por fn cual determinsdos
ofectos comerciules. generdlmente

letows de cambio. gue ya hablan sido
objeto de descuento en un banco. son

descontados  nuevamente en el
Banco Central para asi oblener i
quidez. Operacion que de acuerdo o
lns reformas o ln Rey de Régimen
Monetario del alo 2000, Tueron
derogadas.

REDESCUENTO, TIPO DE. Es ¢l
upo de imerés que un Banco Central

aplica en las operaciones de redes-
cuento,
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REDIMIR, Dejar libre, Hik
cosa sujetn de gravamen. g
de nuevo une coss que se ha

do, tenido o poseldo por
rzdn

REDITO, Interéds, rents, rendi
to, utilidad, benefivio, gunane
rentabilidad que s obtiene
riddicamente de una inversion.

REEMBOLSO. En Economi
accion de it cancelando de forn
gradual, por plazos, una deude. o
I devolocidn paulating del princip

v de los intereses pactudos en
opericion de préstamo,

REESTRUCTURACION DE UN
CREDITO. Es el convenio o cont
10 en virtud del cual se modifican
prancipales condiciones del cuul

modifican las prncipales condis

ciones del crédito. ya sen estubles
ciendo un monto diferente o un
nueyo plan de pagos por ¢l saldo de
un crédito impago. La reestruce
racion deberd estur instrumentisds
medionte un nuevo contrato, o un
udendum al contrato onginal. inde-
pendicntemente de (ue se encientre
0 no amparado por una linea de
crédito. Se puede reestructurar crédi
o8 comerciales. de consumo, vivien-
da y microempresa.

REEXPRESION MONETARIA.
Cuenia del patnimonio gue registra
los ajusies por reexpresion de jos
ACHVOS Y Pasivos no monetnos y del
PRITIINONIO.

wmm"lpﬂl. que ¢+ aquel en que s i

ISTRO DE ACUMULA-
(ACRUAL). Listado que
ptulln cada una de lus OpEmMCIOnEs
idas en cads uno de fos pu:—
de operciones de una cnt‘;
incluyendo en su detalle: wcum)
nesgo. nombre del cliente, M
eto de opersion, fecha de ope
acion y vencimiento. monte d::;;
, s de interés y asa de
Consta d¢ Jos partes: el listado

' |as Operciones vigentes
?:?ccu:‘:c co:: actualy y ¢l listado
complemento, qwomlwf:‘:u;
encueniran todas las opera £
canceladas Y abonadas durante ™
fechas de cone. Sc“::c::uyc‘:wy
DpETACIONES (e han »

canceladas en ¢l mismo periodd.

unto 3¢ o
RE('ULAL'ION« Comun

mns.y Jeyes emitidus por €1 cm::
mo de contl pertinente que inseribe
yen ¢l marco €0 el cual s idades
la sctuacion de las ool

financieras

REMESA. (Com.) Accion ¥ ‘:"’;‘,’,
de remitis. Enviar una cosd Gonity
Jugar Otro, Documento €0 que o
ol envio. (Bancari) g o
mentos valomoos, como cheques

dinero de una cntidad @ otra jnsti-

REMESAS EN TRANSITO. Cug:;
w del activo de una ms_llmcnk”
financiera, en la que »e tegm:nw
valores como los chegues e

al cobiro & Gl INSUIUCION del aistemd

fimanciens.

wNIMIENTO, B PR
cmub' [ 1 suma “

intereses O i
e I posesion del titalo. Se lisma

uando »
" C
s de los rendi
la media geometnca
mientos obtenidos cada afio. D.’:;
diondo de que se hayan deducida B
i 0 .5 e
Simpento. "neto” © “bruto”. Segon
haya descontado e
w“"" 2 w'.* .mml‘. .‘f
dimiento “real” ©
"histdrico”, ©
dimiemos calculados &S0
el pusado, ¥ rendimiento 1o 1
cunndes €5 una merd entimacin BES
que se puede obtener € ¢l (UL

.....

.lwmcm‘ﬂ .
ondinanios nelos y fos act

A

ggNI)lMIEN"TO i~ —
(RF). Ex ¢l indice que se ORISR
resultado de mww ‘_.t
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operativo v extraondinatio

RENOVACION.  Prarroga  del
vencimiento de un documento. Canje
PO Mo nuevo o otra fecha posterior,
En el oenso de lax renovaciones de
prestumos  tmto 8l vencimiento
como vencidos se llevardn o cabo en
funcion de lits paliticas determinadas
y aprobidas por el Directorio de 1y
institucion financicra, esto es, que en
base al undlisis de n oferta de pago y
de la capacikdnd econdmica del dew.
dor, se considerard la aprobacion del
refinanciamiento de ln operacidn
previo L realizacidn de un ahono en
ofectivo. Dicho abono deberdl cubrir
lo correspondiente  intereses pen.
dientes v una purte de abono al capi-
tal.

RENTA. Intercambio de afgan tipo
de nctivo, timlo sobre riguezs, con
0o activo, el dinero que es un tilo
general sobre la rigueza.

RENTA FUA. Rendimiento de un
tido  valor  -fundamentalmente
oblignciones:  cuyn remunecracion
anuanl no depende de los resultados
de la empresa, como sucede con lus
acviones de renta variable. sino que
esth predeterminada en el momenio
de 1n ermwion @ un 1po constante.

RENTA FLIA, FONDOS DE. Son
aquellos que intervienen exclusiva-
mente en actos def tipo de paganés,
bonos y obligaciones. Existen cuatro
estrategias  basicas de gestion de
catteras Hpo. comipra y  manten)-
miento, indexacion, mmunumcion y

) FINAN
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gestion sctiva

RENTA VARIABLE. Conju
activos financieros que o e
vencimiento fijado y
miento, en forma de divid
variardn segin la marchs |
empresa emisom. Son, pri
mente, lss acchones, sungue tan
se consideran de renta varkabl

obligaciones convertibles.

RENTABILIDAD. Es o rels
generulmente expresada en poroe
Je, yue se  establece  entre

rendimiento econdmico que prop
clonae una determinada operachin
I que se ha invertido en ella. En ti
los valores se mide computando §
dineros percibidos -en el caso de I
scciones-, ademis de la re al
orizacion segin sy cotizackon, §
como lus ventajas a obtenerse por el
cardcter preferente de las @
clones de capital,

RESERVA LEGAL. Cuenta que
registra los valores para atender dig-
posiciones legales. (Bane, ) Las insth
tciones financierus deben constituie
un fondo de reserva legal que debe
mcender al menos al cincuents por
clento (S09%) de su capital suserito y
pagado Pars formar ests reservi
deben destinar el 104 de las unill-
dades anvales. Lo reserva legal com-
prende el monto de Jos valores exclu-

idos de lus utilidades, y ef ttal de las

sumas pagadils, por los acclonistas, o

L sociedad emisora en exceso, sobre
el valor nominal de las acchones
suscritas por ellos.

CHONA

IN-
SERVA MONETARIA

ERNACIONAL. Respaldo mone-
o ue tiene ¢l Banco Central 0
wda exnjera sobre ¢l medio
i cntre activos y pasivos intee
b omales de reserva. Valor que Jos
deben mantener en divisas, €1
Aldo & sus COMPromisos. IS

B enisles con ¢l FMI creado en 1943

i
ol acta agregada n las disp
de 1a Conferencin Monetana

fiternacional de Bretion Woods dé

Reservas Iniciiles. e1c.

RESERVAS. Guarda o custodia q:
nhmxdcunncou.upmmwa
¢lla para que wirva & Wi m;:;l
(Contuble) Grupo de cuema:h“‘
Patrimonio que registran los v
para atender objetivos genernles ¥
especiales, provementes de fondos
de capitalizacion y de uuluh:;
acogiéndose @ disposiciones ¥
mas legales VIgenies Cumsdul:
segregadas de las utilidides mdu
1 entidid voluntaramente O poe e-l
posicidn legal para ymmm‘
patrimonio, las dostinadas 4 poe
especificos, las primas o descue
en colocucion de acciones profias b
L teserva, pot cf valor del mercado,
pari readquisicion e acciones
propias. Todo valor previsto para
mejorar 1a posicion patrimonial u:
prevenir fenomenos futuros 4
pueden perjudicar la estabilidad ¥
marchs vormal de a8 actividades

PONICO EUNS

A

primas descuenion en w
de acciones propias ¥ I reservl, PEE
el valor de Wx& :
won de acciones Proplas. W
2 iGn contable registra adomds 1a
wtilidades netas obtenidas PO
CPN pendientes (e
ast como lis utilidades notis BEEE
can en: Legales; especiales; ¥, FREE
vis para readquisicion de acc

RESERVAS DE LIBRE

NIBILIDAD. Posiciom -
divisus t: Hunco pe =
Ecuador, T
'in»;h!“‘""m'w
comstituida oo OTERIISITER- AR
nos intlernacionales por &8
Central del &m!:'l'
s ALADL ¥ ReeanE
instrumentos (NANCIETON

por o resdentes ¢ P
con estandures  INCTOACING
divisas del o :

vt
|
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! NAR L ECNICO FINAN RO B i\l

RESULTADOS ACUMULADOS.
Cuenta clave en b conformucion del
patrimonio  tEcnico  constituido, es
purte integral del grupo de cuentas de
“Resultados™ y registrn ¢l remanente
de las utilidades o excedentes no dis-
tributidos o lies pérdidas no resarcidas
de ejercicios anteriotes ¢ incluye los
Ajustes por correccion monetaris. Si
se registran pérdidus acumulada,
estos valores se computardn divemi-
nuyendo el patrimonio enico en la
otalidad de lus pérdidus contabi-
lizadas,

RESULTADOS DEL EJERCI-
Cl10. Cuenta integral en la confor-
macidn del patrimonio y del grupo
de cuentus de “"Resultados®. Registra
la utilidad o excedente, o pérdida
liguida al clerre del ejercicio, 1 que
serd trunsferidn o s cuenta del
Cadlogo  Unlco  de  Cuentas
"Resultados  acumulados” uns ver
efectundas las deducciones por reser-
va legal, asi como ln compensacion
de péndidas de ejercicios anteriores
En el caso de registrarse péndidas,
estos valores se computarin dismi
nuyendo el patrimonio téenico en la
totalidad de las pérdidas contabi-
lizadns.

RETENCIONES. Son las de carie-
ter fiscal que realiza un ente pagador
al satisfucer cierto Hpo de precios,
honorarios, e1c.; yi sean personales o
de capital, v que deben ingresarse a
sombre del perceptor, en el Tesoro
Pablico.
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RETROVENTA, (K
por ¢l cual el 1
coma vendida al comp
precio gue le fue onapen
Imente se efectian
“compraventa®, con pao
venta

REVALORIZACION,
Ajuste de los valores de lo
relucion al nuevo precio de
du que se ha devaluado . En gl
efecta principatmente I
lorizacion® de activos § ;
existen diferentes indices el

por los ministenos correspon
(Finanzas, MICEL etc.)

REVALUACION, Modificacio
tipo de cambio de una moneda,
vando su valor por preferencia # ¢
U otrs. La decision de
adopta pormalmente coando asf
impone L situscion de b balanza
pagos, por lo que se considern
excelente comercial excesivo, o tamk
bién por I presion internacional ¢

los pulses en situacion de
de devaluacion.

REVOCACION, (Der) Anulacion
O retsctacion de una medida, scto,
ley, sentencla o mandato

REVOCATORIA DE CHEQUES,
Orden de no pago de un cheque
solicitade por escrito por el girsdor
al girado (Banco), con indicacion del
mative de tal revocatornia, sin que por
esto desaparezcy la responsabilidad
del gimdor. No sune efecto la revo-
cutoria del chegue cuando no existe

[T RALY

wision de ﬁ)ﬂd(). Y. o “' W -
g c‘:;\::lc" estd on 1a obhigs- wpvgsesi
i w lis actividades de
J valores, OPETICIONEs
LVING CREDIT. (Econd ors, opeicion
b mglesa, equivalentc & d mo..:,.uw h
ey 25 como del precio de l:
o de Mercado
0, Evento de cunlquict pakl- :::.::‘ e o
cu;u currencia alect.nl g wﬁm
wad del cliente para hacet ool mr

| n 1o que
PR ‘N‘w““" L
sciona con ¢l crédito, 5 “k:‘: bio 0 precios.

gt ¢l nesgo
‘m.:c‘:culc:. comerciales. Interes :b e
" > .
aclonakes, laborales, econin Mu“pm &::.m:
y FInanEIeros. g i
[ <0, Es la posibilidad de sufrs maxgc?“:l:l
:;accmmu:cnum finane mgwm:

14
dcumbso.dettn : “
‘\:E:‘l)mhdnd. de correlacidn, € -

; define,
También 3 0 itucion contro-

moviy
caddo,
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RIESGO DE NEGOCIO, 8/ s
debe u caidas imporantes en los
voldmenes, sus mirgenes, o situs-
clones de crisis en el sistema
financiero o de ciertas actividides de
la economia

RIESGO OPERATIVO, §i w0 Yebe
# errores humunos o de los medios de
produccion y gestidn,

RIESGO LEGAL. Si s debe 4 I
incapucidad fegal pars ejercer los
derechos que se consideraban comeo
PYOos, © st s dertvan del propio
meurmplimiento de la Ley

RIESGO NORMAL. s el valor
esperado de pendida. que se debe
provisionar sobre los créditos por-
males o vigenies o Gue enen guran-
s adecuadas. La pérdida esperady
e U al igual gue el porcentaje ue s
detie provisionar: Corresponde o los
créditos comercinles cuyo momo no
exveda los USS20.000 v I morosi-
dadd entre uno y tres meses: en los
créditos de consumo husti cineo
B[™

RIESGO POTENCIAL. E5 ol por-
centaje de péndida esperada o de
recuperacion no total de los eréditos.
Se estima una péndida enperadu del
S% y debe ser provisionado no
menos del 3% de In  cartem
Comesponde a los créditos comer-
clales cuyo monio no exceda los
USS20.000 y Ia morosidad uno ¥ tres
dins; en los créditos de consumo
caire ¢ineo v tremta dins

FINANCIER LCUATC

RIESGO DEFICIE
centaje de m
recuperseion no totul de
Se estimu uns pérdida
5% al 0% y dobe ser i
Comesponde o Tox crdelils
lecu cuyu monto m ".
US%20.000 vl mo ™
Y seis meses: en los o

SUmo entre treintn v sesenty

RIESGO DE DUDOSO )
DO. Es el porcentaje de
esperadin o de recuperscin #e
de Jos créditos. Se estima ung :
da expernda del 40% al S04 y
ser provisionado no menos del §
de ln canern. Corresponde 3
créditos comerciales cuyo monto
exceda los USS20.000 v 1y more
dad entre seis y nueve meses; en N
créditos de consumo entre sesents
novenia dips

RIESGO DE PERDIDA TO.
TALEs ¢ porcentaje de pérdidi
esperada o de no recuperscidn de
créditos incobrables. Se estimy uny
pérdida esperada del 30% al 100% y
debe ser provisionado el 100% de Ty
cartera. Corresponde a los créditos
comerciales cuyo monto no exceds
lox USS20000 y In morosidad de
mds de nueve meses: on los créditos
de comsumo de mas de novents dins.

RIESGO DE CAMBIO. FI que
COITE una persons o entidad por el
hecho de efectuar cobroy ¥ pagos en
moneda extranjera, que debe conver.
tir luego en monoda nacional. & tn

A

DICCLONAF

1po de cumbio- que varia de

pam mro

) COMERCIALES. ks el

venIT COTTe, No por ﬂu?wa—
extructurales del mcnud:‘:
ol movimiento del precio :

n especifico (por ejemplo. lo

A s de unn empress gue hace sus-

de pagos), por 1o se deduce

’ po sc frata d¢ un riesgo que un

o de inversion puside t:xpcn.~
mtar oh general, aunque hay

fios (por cjemplo u"c‘mncs) que
1 tis expuestos al rfesgo comer:

o I que otros./ Riesgos de crédinos

:.:mn:mwdn calidad del producto,

por el posicionamiento

i lencin, pre-
Iversificacion, compe .
u:u». distribucion, capacidad adquis
itiva de In cliemtela,
erédito n clientes, ete

concesion  de

RIESGOS DE MERCADO. dFlcu:u
SJones Mmis O Imenos fugnel‘
S s ( y ganancias) conta-
:v::: up‘:lcs y posiblemente @ una
inmoviHzacion lcmplnl que mn
rimentar las inversiones a
o o vender en un mercado. Los
?;i::lmm medios de inversion 'lu
sufron en forma diferente. ya gque 1os
ios de cada mercado son especu-

iSO menos
lauvos o simplemente mas

fluctuantcs

RIESGOS ECONOMICOS, Ries
go de crédito en que la imponancia
de 1a actividad de la cmpmu.’dcpcn'
dencia de las importaciones y/o mer

cados esteniores, vulnerabilidad de

los cambios en esquemas arancels-




duccion. se

. seguridad indus

visionuniento de ."'“"-“W'-
materias prinas,

disponibilidadg
el de servicios bisicos,

RUEDA DE BO
LSA. Es la reun

::lel‘;ndu et ol recinto de una &::
vl nlores, prnldhln par o fun-
. Ao sutorizado de ella, en lo disg
dcmm 'lcﬁulndos para ¢l encuentin
= Ofertas v las demandas de tig

-ulotu.v por intermedio de m;
cmu' pondientes Agenies de
(Comercial) Cuds sedion tll:u‘lML
»ocios de una Bolsa. &

K. (Contable) Cermal una
§ ya sca como resultado de una
i comercial por lgquidacion
ansferencia a otras cuen:
Comercial) Liquidar una dewda
fhar clpunockwimmlh;m-
W pago total del remanente, 81

) efcctundo pagos parciales.

0. Resultado final de 1 dife-
ol cntre Jos INgreson ¥ egresos. ©
e Jos movimenion contables de 1ok
« deudores ¥ acreedores.
ade registrirse saldos deudores ©

w acreedores.

(Derecho)

Tomar medidas que

(Economia)
on  econdmici

mejoren la minac
fipuncien.

SEGMENT ACION DE MERCA-
DOS. En Finanzas, pombre  yue
recibe la teoria explicativa de |a pen-
diente de In curva de rendimicnios en
funcidn de los deseos de los mver-
sores pmknh\memllukn a coda
plazo, exisic uni demunda de mver-
sores (que puen €€ plazo. o cual,
junto a la oferta, determina Jos tipos
de interés de maner independicnte 3
lo que sucede con fos banos eoitidos

a otros plazos

SEGURO. (INSURANCE) Trasla-
do de uno 0 vanos ricsgos quo

pizacion). La mayor
ngmeshpmia'”
llnptlum.lmtunilh.a u ke
monio, etc., y coneliolat pquilicad
que le generan id - 4

SEGURO PRIVADO, 18] Y
estahlece Yos principios
de libertad de contrataciin y my \the
plicidad de formulas.

SEGURO SOCIAL. El disefiad
para proteger de L shusciones
infortunio @ PersoRs de ingre
reducidos. Solo asegura conte

SERIES CRU
Estadistica, 10 (EpreS
pumérica por Peris e

duracion (dias, semans
“hou) e Tos sucESIVON ¥
cifras de expontach i
vents en TS ST
\éticas. cabe MAN
numeros indices.



valor del pardmetio, que s deben a
prejuicion o predisposiciones | o
insuficiente preparscion o incapac-

dad de aprehension por parte de los
observadores,

SESION, Reunion de hgentes y

operudores de bolsa para la contra-
Laciin de s

SIGILO BANCARIO, Reserva y
discrecidn que deben mantener las
instituciones financierss  obligadas
por ln Ley respecto de sus opera-
clones. Unicamente pucden propor-
Clomar mtormacidn de las opera-
clones 4 sus clientes, el sigilo puede
ser levantado ante requerimiento de
I autoridad judicial competente

SIMULACION. Operacidn por I
cual se trata de prever una situacion
coonomica futurm, 4 base de los datos
disponibles y mediante determinadus
extrapolaciones. de modo gue pueda
configurare un escenario verosimil
de lo que puede suceder, sin necesi-
dad de esperar i la experiencia real
Ex unn de lus posibilidades mds
imporanies de ks modelos econd-
metncos, espoecialmente o rfz del

cmpleo de polentes medios infor-
maticos

SINDICACION, En el contexto de
I terminologia financien, operacion
por la que un grupo de bancos actian
vonjmiamente para apoyar v colocar
ma enmumon de bonos o s concesion
de um crédim de gran cusntia

SINE QUA NON. Fruse lating

SISTEMA BANCARIO K
TORIANO. Es el conjuntoy

tuciones financieras que
miermedincion  en ol men
financiero, captan recursos del g
co pars obtener fondos con ¢ #
unilizar estos recunsos e ¢ b
de crédito o de inversidn, Su et
turn ex de banca miltiple, pues p
operar en cuslquier sctividad ¢
cualquier plazo, permitiendo nye i
la competitividad que impone |
plobalizacion de lu economia.

SISTEMAS DE MEDICION,

de los principales es ol GAP
este se clasifican: Activos y

en sensibles y no sensibles pars u
determinado  imtervale  temporal

(Banda de tiempo), Esta sensibilidad
e\l determinads en funcidn de las

vanaciones de los tipos de interés ¥

I trayectona tomada por I variackdn

de los flujos de Tos activos ¥y pasivos
con respecto i los cambios en s de
interes. Ex decir un activo o pasive
ex mis senxible sl los Nujos que ge.
ner varian en la misma direccion
que la tsa de interés o corto plazo,

Una medida mas nguross es |a
duracidn, puesio que ells anume ue
los cambios en el valor de mercado
de los activos y pasivos de un Banco
extan relacionados con su duracion,
por ende par la sensibilidad o no de
los activos y pasivos depende de sy

BN ‘O FIN

scilin. estableciéndose ¢l GAR de

' Wltimo, lox
duracion. Scgun ene

electos del cambio de la tasa de
Intorés sobre los recursos propios
ot

A mayor GAP absoluto, s cxpm:'
{a osta la institucion a vatiaciones
Jos upos de interés.

A mayor tamafio de la entidad mayor
g m“‘ glmkﬁ\‘* ‘::
recurvos & It variacion en lpos
Heres.

A mayor variacion de tipos de interés
MAYOr exposicin.

Low dos primeros clectos entin hl):
¢l control de ejecutivos. por lo tant
pueden ser manipuliables

Este esquemna considers los rtuv:
relativos & Lo tasa de intorés que :
cartern de nveniones debe u'quc::‘
mlqumhcmmﬂﬁ ‘
debe ser evalunda segun el _ g
implicito en Ly estructurs de activos y

pasivos

SISTEMA DE SOBRIIGlIIgS.k
Mmelcmlundcponw":c .
girar cheques an €n EXCESO <A
saldo en bancos. El banco exte
automdticamente un Préstamo pars
cubrir el Maltante de cfective.

SISTEMA DE SUBASTA. Méwdn
de contrtacion bursatil, umum
en 1y vimulianca coneumene

epun
Ardenes de compra y venta, sei
espacio fisico jocalizado, o con onde-

AThAL

ERO ECUAIN

‘m m 1 O 1“ .‘ ¥
var a un precio de equl

SISTEMA 1 o
miento de mll!lli il
mwlnmhmuacﬂl,
mient sobre L inversion, e
del active y el murgen de wiiie
Muestrn o maners m‘ s
mtegm\cnl;umdﬂql “ iy
financieros, € TEINC o
indicadores de sctividad con le -
cadores de rendimionto, pars: i
de establecer ¢l rendin e
nversidn (utilidad ,‘- wct
1otal), proviene p - g
\s eficiencia en el uso de
para producis ventas 0 GaEE
peto de utilidad gue ¥ L
neran,

SISTEMA FIN
junto de Nujos TINAREIRISS
cn un pais GCOCITINIIEEE

jos activos INIECMEEIRENS
dos Minancieros,

SISTEMA F¥ g
CIONAL. Conjunto
financicras  public
constituidas bajo
s m LN
noy crodito " "5.:.-. \

rativas de ahoo
no

w
-
LTI
.
©°
-

I~
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Hancos. Constituye uno de Jos e
In
economia, permite proveer de servi
cios de pago, movilizar ¢l shomo y
axignar el crédito, ademds de limitar,
valorar, smur ¢ intercambiar los ney-
BOS resultantes de esas actividades.
L conforman Jas instituciones
los  bancos,
sociedudes  financieras, COTpOra-
clones de inversion y desarmollo, aso-
Cliciones mutualistas de  sharmo v
crédito pars la viviends, cooperal-
vits de ahooo v erddito, ¥ L institn-
clones de servicios financieros come
lns compafifns de SCRUOS ¥ reane-
Buros, caxis de valores, almacenerus
pencrales de depdsitos, compadiing
de arrendamiento mercantil, com.
paitias emisoras o sdministradorns

fores  mis  importantes  do

financieras  comao

de tanjetas de crédito, casas de cam-
bio. corporaciones de garantla o ro-
que son usados en diferentes combi-
naciones por umidsdes fumiliares,

SISTEMA MONETARIO. Con-
Junio de normus logales ¢ mstitucio-
nalen;uwnmliochk»cuulcaaere-
gula el funcionamionto de Jas distin-
tas formas de dinero y de los medios
de pago. Todo sistems monetiunio y
de los medios de pago. Todo sisteman
monctano tene como base una
unidad, y su regulicion “nclnido el
cambio exterior. cormesponde a las
autoridades econdmicas, que delegan
muchus de sus funciones en fos ban-

O FINANCIER(O -

Cos mlnk’

TERNACIONAL. M
Organizan los pagos ’
entre pabcg

SITUACION DE ENC \
dente o déficit que nes ',;K
encia entre lax roservas |
tencaje) v lus reservas B
legales. (encaje legal),

SOBREGIROS OCASION
Préstamos que conceden Jog ’
los chientes sobreginn sy ey L
menie y ot ocasiones no =8|
pensable ln suscripeicn de uy
. ¢ Banco autoriza y efectily
pago de cheques presentados |
ventaniila o de los cheques pre 0
dos a través de cdmans de oo
sacion. Son considerndos come ]
los ejecutivos v devengan la maxin
fasa de interés permiridg y 4
Comision respectiva vigente o la
fecha de la concesicn, mds 1a -
mde.mwm.umma
Pugo. Se sobregitan o los clientey

qoue cumplan con los siguientes re-

{UIsIOs: mantener sus saldos prome.

dhos en niveles raronables.: no regis-

frar continuos cheques deviselos fjue
pueden hacer presumis que exinte un
posible *juegn de cheques®; de
dcuerdo al monto, mantener firmado

Un pagare en garantls o haber frre-

sentado al Bunco uny garantin real;

fener una antigiiedad e apertura de
la cuenta minimo de seis meses,
mantener actuilizados sus datos per-

sonales (direcciones de domicilio y
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eldfonos, etc.)

HEDAD ANONIMA. La emv
de responsabilidad limitada
capital social esti enteramente
Bibuido en scciones. Se gobicma
conscjo de administracion que
ante ln junta general de
fonistas. Fs Lo dnica clase de
, cuyas scciones poueden coti-
en Bolsa,

DCIEDAD DE CAPITAL l)l!
HESGO. Su objeto es la inversion
aus fondos en capital de nesgo; e
dr, en empresas de allo Nesgo

pero de alta rentabilidud poiencial, &
4 que, & veces, aportin conocimien:
s de administracion y direccion

SOCIEDAD CON’I’ROLADQRA.
Persana juridica que tene por ob]:m
adyuirir 0 poscer acciones emitidas
por las instituctones del Grupo
Finunciero La sociedad controladors
no puede celebrar operaciones que
sean propias de las instifuciones
finuncieros integrantes del grupo

SOLICITUD  DE  CREDITO.
Formulario que debe ser Hemado pt‘:
parte del clieme y presentario l“‘
institucion financiern par el mde
correspondiente de concesiin o
préstamo nuevo. La documentic
mintma que debe contener la carpeti
de crédito. es la sigmenie:

les
Para  Personas  natura

Fotocopins de cédulas de Wentidad y
papeletas de volacion e Mu y
garante (8): fotografia del cliente,

DICCIONARIO TECNICO FINA

N (!

it recibos de ug

e
Ny

excrituras de Lax projie

posce y de la matricula
dltimo pago del Tmpos
centificado de '
donde prests sus servi
rol de pugos.

~ Para Personus Juridicas: € v
la esoritura de cmlimih B,
compatiia y de cunlguier modifi
cacion posterior; copia “ ot
hmmuuudclw o
(es) y de sus cédulus de K i,
Cl)pil del W e
Contribuyentes; copia de |
Financieros de los ammg'
npcradﬁﬂ, Cmmm ] "' . ‘
Supenntendencis  de Compins
centificado de estar Al in con
SUWB' “‘M a "- - W
¢l pago de ohligaciones;
los bienes que tengn Ia
indicando su ubicacion, d pewe
1 m p N ]
y demils informac
constitucion de pnnli‘: colmernles;
1o de lus garant |
;v:qu:ics die visitns u Jos chientes;
para el caso de compaiias m
activos totales superen los 50000 |
salarios minimos vitules. de neverdo
a In Ley se deben solicitar Tow
Fstados Financicros auditados por
una firma de Auditoria Externa,

SOLVENCIA. Capacidad que tiene
una persona natural 0 Jnmﬂcl para [
hacer frente o lus distintas obligh-
clones contrusdas./ Expresion de sa-
tisfacer las obligaciones de mamers
oportuny frente a los
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DICCIONARIO TECNICO FINANCIERO ECUATORIANG

Posibilidad de pagar 1o que se debe J
Capacidad parn cumplic las obligs-
clones, cargos, etc. Bl indice de sol-
vencia se culculs dividiendo el active
commiente purn el pusivo cotriente,
dicho Indice varia de scuerdo con la
wctvidid econdmica de gque se trale,
generalmente es aceptable un valoe
Que supere Lo unidad. Permite cono-
cer la segunidad del capital invertido.

STAND BY. En inglés significa
“liso parn prosta ayuds o alguien”
En economin es ln disposicion de una
MStCIoN  Ninancien pam  prestar
ayuda. El acuerdo "Stand By* del
FMI significa la aprobacion de créd)-
100 Unis Dacion o grupo de nackones
para solucionar problemas emer-
gemes de financiamiento. con cond)-
clones particulares en coda cuso.

STEPS. Siglas de “shon twrm equity

SUBASTA. Venta piblics de cual-
quier clase de bienes al mejor postor
con o s intervencion del juez o de
otra autonidad

SUBSIDIARIAS. Institucion finan-
ciern que posee personerin juridica
propia, en la que una institucion del
siitema financier o una sociedad
controladora tiene una panicipacion
directu o inditecta, supe-nior al 50%
del capital de ls compaiis receptors
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de by inversion.

SUCURSAL. Parte de una empress
situnds en otra localidad, que 2o cons
stituye s entidad juridica indepens
diente de la Matrie

SUELDOS Y SALARIOS, Retri-
Bucion a la mane de obra por kos ser-
vicks productivos que prestn los
empleados (sueldos) y los obreros
(suliarios)

SUJETO ACTIVO. Beneficiario
del tritito (el Estdo v los gobiernos
provincides y municipales).

SUJETO PASIVO. Persona fisica o
Juridicn obligada al pago del im-
pucsto.

SUPERAVIT, Exceso del activo
wbre e pasivo y el capital
Representa la pane de los accionistas
en el capital contable de fa compaiiu
en exceso del capial social represen-
tado por lus acciones, (Conable)
Exceno del haber sobre ¢l debe.
Exceso de mgnesos sobre egreson. El
érmuno no admite pharal.

SUPERAVIT  POR  VALUA.
CIONES. (Bancario) Cuenta del
Patnmomo que registrm la contra-
partida de la valuucion o ajuste a pre-
viow de mercado del valor neto en
libros de los bienes immucbles que se
mantengan en las cuentas  Propie-
dades y Equipo - Terrenos y  Propie-
dades y Equipo - BEdificios, confor
me a disposiciones legales. Se clasys
fican en: Superivil por valuacion de

propiedades, equipos ¥ Otros: e,
IIVEISIONEs €0 ACCIOnEs.

SUPWDEW-
COS Y SEGUROS. Entidad juridica
de derecho priblico, e 10 OIEANISIMO
técnico y sutdnome, dirigido y repre-
sentado por el Superiniendente de
Bmm;.m:awatwhviplur
myam&wﬂ:""m"“
del sisterna financiero pablico y po-
vada, asi como de lus compafifas de
FEQUID y FERACEEIN,

en la Comstitucion y en ln Ley.

SUSCRIPCION. Operacion  gue
consiste en adguirir tiulos de una
nueyas emision.

SWAP, Palabra inglesa que significs
cnmbinomue.mnmom
neo al cantado y de futums pars ¢l
am,kmwl"""“"::
fuerte por Otra MENOS fuerte.
mayOr parte de cstias OPCTACIONES SO0
realizadas por bancos privados.,
aunque también pueden ser hechas
por instituciones oficiales de crédito
ymmﬂuom@l“ﬂg
paliia cxtranjera y una nacional.
vatlor del swap se ajusta de iempo €n
tlempo con s devaluacion./
Operacion financiera por la cual dos
partes conviencn en e

los flujos de intereses y/o principal
de una financiacion real o ficticia.
Los riesgos que se coren en una
operacion de este tipo son dos: rics-



DICCIONARIC LECN
TARIETA  DE  crEDITO,

Mecanismo discfindo para habiliar y
nncnngr In capacidad de cConstmao
per cipita. Su finalided ex sumings-
trar financincion mmediay y ripida
pars comprar mucbles, onseres, elec-
trodomésticos, boletos uéreos, plunes
de vacaciones, Joyms, ete. preferen-
clalmente en el marco de COusUthG
inmediato, ol cual por principio, no
debe ser rebasado por el sistensa,

dinerao. Porcentaje de mterés. (Imp. )

v‘d(W de low mpuestos

TASA ACTIVA FREFERENTE.
Ademds de las tasas referencinles
cstublecidas por ol Directorio de
Bunco Cemtral, con el exclusivo
Propasite de informacion ul piblico
¢l BCE caleuls coda semany 1y tnu
nominal promedio pondersds de lus
operaciones activas que Tos bancos
conceden & sux clienes preferen-
clules del sector corporativo, o pla.
208 de entre 84 y 91 dias Pura esie
cdleulo, se consideran operaciones
activas preferenciales muellas con-
ccdk%u Por cada banco al primer
cusrtil (25%) de los clientes que
menor tasa ha obtenido,

TASA ACTIVA REFERENCIAL
Promedio ponderado semanal de

-—
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operncimes activas de entrs)
dias en dilares, o '
COTPORMIVO Por toxdos Tox hatng
vidos. Se entiende por oper
activas del sector corporative
las  concedidas lox
econdmicos pam propositos dis
Al consumo, seleccionados de
do a ln clasificacion internad
que es el criterio en el que se i
fepane  que  las  insti
financieras remiten actuslmente
Superintendencia de Bancos, |
sectores son los siguientes: auerics
s, caza, silvicultura y
explotacidn de  munas ¥ can
Industrias manufacturerss: electri
dad, gas v agua; construccitn, com
Crelo, restiuruntes y hoteles; trung.
porte, almacennmiento ¥ comumicy
clones; establecimientos financiers,
CRUIOA, hicnes inmuebles v servi
clos prestados o fus cmpresas; oty
SEIVICon comumales, sociales Y pers
sonales. Las tasas activ Y pasivy pe-
ferenciales, son raxas nominales

promedio pondernday calculiides
en
Buse & lns tasas efectivas.

TASA BASICA DEL BANCO
CENTRAL. Rendimiemp promedio
ponderado nominal de Jos titulos que
-ybutc el Banco Centrul del
Ecuador, & plizos de enre B4 y 9|
dias. Tasa nominal comespondiente 5
In subasta de 1a semana unterior. Ep
ciso de que no se realize esta stibay-
:: nu::' Plazos requendos, se ilizn
correspondienie o ln subasty

de la semans Previn: i no se
realizaren subastas las dos semans
anteriores, & Banco Central lija

» s usa basica la cifra goe co-
ponde i ln tasa pasiva referencial
estuviere vigenie en esa misn
mana.  pondernda de los bonos de
abilizacion monetaria, en dolares,
ados a 84 o 91 dias, el din

miercoles inmediato anterior a i
somana de vigencia

TASA DE CORRECCION MON-
ETARIO, Media determinada por ls

mflacion, que s¢ reconoce en las

operaciones de valor constunte.

TASA DE DESCUENTO, Tasa de
interds o precio del capital que se
cobra en lis opersciones de descoen-
o

TASA DE ENCAJE EFECTIVA.
Coeficiente que indica la relacidn
entre los  fondos  bancarios
disponibles (billetes ¥ monedas en
caga), mis los depdsitos en el Banco
Central) ¥ el total de obligaciones
siijetas a encaje (depositos & la vista,
a plazo, cédulas hipotecanas, ete, ).

TASA DE INFLACION, Indicador
del crecimiento sostenido de los pre-
clos de los bienes y servicios expre-
sados en porcentajes y en relacin a
un periodo de tiempo.

TASA DE INTERES. Relacion por-
centunl & pagarse por el wso del ca
pital prestado en un tiempo determi
nado. Representa el costo financiero
parcial de dicho servicio prestado
adermils de las comisiones

TASA DE INTERES Al
cion por el dinero que §

TASA DE INTERES A RE
Tipo de interés o precio del
que cobm sobre 1o parte AT
del capital (saldo del préstamo).

TASA DE INTERES BANCARIO,
Se poge v cargs sutomiticamente por
los bancos sobre el dinero depositado
o prestado por ellos. en su orden.

TASA DE INTERES DIFEREN.
CIAL. Difcrentes tasas de interés
que we cobra  por una  mMINMA
opercion, de acuerdo con la naue
ralezn de dicha operneion;

CARIA. Aquella que so efectiln
entre los Bancos. Son negociciones
i muy corno plazo,

TASA DE INTERES LEGAL,
Aplicable w los actos 0 contrstos que
po han determinado ¢l pago de
imereses, o que habiendo estipulado
intereses en general, no se ha
esmblecido su monto. Se aplica
desde ¢l vencimiento de  una

obligacion. La vigencia de esta tass
de interes es mensual y cormesponde

a la tasa active referencial de la -
ma semanp completa del mes ante-

Nor s su vigencia. |

TASA DE INTERES DE MORA
EN CARTERA VENCIDA,  Inte
nés que se calcula desde La fecha de
vencimiento del capital hasta el dla

el
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del pago con un recargo de hasty el
10 101 veces) o s tasa vigente del
crédito: tal recargo mids 1o tasa de
merés vigente es 1 tasa de morm

TASA DE INTERES PASIVA.
Precio que una institucion tiene que
pagar por el dinero gue recibe del
piblico en calidad de depdsito.

TASA DE RETORNO. Para que
U0A WYETNION  propuesta parezcd
rentable. a lox 0jos de los invenio-
nistas, os pocesario que fa s de
retomo “mzonable® sea mayor que
cualquier otra tsa establecidi. pues
los inversiomstas esperan obtener
una utibdad considerable antes de
comprometer su capital, En ot
palabras, fox mversionistas esperan
percibir una tasa de riomo justs
sobre ln invermion. Cuando el perio-
do de interes es igual 0 menor de un
afio, la tsa do retomo (TR), el por.
centaje para ¢f periodo de interés:

TR= Cantid. Tot. de dinero recib -
Invers. oniginal x 106

Inversion original

TASA DE RETORNO CON.
TABLE. Razon porcentual entre
utilidad esperada de un periodo y la
mversion inicial requenida. Sirva
para definic uwna rentabilidad anual

esperada sobre la base de la siguiente
cexpresiin

TRC= BN/lo

donde BN = Beneficios netos gene-

- __
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rados por el proyecio en ci
do. lo = Inversion inicial,

TASA DE INTERES D
TORNO (TIR) O DE RE}
LIDAD. La tasa de imterés m
que un inversionista  estarl
puesto & pagar sin perder din
todos los fondos pars e
clamiento de la inversion se &
prestados y el prédstamo (
Intereses acummlados) se pagar
las entradas en efectivo de la in
son a medida que se fuesen
duciendo. Se utiliza para
proyecto en funchon de uni tasa
Unica de rendimiento anual |, |
donde la totalidad de los benefich
sctualizados  son  exactament
Iguales & los desembolsos exp
dos en moneda actual.

TASA LIBOR. Tasa de interéds Mg
tuante que rige en el mercado de o
pitales de Londres para operaciones
de crédito. Sobre esta tasa generul-

mente se extipulan otros puntos fijos

Gue se agregan y cuyd sute consti-
tyen los infereses estipulados en 1y
operacion de crédito. Estos se regis-
tran periddicamente segiin s¢ con-
venga en el contrto respective. En
los contratos de créditlo externo que
el pals o entidades nacionnles
suscriben ha ingresado este tipo de
tasa de interés referencial, el que s
hace convencional con ls sumu de s
tasa fija que se le aflada.

TASA MAXIMA DE INTERES
CONVENCIONAL. El interés con-
vencional a diferencia del Jegal, es

imperativo y una obligacion del
budor dispuesta por l Ley, por 1o
s aplicacioo no competc & las

contratamtes. Ex fijada por
Meectorio del Banco Cenml y ©o-
sonde & 1.5 veces li 1asy activa

pelerencial de lu dltima semana com-

s el mes anierior & su VIgUnei.

FASA PASIVA REFERENCIAL.

nominal promedio ponderic

semanal de todos los depisitos &
’P‘l‘u de los bancos privados capta:
s 4 plazos de ontre 84 y 91 dias.

TASA PRIME (RATE), Tasa de
interés Nuctusme que Tige en ¢l mer-
cado de capitales de New York para
operaciones de crédito. Sobre esta
(ss genersimente s estipulan otros
puntos fijos gue sc Wgregan y cuyd
suma constituyen Jos intereses Coi
venciondles de las operaciones -
crédito Estos se reajustan peridici:
mente segin se haya acordado en o
respective contram.

TASA REAL. Mide el rendimiento
de 1 inversion en IErminos d: poder
redl de comprn, una ves eliminada de
los computos la distorsion introduci-
dia por la inflacion. Puedc calenlurse
sobre lus tasas efectivas o sobre los
resullados  antes 0 después de
impuestos. Comparada dcspua de
lmpncsm-csluqucmukelm-
dudero rendimento de una inversion,
en lérminos de poder de compra
Pars su dererminacidn debe selec-
clonarse ¢l indice mils uleamb. de
inflacion, yn que éste variard sl s
emplea el de crecimiento €0 1w pre-

“CTONAF [ECNICO FINA

A

mayor. o ¢l deflactor
w LB A TR CTAN
mmw' -, o
ticas de quien: i,
maners como cadi e s
indices sc adecuc mer & Gl

TASA DE INTERES REAL
ATIVA. Difcrencia entre L
mulmdnllllﬁ“"‘ A
uparente del valor bl . -
Cuando un ahorrists reci oy
4 determinada tass cleclive
2006), y la compaTh SO S
inflacion (0% poe), In b
pegativa serh del 0%
los buncos y fin '
mmlt.lm amaber
activa de mmb"_ jor
menor A i ks Pasive
) PPueden VY RIPN
m negativis SO 1.

TAX. Anglicismo que &
'mpwn’ mm.“

TECHO (Econ.)

TECNICA DE C ‘
Técnicn Mﬂ: e o
:cﬂm:» similaros, pem
mente distintas de resto
dades puw
Esto pernute clastiici

4
-
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interés en los di
en grandes, medianos y pequedios. descendente o estabili TESORERIA, Tumbién n-md': :M phyrioosion
para lo que se utiliza variables como: cufa, representn, en un bulince. son los maneturios de
Activos, Pasivos. Patrimonio v TENEDOR. Es el legitimo p cantidiad de dinero que “M““P::: y de equilibrio genen
Contingentes. Ese método  utiliza de un efecto. ! tiene en electivo, En su sentido cual une manedil
una matriz o distancia o de simili amplio incluye, lus lnvernons por otr. Precio de
tudes entre pares de casos, mientras TEORIA MODERNA DE | financierss temporales y engloba neda extramjers con
que difiere en ln estimacion de (as TERA. Parte de 1n técnica finas

distancias entre grupos. La matnz de
distancias puede ser calculada pars
intervalos, frecuencias y datos bing.
nos, wiilizando varios tipos de
mediciones como la distancia eucli-
dinna,

TECNICA PRESUPUESTAL. Pro-
cedimiento que permite la prediceion
de un acontecimiento fumuro, lo que
no implica  necesanamente  un
aumento en la exactitud del pro-
supuesto. Va desde |n extrapolacion
mis sencilla hasta los  modelos
econdmicos mds complejos. Dentro
de estas técnicas se encueniran ¢l
método del diagram de dispersion y
el método de regresion lineal.

TECNOLOGIA DE PUNTA. Esx
presidn que abarca ol conjumio de
conpcimientos sistematizados que
permiten la modemizacian de los sis-
temas productivos de forma acelern:
da, & través de la aplicacion del
desarrollo cientifico de las activi-
dades agrarias. industriales y de ser-
vicios, Lus mis frecuentemente men-
cionadas son lus de mgenieria genéti-
ca, la electrdmica, Ia robotica, la
telemitica, el Liser y In fibra Optica

TENDENCIA. Inclinacion a despla-
zarse un cuerpo o fendmeno concre-
0 en clena direccion ascendents,
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que analiza los metodos. m
cientes de construir s e
mayor rendimiento ot un -
dado. Se parte de la base de g
la media aritmética ponderada de
mmbilhlulmm*m - --,
entes. En cambio, el riesgo &
menos las coreluciones ne,
que pueden producirse entre Iy
rendimientos de las acciones. Ello
hace que al sumentar ¢l nimero ¢
ictivos diferentes en la caners, ¢l
riesgo de éste disminuyi, sin hacerlo
s rendimiento esperado. Todo Io
cuul permite el disefio de canteras efi-
clentes. Segiin estudios realizados
con doce activos diferentes se con-
sigue una diversificacion acep-table.

TERMINOS CONSTANTES.
Prospectacion de estados financieros
W otras variables respecto o un afo
base supotiendo que on el m
proyectado la inflacikin no existio.

TERMINOS  CORRIENTES.
Prospectacion de estados financiero
suponiendo que todas lis partidas
serin afectadus, en el tiempo por Ly
nflacion.

dinero en efectivo, cncmTl 3"‘ (k.:::‘
tos  bancarios ¢ In
financierss muy liguidas. Desde ¢l
punto de vista del andlisis del nesgo
crediticio, es importante consideni
s existe alguna restriccion par ol
uso de dicha caja

TIPO BASICO, Es ln referencia de
interés que toman los bancos pars
agregdndole un diferenciul o murgen
(spread), cargar el lowl cowe del

dinero al prestatario de un cmdi.to.
En el mercado de eurocréditos el tipo

bisico suele ser el LIBOR.

TIPO DE CAMBIO. Relscion de
equivalentes entre dos monedas,
medida pot el nimero de umdades de
un pais quo €8 PeCiso entregar pard
adquirir uns unidd  monetana de
otro. Conforme i esie cnieno, lall
ipos de cambio se expresan nonmials
:::lc en ¢l ndmero de wnidades
monetarios DECEsanas pam comprar
un dolar de EEULL La unica excep-
citn en este sentido o la libr ester-
lina.cuyocnmbtosehuccncl
pdmero de dolures que cuesta la
libea. Puoile hablarse de npo de cam-
bio 4l comsdo. a plazo, fijo ¥
flotante. Hay muchas worias para
explicar la vanacion del upo de cam-
bio, siendo ls mis aceprada la dcl:
paridad  de de compra.
relacion cmmp:::m cambio y tipos

TIPO DE CAMBIO PLAZA
el que se cotiza en el merod
dsvimnpl:mbiﬁ: del up
cambio al unn o
que se denomina “prima’ CURKK
tipo de cambio 4 plizo os "
tipo de cumbio al contado: © -
cuento”  en  caso
relacion con el Hpo SPOL VIS
Interés.

TIPO DE 1BIC
DO. Es aguél en
bian divisas en el meroad
do, en una fecha y hora oo

TIPO DE CAMBIO DE ¥
ROS O FORWARD, Ei v

para operaciones de futuros,
meses. i un afo, elc.

gimen de fijacion de --‘w_m”
de las monedas en el que | J

constante el lipo de cam
umidad  monctaria (de:
ligero margen de oscilaeid

TIPO DE CAMBIO FLES
Ststema en el que el lipo de &

se determina como el

“ W
1}
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cunlquier otra mercancis. mediante

el libre juego de In oferta v 1n demun.
da.

TIFO DE CAMBIO FLOTANTE.
Es el determunado por las fuerzas de
La oferta y L demanda en el mereado
de divisas, cuando s suondades
MONCtAnas 0o mponen mngun cam-
bio fijpo) Que sumentan y dismi-
auyen segin la demanda y ln ofert.
Pueden establocorse mediante una
politica gubernamental o someterse o
la inflacion. Cuando actian las
fuerzas de mercado, se dice que las
tasas de cambio estin flotando.

TIPO DE CAMBIO SPOT. El que
rige pans operaciones al contmdo,

TIPO DE INTERES. En teoria
econdmica se define como ¢l precio
del divero. Es la forma de cuan
tificar, generalmente el tanto por
clento amal, b cantidades que el
deudor habrd de pagar 4l acroedor -
ademds de la devolucion del princi-
pal- como retribucion del capital
recibido o crédito Puede tratar de
interés simple o compuosto. El tipo
de loterés Muctda en funcion de la
liguides de las entidades financiers
y de las previsiones de las autori-
dades monetarias; de modo que serd
tanto mds bajo cuatito mayor sea la
liquidez, y cusnto mayor sea ol
propasito de impualsar la actividad
productiva o la recuperacidn después
de una crisls. Presentan diferencia-
clones importamtes en funcion de las
distintas  clases de operaciones, y
pueden ser fijos, cuando no varis a lo

FUNICO FINA
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largo del tiempo, o ajustabi
ciin de una referenia Y
del LIBOR o del MIBOR

expresane en terminos t
reales (en este dltimo caso §
tando la inflacidn). El coste |
un crédito no depende excl
mente del tipo de inmerés aplie
sine de la frocuencin de g

Intereses. Un préstamo al 129 |
por el que haya que pugar fnies
mensunlmente, es mis curo ¢ "
pagara una dnica vez al |
Dependiendo de la forma de ex
sarlo puede hablarse de tipe
Interés efectivo, nominal o real,

TIPO DE INTERES E
Pars un determinado perfodo, |
aquel tipo de interés que
final del perfodo, tiene el )
resultado econdmico que un tipo de
intetés nominal que se abons con
mayor frecuencie. Un ioterds del
12% anual mensualizado Tepreseits
un interés efectivo mayor que ¢l
mismo interés nomingl del 12%
semestral. La forma de cdlculo es 1s
sguiente

Y e
.-

Tipo de interés  pominal =
Rendimiento en el perfodo X 100

Valor nomimnul

TIPO DE INTERES FUO. Es ¢l

micres que permanece invarinble
durante 1oda la duracidon de Ia
OPeTICION.

TIPO DE INTERES NOMINAL.
Ex ¢l que figuma en los contralos de

antenes

nasciaciin o lnversion, Depen-

: nlcla(mmcncudcpalock
e puahcnlculu el tipo de

electivo.

Tipo de interés efoctvo = Rendi-
miento en el periodo N 100

Precio del ttulo

TIPO DE INTERES REAL. l‘chl
tipo de interes pominal uns ver
deducida la wsa de milacion.

TIrO DE IN’I'BRH’ le.l“glﬁ
CIAL. Es ¢l tipo de talqés

un crédito a inlends Ve
riable. Sumindole ¢l diferencial
pactado entre banco ¥ cligmc. e
lega ol upo de interés nominal que
e ticne que pagar por 1 fiman-
cincion obienida.

TIPFO DE INTERES VARIAS“L;
Interes que €5 MEt0 @ una rev .4
penodica durante 1a duracidn de
VIFIRCIONES

la cuan-
TIPO DIFERENCIAL. Es
tificacion de In cantidad que medin
entre Jos tipos de intereses ACUVOS y
pasivos de una entidad linanciers,
por cjemplo: dmwo)(pop%t:‘
SN TECUMSOS Pasivos und media
8%, y percibe en sus créditos, como
promedio el 12%, siendo su diferen-

cwl 4 puntos,

ndi-
FECTIVO, Es ¢l e
I:::n :sc tene un titlo, teniendo
en cuents no su valor nominal ¥no :l.
precio realmente pactado  por

)1k \l“. AN

interés con ¢l que |
financieras estin dispucsi
valores o sus clientes.
LRGN
malmente un cony  ,
a personas fisicas, se WA
dmkelpuntoch, e
Hilos yue u::l - i -. ' 'f"‘
pafila espec s B
emiite para su ,(__#. ,
de twlos em G
cuando no hay modit
e de los BcUVoR, O
cnp::‘:o contrario. Al

cmisidn, la compadin,

activos son los

aht

ay ¥
i

rating mu "
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la hagan max upetecible.. siendo los
mds imporantes (4 Domuds mejon
de nesgo y o estructuracion en vir-
nos mveles de riesgo, o estructury
A/B. Cuando los sctivos titulariza.
dos son  préstamos hipotecarios,
reciben el nombre de M/BS Nlumds-
dose ¢l resio ABS.

TITULOS DE RENTA FLJA.
Documento que devengs una tasy de
interés  predeterminnda ¥ oconsta
impresa en el ko correspondiente.
Pucde ser emitido por el sector pribli-
oy el privado. Se incluyen en este
Erupo expecinimente las  cédulas
hipotecarias, bonos del Estado,
bonos de estabilizacion monetaria y
aceptaciones bancarias

TITULO DE RENTA VARIABLE,
Accion de compaiiias que percibe
una renta que vana de acuerdo con
las utitidades obtemdas por 1s com-
pafifs en un periodo determinado,
por lo general el del cjercicio
financiero anual

TITULO FINANCIERO, Docu
mento que representa los derechios
sobre los valores emitidos poe enti-
dades debidamente autorizadas Pl
captar divero, en el gue constu el
valor nominal, el interes y la fecha
de vencimiento. Se lo conoce .
bién como pupel fiduciano y pucde
ser negociado en Bolsas o en formu
directa entre vendedor y comprador.

TITULO VALOR. E5 documento
expresivo de la tenencia de un dere-
cho sobre una soctedad (accion,
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Obligacion) o sobre un dewl {«
piblica. letras del tesorn, o

Puede ser nominativo o ul porti
Dinero expresado en pupeles
los) cuyo emisor estd e

obligacion de pagar ul
en el momento de su venci
Haman wmbign papeles fie
titwlos mobilisrios, titulos- vale ‘
pucden ser negocindos en fory
directa 0 o trovés de Bolsas
Valores. Ejemplos: bonos, pagt

financieros, obligaciones finag >
ras. Estos tiulos ganan interds anusl
que difiere segin las carcterfs
decadufmlo.hmlcomtbc«m 3
largo plazo. en cusnto o sy redencidn
(Vencimiento).

TRADE-OFF. Exprosion inglesy
muy utilizada en la jorga financiers
intemacional. para referirse 4 la
relacidn de sustitucion entre dos o
mas alternativas; por ejemplo. ¢l
“trade-off rentabilidad-riesgo®, 4
efectos de inversin en activos
financicros

TRASLACION, Exise truslacion
Impositiva cuando |a totalidid o
parte de la carga financiers recae
uhvmpcmmgdil’mmenlmkm
sobre ¢ gue formalmente ¢
entablece ¢f HTIPUEKTO.

TRANSACCION, Operacion  de
compraventa realizada directamente
entre compradores y vendedores

TRANSACCION FUERA DE
BOLSA. La reulizada con Hitulos

valores sin intervencion de una Bols
de Valores.

TRANSACCION  FUERA !’3
RUEDA. La realizada en Bolsa. Son
tituloy-valores suscritos, sin que se

sometan @ los procedimicntos que
nigen i operaciones de la rueda

TRANSFERENCIAS, Movimien-
tos umilaterales de fondos, gue se
producen sin contrapartida, entre re-
sidentes de un pals con el exterior.;
ejemplo: remesas de emigranies,
;I:)wnadm. etc. En In halanza de
pagos se anotan en | subbalanza de
transferencias.) En I bancs, :
1 T
una canticdad & un beneficiano,

TRANSITO. Fondos inmovilizados
en cheques que se han extendido,
pero que win no han sido cobrados
en ¢l bunco sobre el que fueron gira-
don

TRAVELER'S CHECK. (Bank)
Anglicisme gue significa cheque de
vigjero. Documento contry institu-
clones locales, en ln ruta del viajero
(turista) canjeable por dinero en
efectivo,

TRIBUTO. Es el ingreso de Dere-
cho Pdblico & cuyo pago viene obI‘l“
el contribuyente por disponct

:‘:ua ley. El conjunto de los t‘n_bw
1o ¢ el sisterma Impositivo.
que e I e de Ia scalidad. Todo
tributo tiene un objeto de gravamen.
un sujeto pasivo o un contribuyente.

y puede ser repercutido o 0o i ter-




UNIDAD DE CUENTA. Vilor con-
vencional cuyo importe se determing
POT equIpARcion 4 otm

UNIDAD DE VALOR CONS.
TANTE. Mecanismo financiern que
oxpress un nimero determinado de
unidades monetarias 4 precios co-
frientes y cuym vanacion estd en fusn-
ciin del mivel de mflucion pam mun-
tener si poder adquisitive. Bl valor
imicial del UVC fue de 10.000 sucres
al 28 de mayo de 1993, 4 partir de
exa fechi este valor se ajusts diaria-
mente de acuerdo u las variaciones
mensuales del indice de precios al
comsumidor del drea utbana corres
pondiente al mes mmediato anterior
publicado por el INEC. El cdlculo v
aplicacion de las UVC, se establece
en el libro Politica Moncturia y
Crediticia, Tiwlo décimo *1Unidades
de Valor Constame®

supervisar el cumpli-
micato de las obligaciones adquiri-
das por los participantes y actuars
como facilitadora en el proceso. con
sujeciin a L cual las panes acverden
someterse al programn de reestruc.
wrchin voluntaris,
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USO DEL CREDITO DEL
Cunndo las obligaciones del gy
Mayores que su participe

Fondo Monetario In

USO DE FONDOS. Es Iy !
las mversiones y otrus w".
de caju. pago de dividendos, rop
de deudas. sumento de | in
sones financieras temporales, g

USOS DE LA BASE MON

¥ los Depdsitos Monetarios de
Piblico,

USURA. Dicese del interés que
supera con creces el normul del meg.
cado. Se practica por particulares
FESpecto de prestatanios con escasa
solvencia, » quiencs incluso se exige
ki devolucion del principal y de lo
intereses con los métodos mds con.
tundentes. Genernlmente va unido a
hm“‘m*mnum
W*Mtlullhlpotm privada de
inmuehies

UTILIDAD. Es la caracteristica de
gran numero de bienes, que los hace
propicios  pars satisfacer necesi.
dades. En of andlins marginalisty se
denomina utilidad marginal u 1 que
proporcioma la uluma  cantidug
percibida por un bien. Cuando 1y
utilided marginal se hace cero es

B

‘ .\c‘.

- | efecto s»
porque se ha producido e
turacion. Bl dnico bien cuys utilidad
muarginal puede ser constame -se dice
yue, para los empresarios-, es el
dinero/ Nombre que en algunos
paises hispanoamericanos, recibe el
beneficio

UTILIDAD BRUTA. Diferencia
entre ventis ¥ costos directos

UTILIDAD EN OPERACION.
Utilidiad en operacion menos costos
(lancheros e impuestos,

UTILIDAD NETA. Utilidud del
perfodo menos L participacion que
pot ley debe distribuirse entre el per:
sonal, actualmente es el 15%

UTILIDAD LIQUIDA, FINAL,
DISPONIBLE. La que quedn & dis
posicion de lus Juntas Generales 0 de
los propietarios de la sctividad co-
rrespondiente para darle el destino
que consideren recomendable.

D TECNICO FINAD
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VALOR. Derecho de crédito, de
contenido  patrimonial que, por sy
configuracion juridica propia y régi-
men de transmision, es susceptible
de facil compravents en un mercado
fimanciero. Segiin su modo de cirey-
lncion se hablu de tiulo-valor o dere-
chosvalor,

VALOR ACTUAL. Valor de un
Mujo de cujn o rocibir en el Muturo, o
cantidid de dinero que invertida hoy
al tpo de imerds correspondiente del
plazo considerado datia al final del
periodo una cantidad igual al Nujo de
caja/ Bs ol valor de un activo genc-
rador de utilidades de lox Nujos de
cfectivo futuros.

VALOR ACTUAL AJUSTADO.
Téenica pars juzgar la bondad de una
inversion, Conwiste en valorar el
proyecto como m fuera una empresa
financiada enternmente con recunios
propios. Se calcula el valor actusdl
neto de ln invernion, y se ln aflide el
vilor actual neto de lus decisiones
financierns impuestos shortudos por
interesen, ofc.

VALOR ACTUAL NETO. Is o
valor puesto al dia de todos los flujos
de caju esperados de un proyecto de
imversion. Es igual & la diferencia
entre ¢l valor actual de los cobros,
menos el valor también acmalizado
de los pagos generados por el
proyecio de inversion Bl tipo de
titerés al que se hace la sctualizacion
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caleular dicho tpo de in
de oportumided de cupll
diante ¢l CAPM. Sin At

VALOR CONSTAN
expresivo ded precio die un
la magniud de una
cunlquiers cunndo  pars
momentos  se  indica :
posderes adguisitivos de un afie
minado, a fin de neutralizar ol o
inflacionssia. Pars pasar do u §
nomimal # un valor constun
recurre o Ja weenicn de def!
Presentacion de los extados f
cierom aplicandoscles el indice
clonano,

VALOR CONTABLE. Es el de u
bien o derecho mostrado en 1y oo
tabilidad de una empresa. Cuando

refiere o toda una cmprosa. son los
recumon propios. Lo normal es que

o coancida con el valor real de los
activos de la compaiiin que son pro-
sentados en el balance generul.

VALOR CORRIENTE. Es ¢l indi-
cmpmclmmmdcunhlmopm
la mugnitud de unn vanable cual-
quers, cuando en distumos momen-
106 se expresa en umidades mone-
tariis de cada abo, que estin afec-
tadus por la evolucion de los pre-
Clon/ Cantidad de dinero representy-
da en el tinlo al momento de su
emisidn. Sin. Nominal

_;

VALOR NOMINAL FROMEDIO
Silurio minmo vital general, mis las
femuncraciones  complementanas
percibidas  durante ¢l abo, pro-
rrateadas mensualmenie.

VALOR REAL DE UNA AC-
CION, Es ¢l calculo basado en lu
diferencia entre el activo y ¢l pasivo
excluyendo capital y reservas, divi-
dido por el namero de acciones i
circulacion.

Es el
VALOR REAL PROMEDIO..

valor nominal pmupdm dividido
pars el indice de precios al consumi-
dor (enero = 100) del mes de refe-

rencia

VALOR PATRIMONIAL EN

RIESGO. Pérdida de valor patrimo-

mial que una lmlmcm‘u controluda

pueda ncurrir por clectos de ln
oxposicion il riesgo que s anullza y

los factores de sensibilidad que, para
¢l efecto, determine el organismo de
control, Para cada banda mnpoti_l. se
multiplicard ¢l factor de

sefalado  anteriormente, por la
brecha correspondiente. Lu:cgo. el
“valor patrimonial en riesgo serd la
suma de los valores calculados para
cada banda temporal.

1 valor patrimonial en riesgo refle
Jard los :::cuu que los cambios en
las condiciones del mercado _pwdun
tener sobre ¢l valor del patrimonio.
Esta medida también mostruri kn
electos potenciales en lis condi-
clones de mercado sobre el \'glor de
los flujos de caja de las posiciones

INARIO TECNICO FUNAS

.....

VALORACION. Operacion.
diante la que peritos en
wsan cualquier bien o der
patrimonio.

VALOR DE MEE
INVERSIONES. Ex el 1

nominal v dividido pare
rendimicntos 4 inversion de etk
do. L (6mmla para el cdleulo es Vi
& VI +iV(14ninv).

v

VALORES EN CIR g
pasivo, que registra el saldo ﬂ A
titulos o valoros emitidos por Ia sty
wekon que s¢ hallan en

tales como: Bonow; ob“m
otros tiulos valores: prma o des
cuento en colocacion de valores on

cireulacion, ‘

VAl.ORES-S’ECUW“‘
Stocks  (Com.)  Denominacion
gmén’caquc:cdllmlﬂ”
upnpclelcounduwl-m
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VALUACION, VALORACION.
{Econ,) Valor de una cosa mediane
su estimacion. (Cont ) Vidoracion de
exmtenci. Parte del poncipio que
wempre debe hacer un stock basico
de mercaderias, matenales  vanos,
productos  wrminados, eic.  para
cubnir las necemdades de operacion
de las cmpresas en sus diferentes
eipecificuciones.  Hay  métodos
especificos para valomr los dife-
rentes componenies del Balunce asf
para: Activos Intangibles, muarcas,
patenies, etc. Cuentas por cobrar,
Patrimomo, Activo exigible, Reser-
vas, etc,

VARIABLE. Ninwro ilimitado de
valores en un proceso de  anilisis
Normalmente son identificados con
bas Uitimas letras del alfabeto

VARIABLE ENDOGENA. La que

VARIABLE EXOGENA. Ls que
obtiene sus valores especificos fuera
del modelo de referencia

VARIABLE INDEPENDIENTE.
Ex aquells de la cual se es libre para
fijur el valor, dentro de unos criterios
limites, antes de determinar los va-
Jores que toman las demds variables
en consideracion

VARIABLE INVERSO, Se dice de
aguel préstamo o tiulo que devenga
un tpo de interés que varia de forma
mversa o un tipo de referencia.
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VARIANZA. Es 1a foms de medi
en una distribucion determinads 14
dispersion en tormoa ls media arit-
méticn. Se define como L media de
ln sumn de Jos cundmdos de las
desvinciones respecto a le media de
uni setie de aimeros. Cusnto mayor
es In varianza mayor es la disper-
sion. La varianza sirve de hase para
I desviacion standard o desvineion

tpica, que oy, precisamente, lu rafz
cusdrnda de W varianza

VELOCIDAD DE CAMBIO. En
los mercados financieros, es ¢l pre-
cio de cierre del din, dividido por ¢l
precio de clerre de "' dins ante-
Hores.

VELOCIDAD DEL DINERO. Se
mide # traves de fn fomuls V=Y /M,
en ln que M es la oferta e dinero en
una cconomiy concretd y en un
momenio dado. Y el valor monetario
de ln Rema Nacional y V la veloci-
dad rena de circnlacion. En general,
Ves mayor que 1, indicando con ello
que la canudad de dinero cirouls a
traves de o cconomi mis de una
vez para financiar el total de transae-
ciones./ Nimero de veces gue en
promedio. por unidad de tiempo, ¢l
dinero de una cconomia cambis de
MAnos.

VENCIDO. DUE  PAYABLE.
{Devecho), Plazo o término que se ha
camplido Prncipal e imereses de um
suma determimada durante un perio-
do ya rranscurmido

MOCIONARIO TE

VENCIMIENTO.  NATURITY.
(Com.) Obligacién que debe
cumplirse en fecha proxima. (Der)
Fechncnque se cumple un plazo. La
expresion “tener vencimiento” sig-

nifica In fecha en que una obligacion
debe pagarse o renovarse,

VIABILIDAD FINANCIERA DE
UN PROYECTO. Es un aspecto de
primordial importancia en la evalua-

cion de proyectos, porque si los fon:

dos disponibles o alcanzan pars
cubrir lns crogaciones requetidas,

no

Wmﬂn mou':::;t ¢l cual | esie
andlisis precede al de 1 convemen-
¢la financiers En otras palabras,
primero debe establecense si s posi-
ble hacer la inversion. y lucgo s
debe hacerse,

VIDA UTIL. Periodo durante el cual
se deprecia un sctivo. La vida util de
un activo depreciable debe estiumanse
considerando los siguientes (uctm
uso y desgaste fisico esperndo; «
laczncln: y. limites jegales o de vtro
tipo para ¢l uso de un actve,

VOLATIBILIDAD, En ¢l negocio
bursitil. 1o situacion de determinidis
scciones que experimentan alzas y
bajus muy supenores @ lo normal,

por referencia @ la evolucion del
indice general. Esos valore son obje-

10 de operaciones # corto plazo., y
cunndo s¢ gencralizan cxpresan una
situncion de cieno nerviosismo./ Es
Is medida de la vanabiidad del pre-
cio de un active; acciomes, bonos,
ete. Tanto en bolsa como en teorts de
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opciones, en ¢l &
sis do pasen ale
se mide con |
anualizada, b
mm
vo um
nempo segin ¢
cado. En la
o importante es esth
vnlulllww
medida de ta variak
del activo subyacent
cstables del mercado, i
nudutc‘hvoldw

VOLATILIDAD IMPLIC
Ia que extd imbricada e
de una opeiin, M
tir de Jos precios
mercado, y ¢l gﬂ .
calcularia

métodos de

!



RAS UTILIZADAS:
WALL STREET. Avenids de ZONA DE LIBRE COME: ABREVIATU

- New York donde se Conjunto de procesos par for : Adm. Admimistracion

encuentran s Bolsa de Valores y las mercado dnico a partir de dos o § Banc. lhcuno

mis grandes instituciones financie- mercados nacionales previam Com. Comerco

rus de Jos EE.UU, separados, sobre la base del desarn Cont. Contabilidad
aruncelario entre sus Estados mien Créd Credito
bros. Bl GATT sutoriza In creaci Det. Derecho
de zotm de libre comercio, | Econ, Economia
ooy by e e Leglacin
e Mat. Matematicas
ZONA FRANCA. Fs un espacio Motet. Monetano
claramente delimitado y cervado, pe Poc epemplo
normalmente en las dreas

se considern ubicado
r:tmiuwb -, BIBLIOGRAFIA
Dentro de ella pueden impartamse
géneros de procedencia extranjers, Catillogo de Cuentas Supenintendencia de Bancos.
sin el pago de derechos aduancros, Documentos del Comité de Hastlea.
para su transformacion y ulterior Enciclopedia Economica.
exportacidn al exterior Normal- w:tmhqmu Reglaments,
/ g . r

wﬁln::ldlm::udgb”: Lcy(imculdol:mnxiu_udnlSmumev
mados puestos francos, donde si hay Ley de Regimen Monetano.

poblacion residente., Resoluciones Superintendencia de Bancos.
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