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/// Informe de Desempefio

Resumen Ejecutivo

utwdo por combustibles, lo que
se debe pagar por ellos es mas
que compensado por las expor-
taciones de petroleo, por lo que
I balanza petrolera siempre ha
sido positva

El sector pdblico en 2010 gasté
menos de lo planeado, pero
ademds gozé de mayores ingre-
SOS CON respecto a 1o previsto en
la pro forma debido al aumento
del precio del petrdieo y a la res-
ttucion de vanos campos a las
empresas estatales debido a que
algunas empresas privadas no
aceptaron las nuevas condiciones
de los contratos que se negocia

ron en noviembre de! afo pasado.
A pesar de la subejecucién de la
Inversion y de los mayores ingre

505, & subsidio a los combustibles
tuvo un peso muy importante en
el resultado fiscal. En general, el
sector pdblico pudo ser un factor
que contribuyd a la recuperacion
y dinamizacidn del crecimiento
economico. El defict del sector
publico no financiero se financié
con un aumento de la deuda In-
terma, con la CAF y el Banco de
Desarrolio de China.

Todos estos elementos fueron
tratados en el anterior informe
de desempefio. En él, con base en
la evolucidn del mercado laboral.
de las /mportaciones y exporta-
ciones, de la trayectoria del cré-
dito y los depdsitos, ademds de
las opiniones de los consumido-
res y empresarios expresadas en
encuestas realizadas con ese pro-
posito, se pudo preveer que el
ultimo tnmestre del afo pasado
Seria expansivo y permitinia que

la economia crezca significativa-
mente, como lo hzo, sosternen-
do de esa forma la recuperacion
luego del impacto que sufnd el
pais por efecto de la cnss de los
paises desarrollados del hemisfi-
no norte.

Este informe ademas evalia el
primer timestre de 2011 en los
cuatro frentes principales de la
economia sector real, extemo,
fiscal y monetario-financiero; a fin
de mostrar la manera como se
fue deservolviendo el ciclo eco-
nemico y concluir sobre los avan-
ces, peligros y desaflos que tiens
la polftica econdmica en este afo
en €l cual las previsiones de cre-
amiento muestran un ambien-
te postivo que vuehe a poner
al pafs en una senda de buenas
perspectivas,

Primer trimestre de 2011

El primer trimesue es estatio-
naimente el menos dindmico en
la economia ecuatorana. Es por
cllc gque normalmente se ob-
serva una desaceleracion frente
al trimestre previo. Sin embargo,
las cifras presentadas ©n Este in-
forme dan fuertes indicios para
afirmar que la economia habria
continuado creciendo cuando se
compara con el mismo trimestre
del afo antenor.

La primera referencia empleada
para conocer a stuacién del tri-
mestre es la situacidn del emplec
Segun la informacién publicada
€n marzo el desemplec aumen-
16 en 09 puntos porcentuales
con respecto a diciembre, lo que.
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es normal por la estacionalidad
sefialada, pero se reduo en 2|
puntos porcentuales con relacidn
a marzo de 2010, es decir al fina-
lizar el primer trimestre el 7% de
la PEA se encontraba desemplea-
da. Esa reduccion interanual fue
mucho mas alta para quienes son
parte de hogares que pertene-
cen 2 los dos pnmeros quintiles
de ingresos, es decir; al 40% de la
poblacidn mds pobre. Pero a mds
de es50 se consolidé el aumento
de la ocupacidn adecuada, lo que
ge por i constituye una noticia
sy halagadora, y de la aflliacion
a la segundad social.

En segundo lugar las encucs
tas realizadas a los empresarios
muestran que fa stuacion de la
aranomia on al prmer tiimestre
habria sido buena pues el indice
de confianza aumentd en 6% en
comparacion con 1os tres meses
previos. Como es tipico en esta
epoca del afo el indice de con-
fianza de los empresanos del
comercio fue el unico que cayd
en los dos pnmeros meses, para
recupcrarse en marzo a un nivel
mayor al observado en diciembre
de 2010. En concordancia con la
baja estacional, entre los consu-
midores ocurmd lo mismo que
con los comerciantes en enero y
febrero, asi como la recuperacién
del indice en marzo, En compara-
cion con diciembre el indice de
confianza del consumidor cayo
en 5.3%, pero en términos anua:
les crecié en casi 105,

Pese a esas expectativas de los
consumidores, se supone que
demanda doméstica se manten-

dra fuerte tanto por la mejora de
las condiciones en el mercado la-
boral, como por el mejor nivel de
105 ngresos salanales reales por
hora. Estos se recuperaron sig-
nificativamente en ol primer tr-
mestre del ano y presentan una
1asa de varacién anual del 7.2%
Ademids de ello, el crédito de
consumo ha seguido creciendo
aceleradamente. de igual manera
que en el afio antenor. Este pano-
rama postivo, sin embargo, no ha
incidido sobre la evolucidn de las
imporiaciones de bienes de con-
sumo duradero, por lo que se es-
perana que las empresas tengan
suficientes existencias para afron-
tar buena parte del afo v, de es3
manera, no exista la presidn que
se observé el afno pasado sobre
la balanza comercial.

Sin embargo, se debe alertar
que el ingreso real podria reduy-
cirse levemente en los préxamos
meses por los problemas de
oferta que ha causado la rregu.
landad del clima, ya <ea por fuer
tes lluvias o por ausencia de ellas
También, como ocumné en 2008,
se podria esperar que el impor
tante aumento de los precios de
los bienes primanios en el merca-
do mundial tenga efecto sobre Ia
inflacién interna,

En tercer lugar, se supondria que
las altas importaciones de mate-
ras primas y bienes de capital du-
rante 2010, especiaiments dest-
nadas a la ndustna y la agncultura,
estanan rnndiendo sus frutos en
este afo, generando mds oferts
que responda a la fuerte deman-
da antes mencionada. Por alio no

&5 de sorprender, por ejemp
Que 13 industnia fue el sector g
mayor numero de empleados 3
ments en el trimestre. Se supa
dria que 2 nstalacion de nueve
bienes de capital en las a
dades productivas sostendrd |
crecimients econdmico dura
todo ef afo

La expansién de la oferta &
bienes y servicios estuvo acom
pafiada en el pnmer trimest
por la ampliacién de la ofe
de créddito y s& esperaria @
ello continde en el segundo 1
mestre. Adn cuando el saldo d
crédito destinade a cons
es el que mas se ha expandid
porque tiene mas margen en
1asa maxima y brinda una sept
ndad mayor que otros s =
tos, aquel dingdo a las empres
a vivienda y el microempresa
muestran una sustancial recupd
racion cuandc se compara cg
las tasas de vanacién anual g
se observaban hace un ano. B
marzo de 2010 tanto las colo
ciones destinadas a las empres
como el de vivienda estaban
una fase de contraccion. Ahot
en ambos segmentos la expas
$iI6n s supenor al 20%

En el caso del crédito dirigida)
la microempress ese aument
ha ocumado pese a que el Bang
Nazional de Fomento Imité
concesitn del Crédito de Des
mollo Humano, que fue el qul
Impulso a3 dicho segmento el 3N
pasada. En la cartera hipot
& ingreso del BIESS como actd
&n & mercado ha multiplicad
ol financamiento al sector, pen
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- e’eynplc _ entidades bancanas
.mr que reducido su oferta
E&ados au % pueden competir
Se supon jpndiciones que tene el
| de nuevos o8 aflliados.
las activi-

endra e
durante

oferta de
' acom

Sos disponibles para co-
[ Sepuiran aumentando
ptaciones del sistema
88 muestran saludables
SION Que supera
DS porcentudles en

-

£ trimestre BN con la observada
la oferts 0 El déficit en la ba-
Lﬂa que A0S con que cemD el
ggundo tri- jgesacelers la expan-
el saldo del Sepdsitos en el ditimo
CONSUMo 20‘0 pero en este
‘expandid BCuperado vigorosa-
argen en la S importante recupe-
iuna ',-‘ jestran las cuentas
chﬁ' nenos las de la ba-
s empresas gl sobre las que ya
empresana
fial recupe-
mpara con otportwoncs cre-
) anual que acumulado hasta fe-
un anc. En &% en valor: Las pe-
las coloca Bcan la mayor parte
8 empresas 10N pues como es
estaban en precio del petréleo
BOn. Ahora de subir en este
5 la expan £300 estd tan com-
bUso s2 ha podido

pearburo sin cas-

3 dingido = mente, la oferta
B aumento ftendencia crecients
se el Banc 305 afos de declive.
o limitd I3 \brindar un mejor
D de Desa gel sector externo
'ﬁgelq ---~-—
Ento el ; | ha multiplicado
hipotecans Jbikcos, por o que
MO acto 8¢ de financiamien-
nultiplicads B0 seridn menores.
Bctor, perc BDNes No petroleras

también muestran un mejor des-
empeo que &l ano pasado pues
han creado en valor y en volu-
men. Evidentemente en esos dos
meses no se registran los poten-
ciales efectos de la no renovacién
del ATPDEA. A pesar de ello se
esperaria que ¢l affo sea positivo
tanto por las medidas de com-
pensacion adoptadas para que las
empresas afectadas enfrenten de

mejor manera el contexto actual,

como por la creciente demanda
mundial por productos primanos,
Ios que constituyen la mayoria en
la canasta de exportaciones del
Ecuador:

Por estas circunstancias se esti-
mana que la oferta crecera tam-
bién por efecto de una mayor
demanda externa y se supondria
que este es otro factor que pudo
dinamizar el creamiento econd-
mica en el pamer trimestre

Las importaciones acumuladas
en valor hasta febrero se expan-
dieron en 195%, algo menos en
comparacan con las exportacio-
nes Los bienes de capital cont-
nuaron con [a tendencia al alza
que moastraron en el afo anterior;
al igual que las matenas prnimas,
con excepcion de los materiales
para [a construccién. Los bienes
de consumo duraderc aumen-
laron a un rtmo substancial-
mente inferior al registrado un
afio antes; se supondria que el
aumento del arancel de los au-
tomowvies en 5% adicional pudo
influir en ese comportamiento,
dunque también se podria supo-
ner que los comertios cuentan
con suficientes stocks por el mo-

mento y es por ello que han de-
termido las compras en el extenor,
El prncipal grupo que colabord
con el menor crecimiento de las
importaciones fue el de combus-
tibles y lubricantes Pese al ince-
sante incremento en el precio del
petrdleo, lo que lleva a la inme-
diata subida de los precios de los
combustibles, las importaciones
de este grupo solo aumentaron
en |1,8% por efecto de meno-
res compras 2n volumen. Se ha
comprado menos porque el afio
pasado no se gastd todo el stock
que se habia acumulado para
hacer frente al ectiaje

Como se habia mencionado. los
recursos hacia el sector plblico
fluyeron este primer trimestre
por el aumento de los precios
del petrdleo, que en promedio
fueron 18 ddlares superiores al
valor presupuestade y por un
aumento de las exportaciones
publicas del crudo en cerca del
2% Las recaudaciones de im-
PUEsSIos en cambio no tuvieron
en 1Erminos netos un incremen-
1o satisfactonio. En efecto, apenas
aumentaron en 4%, es decir; casi
al mmo de la inflacidn. Este e<
el reflejo, de 12 brusca caida de
los ingresos extraordinanos por
la modificacion de los contratos
petroleros pues en ese ftem se
cortabilizaban los ingresos de
las petroleras privadas. Por otra
parte, tanto el IVA comao el ICE 2
las importaciones no cumplieron
con la meta de recaudacién pro-
gramada y el primero aumentd
en apenas 2% y el segundo cayd,
En cambio, en las operaciones in-
ternas se amphd la recaudacién
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en |8% y 26%, respectivaments
Y POr ademas excedid el cum.-
plimiento de las metas fijadas
Finalmente, ese lento aumento
en la recaudacion total se debe
a que las devoluciones tanto del
impuesto a |z renta y sobre todo
del IVA por mative de liquidacio
nes anuales crecieron en 88.3%
y 583,6% Sin embargo, en dicho
tnmestre también se regstrd la
operacion de venta anucipada de
petrolec por o que la caja fiscal
tuvo un ingreso de |.000 mille
nes de ddlares

Es de suponer que gracias al
extraordinaric desempefic del
sector petrolers v a |z venta an
licipada de petrdleo, los depdsi-
tos promedio del tnmestre del
sector publico no financiern en
el Banco Central del Ecuador au-
mentaron en 51,3%, lo que por el
momeno da la suficiente holgu
ra a la caja fiscal para afrontar las
erpgaciones

El gasto publico mejord su des
empefio, en comparacion con
penodos fiscales previos, por la
aplicaciin del Cédigo de Planii
cacion y Finanzas Publicas, pues
ella hizo posible que aumente fa
gecucion del prnmer tnmestre
del |63 en el que se habia man-
tenido en los dos ditimos afios. al
20% Con ese nivel de ejpcucdn
el aumento del gasto devengado
hasta marzo aumentd en 52%
comparado con el periodo ante
nor.

El mismo fendmeno ocurné con

ia inversion publica, cuyo nivel de
ejecucion en el primer trimestre

10

de este afo fue superior al que
se habia alcanzado en los tres
anos previos. También en este

caso, el aumento de la ejecucion
e< del 77%

Las ofras conducen a suponer
que la politica pdblica a través
del gasto comente y de inversion
IOgro compensar en algo la es.
tacionalidad del crecimiento del
PIB y el propdsito de contar con
una eecucion mas homogénea
durante el afo para precisamen-
te modular el ciclo econdmica
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Gréfico No. 1
Variacién real anual del valor agregado bruto (VAB)
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anos ha afectado de forma nega-
tiva la producodn de compafiias
privadas. A ello se debe agregar la
insuficiente produccién nacional
de productos refinados de petrd-
leo, la necesidad de generacion
termoeléctrica para satsfacer la
demanda de energia eléctrica y la
creciente demanda de combust-
bles para alimentar a un parque
aulomator en constante expan-
s10n, han ocasionado la persisten-
te destruccidn del valor agregado
petrolera.
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El Gobieno Nacional asignd
USD 870 millones para finan-
ciar proyectos hidroeléctncos
durante el afio 201 |, por lo que
se espera que esta inversion con-
tnbuya 2 la consolidacién de la
soberania eléctrica con lo que <o
reducirdn las importaciones de
dervados para la generacién ter
moelectnica y de energia eléctri-
ca de paises vecinos en los préxi-
mos anos,

Por otro lado, son vanias las ramas
que han contribuido de forma im-
portanta a |y generacidn de valor
agregado bruto de la economia
ecuatonana durante el ano 2010.
3 manufacturs v el camerrio
aportaron con 092% cada una
En tercer lugar estdn los otros
servicing  aue cantribuvernn can
0.87%. Se destaca también [a par-
ticipacion de 0,62% de la cons-
wucOonN dethido 4 suU adinamica de
creamiento, especialmente en el
cuarto trimestre de 2010. Dichas
actwdades en los dbimos diez
anos han generado, en promedio,
el 62% del valor agregado bruto

Gréfico No. 3
Contribucion real anual al valor agregado bruto: ramas selecci
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mento de 7% en dicho penodo.

la produccion de las compariias
privadas se contrajo a una tasa
de 9,6%". Por esta razdn, la pro
duccion nacional de crudo regs
trd un aumento de apenas 0.56%
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Por otro lado, también se
presentado problemas en la
de fabncacdn de productos
nados de peuoieo. Las recu
tes tareas de mantenimiento
la refineria de Esmeraldas

mejora de los procesos de
duccion resultaron en pa
clones que causaron una

y absorbieron 84% de los ocupa Gréfico No. 4
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Gréfico No. 5
Valor agregado no petrolero anual
Millones de USD de 2000
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cenamiento. que se desacelers
continuamente a partir del pico
expenmentado en 2008, 1odas
las actividades se expandieron en
2010, La menor aceleracidn en la
tasa de crecmiento, en compara-
aion con 2009, le correspondié a
la construccién, actividad que du-
rante |a crisis tuvo un desempefio
POSitivo debido principalmente a
i Inversion publica.

La rama de intermediacién finan-

ciera presenta una expansidn no
table (17,33%), la mas alta desde
e aho 2006, en el que registro
un aumento de 2058% Efects-
vamente, en el afo 2010 el vo-
lumen de créditc aumenté en
30,7% con respecto al aflo previo
y. frente al mantenmiento de las
tasas de interéds, las entidades fi-
fanccras ganaron por ol sube
tancial aumento en la cantidad de
recursos colocados

Grafico No. 6
Variacion real anual del valor agregado bruto:
ramas seleccionadas
Millones de USD de 2000
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Por su parte, el sector de comer
€0 al por mayor y menor ha re-
cuperado su dinamsmo en el afo

2010 (crecmiento de 6,32%),

Cuando expiraron gradualmente
las medidas de salvaguardia de
balanza de pagos. Dicha medida
IMpUso aranceles a vanos pro-
ductos, especialmente Jos bienes
de consumo. Las mportaciones
de dichos bienes aumentaron en
14,1% en volumen, impulsados
prinCipaimente por un crecimien-
10 ded 428% de los bienes de
consumo duradero. Efectivamen-
te. al campanants importads de
consumo en la economia® ecua
toriana pasé de 89% en 2009
2 105% en 2010 Por otro lads
entre los factores que pudieron
haber contribuide al buen des-
empeno de esta rama figuran &
Expansion del consumo de los
hogares (crecimiento anual real
de 7.7%) y el crecimiento de mas
de 30% del crédito de consumo
(valores comientes).

En promedio, en 103 Ultimos diez
anos, la manufactura ha presenta-
do un crecimiento de 5% Aunque
rEgisuo un aumento de 6,7% en
Z010. es decir, sobre el promedio
de la década, adn no alcanza el
nivel de crecimiento del aile 2008
(8.1%). Esta recuperacién de I3
ndustria influyd en la importante

expansion de las importaciones
de los bienes de capnal para la
ndustra (1 1.8% en volumen')
y las matenas primas para la mn-
dustria (235% en volumen). Se
esperana que esa comipra adicio-
nal de bienes de capital sa refleje
prinCipaimente en la producadn
de 201 |

A nivel desagregado, se observa
una expansion considerable de
vanas subramas industriales que
producen bienes sustitutos de
aquellos a los que se impusieron
los aranceles por salvaguardia de
balanza de pagos. Fste es sl caso
de la industria de textiles, prendas
de vestir y productos de cuero.
Que registro un auments de 6%
Y 2 industria de productos qui-
micos. pldsticos y de caucho, que
alcanzé un crecimiento de 10, 1%

De igual forma, la subrama de fa-
bricacién de magquinaria. equipo
y materal de transporte, cuya
ndustria mds importante es la
de fabricacion de automdwiles.
aecc en el orden de 23.2%
durante el afio 2010. De acuer
d0 a4 la Asociacién Ecuatoriana
Automotriz (AEADE), en este
periodo se fabricaron’ 76252
unidades, creciendo en 37.2% la
generacion nacional de automo-
tores. Este repunte se da por el

ComlIN

aumento de la produccidn de
tomoviles: camionetas, furpg
tas y buses; y todo terreno, @
crecmientos de (45.8%. 31 .88
34,4%, respectivaments)

La Unica subrama que prese
una Qida en el ano 2010 fus
de |a elaboracién de otros g
ductos alimenticios diversos. B
contraccion no es nueva @
esta industna, se ha desacelars
ya que en 2009 registrd un
Ces0 aun mayor (-6,04%) al re
trado en 2010 (-241%). Sin ¢
bargo. el consumo de los ho cal
de estos productos no se ha v
afectado por esos problemas
oferta interna. ya que se fa
con importaciones’

La rama de suministro de e
tncidad y agua crecid en un I3
durante 2010. De acuerdo ¢
el Centro Nacional de Cq
de Energia (CENACE); la ene
de generacion hidroeléctrica
redujo de 9.0375 Kwh en 20
a 84812 Kwh en 2010 (-6.8
debido prncipaimente a
contraccion anual en el prim
semestre de 2010 (-17,7%), 8
detenoro en la generacion
droeléctnca fue producto
estiyje estaciondl en los pri
meses del afo (llegando incl
aphcarse racionamientos de e

e Darddis que se han desechadt won W PrYCSans CON pis oEs0

o o ANEXD No

-
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Tabla No. 1

Informe de Desempefio

Valor agregado de las industrias manufactureras
Tasas de variacién (precios constantes de 2000)
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registraron una tasa de 1.9% en
2010; sin embargo, esta rama ha
visto condiconado su desempe-
fo a la disminucion de las cap-
turas de pescado por factores
chimatoldgicos, lo que ha forza-
do a sus empresarios a realizar
compras externas del producto
para satisfacer la demanda inter.
na y extema. Efectvamente, las
importaciones de esta rama re
gstraron un crecmiento real de
9.3% en 2010,

1.2.  Oferta y utilizacién de
bienes y servicios

En el afio 2010 el crecimiento de
358% obedecié principalments
a la dinamizacién de la deman-
da. £l consumo de los hogares,
que regstro un crecimiento de
7.67% en dicho periodo, aporté
con 5,12% a la variacdn del PIR
Por su parte, la FBKF (inversién
en maguinania, equipos y cons-
truccion) también tuvo un rol
mpaoriante en ¢ desempeio de
‘a economia durante 2010, pre-
sentando un aporte de 10.24%

Las exportaciones. debido a su
modesto desempeno en valores
redles en este periodo (2.28%),
contribuyeron  minimamente 3l
crecamiento del PIB. Al contrano.
las importaciones tuvieron la con-
tribucidn negativa mds alta desde
2001, lo que afectd al desempeno
econdmico de 2010 pero podria
ser positivo para 201 |, especial-
meric por ke allas compras o
el extenor de bienes de capital
y materias primas. Sin embargo,
cabe resaltar que en <l ano 2007
se aphcaron medidas attamente
restrictivas a las importaciones
(aranceles y cuotas) en Jdefensa
de la balanza de pagos que pro-
vocaron una reducadn de las
importaciones de | | 57%, por lo
que la comparacion entre 2009 y
2010 esta condicionada por Ia re-
Cuperacion de las importaciones
dlrededor de |a tendencia de los
Jltimaos afos.
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Consumo de los hogares

Bl consumo de los hogares ha
representade  aproximadaments
dos tercios de |a demanda agre-
gada de la economia ecuatoria-
na durante los Ultimos diez afos
(periodo 2001-2010). Como se
menciond antenormente, regs-
rQ un crecmiento de 7.67% en
el afo 2010 y fue ¢l elemento de
la utilizacién total de los bienes
y servicios de la economia que
mayor aporte tuvo a la expan-
sian del PIB (5,12%)

Un factor importante para el
aumento de esta vanable es el
mavor volumen de créditn de

consumo  registrado en 2010,

Efectivamente, luego de una
reduccion de 349% en 2009
gebide a 13 incertidumbre de
todos los agentes de |a economia
por la crisis Ninanciera inemacio-
nal, en & ano 2010 registrd un
dumento de aproximadamente
el 50.61%. De 1gual forma, en los
dos primeros meses de 2011 ha
mostrado una expansidn consi-
derable, presentando un crec

miento de 56% con respecto a
similar periodo de 2010,

De acuerdo a la Encuesta de
Empleo, Desempleo y Subem-
pieo Urbano, el ingreso mediano
real por hora se ha incrementado
en todos los quintiles en diciem
bre de 2010, especalmente en
el segundo quintil (incremento
de 16,1%). De forma similar, en
marzo de 2010 también se ob-
serva un auments generalizado
del ingreso mediano readl por
hora, lo que ofrece buenas pers-
pectivas para el consumo de los

2

e L
Grafico No. 7
Crecimiento anual de los componentes de la oferta y utilizacion
de bienes y servicios
Millones de USD de 2000
20% 16,29%
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hogares en el pnmer trimestre
de 201 |.Se destaca la expansién
en el primer quintil, que registrd
una vanacon positiva de | |,42%
La politica del Gobierno Nacio-
nal con respecto a la revisién
periodica del salano minmo wital
y |a Da@a tasa de inflacion en el
afo 2010, a pesar de los shocks
extemos de precios, han sido de-
erminantes para la dinarmizacion
del consumo de los hogares en
el afo 2010 y en los primeros
meses de 201 |

Por otro lado, las remesas envia-
das por los migrantes ecuatona-
nos desde el extenor se redu
jeron en 6,9%, Sin embargo, su
contraccion no parecena haber
afectado de forma importante la
evolucion del consumo de los ho-
gares. EEUU todavia no es capaz
gde crear empleos a la velocdad
necesana para que la desocupa-
cidn vuelva a los niveles previos a
la crisis de 2008, Este fendmeno
podra afectar especiaimente a

grupas vuinerables, como los
panos. Efectivamente, al mes &
marzo 2011, la tasa de dese
pleo ge los hispanos en EEUU
de 11,3%, cifra mayor en cudl
puntos porcentuales al desen
pleo registrado antes de la ¢
financiera intermacional (ma
2008), Por su parte, Espafia
davia presenta una econg
estancada y con altos niveles 8
desemplea. Los principales 2 =
tados por el problema de |3 d8
ocupacion es la poblacion o
que incluye a gran parte de
migrantes ecuatonanos. En &8
sentido, al mes de marzo 201 5
1asa de desempleo en Espana
de 21,29%, cifra mayor en | 1§
puntos porcentuales al dese
pleo registrado antes de la o
financera internacional (ma
2008). Adicionalmente, las pe
pectivas para ese pafs no
buenas debido a la posibilidad @
No pago de su descomunal dedt
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tnaidad durante los dos primeros
meses de 2010.

Adicionalmente, se observa un
mncrementa de 29.45% en la de-
manda de los servicios financie-
ros, expansion inclusive supenor
a la que alcanzd en 2008, ano de
extraordinario desempefio. Por
su parte, los otros servicios tu-
vieron un crecimento de 2.63%

Formacion Bruto de Capital
Fijo

En 2010 la formacion bruta de
capial fijo registrd un aumento
anual de 10.24% y contribuyd en
279% del crecimiento del PIB
Los pnnopales componentes
de esta varable en 2010 fueron
maquinania, equipo y materal de
transporte y obras de construc-
cion. que equivalen al 93 5% de
a Inversién total (352% y 58,3%,
respectvamente)

El rubro de inversion en maqui-
nana, equipo y material de trans-
porte regstrd un crecimiento
anual de 17,51% y fue el que mis
contribuy® a la inversidn bruta
durante el afio 2010, un aporte al
crecimiento de I3 FBKF de 5,78%.
Esto es consistente con el au-
mento de 30.6% de las importa-
ciones de los bienes de capital en
2010, tanto de bienes de capital
para la industria (| 1.8% de cre-
amiento en volumen®) como de
equipo de transporte (42.8% de
crecimiento en volumen). Bl con-
siderable aumento de los bienes
de capital y equipos transporte
tendrian un impacto importante

/// Informe de Desempeiio

en la economia. al dinamizar el
aparato productivo, especialmen-
te en el mediano plazo.

Adiconalmente, las obras de
construccion  presentaron  un
incremento de 653% durante
2010, tasa mayor a aquells regs-
trada en 2009, La expansion de
las obras de construccién tuvo
un aporte de 3,94% 2 la variacién
de la FBKF. Durante los itimos
tres anos los incrementos de
este rubro han estado sobre el
5% anual, lo que significa que ha
sido un periodo de alta inversion
en infragstructura tarmte piblica
como privada

Consumo final del goblerno

Esta variable ha desacelerado su
crecimiento desde el afo 2009,
registrando en 2010 tan solo un
incremento de |, 42% en valores
reaies. Si bien su contnbucion al
crecmiento del PIB fue de 0, 3%,
U Mmpocrtancia on le comtribucidn
del creomiento se ha venido dis-
minuyendo.

1.3. Perspectivas de
crecimiento econémico

en el primer trimestre de
2011

El Indice de conflanza empresa-
rial (ICE)"° global en el mes de
marzo de 201 | registrd un incre-
mento anual de 43 4% Adicional-
mente, el creamiento acumulado
trimestral en ese periodo fue de
6%. Por su parte, o incremento
del volumen de crédito, la recau-
dacién tnbutaria (como proxy de

e 3 b iInlormacos de —poracores
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Evolucién del indice de confianza empresarial (ICE)

ICE global
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la acuvidad economica), ¢l nivel
de ocupados en la economia
(ademas de la mejora de la cali-
dad del empieo) y el repunte del
ICE son consistentes con la recu
peracion de la economia en 2010
y permiten wler i conunuacon
de dicha tendencia en & pnmer

Evolucién del indice de confianza empresarial (ICE) para la industria
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Grafico No. 8
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tnmestre de 201 |
Industria'’

De acuerdo a las encuestas rea
lizadas a8 empresarios del sector,
3 industria ha mantenido su di-
namica de crecmiento durante

Grifico No. 9

Variacion ICE industria (t/t-12)
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el prmer trimestre de 2010,
gstrando un crecimiento acu
lado del volumen de produce
en |.7% en dicho periodo.
puede afadir que a2n el mes
marzo el ICE del sector se
cuentra 5% sobre su tende
de crecmiento a corto plazo's
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B de crédito privado
bR industria aumentd
i pomer tnmestre de

Esta actividad empezs a repun-
tar a parvr de la desgravacién
escalonada de la medida de sal-

1.2 Azyannuuwmmm

crédito comercial, que represen-
ta aproxamadamente el 43% dsl
total del crédito productivo, se

Ste amplio crecimien- vaguardia de balanza de pagos Increments en 30,6%, lo que ind
Bgue este sector con- entre enero y julic de 2010 Cara que este sector seguina ac-
giéndose durante Como resultado, las Importacio- cediendo a financiamients duran-

S Inmestres de 201 |.

g

ICE comercio

nes de bienes de consumo (los

miento de corto plazo
En el primer trimestre de 201 | el

Grafico No, 10

te aste afio. Por su parte, siendo

S caracteriza por ser mds afectados por el incremen. el sector comercial el mayor ga-
43 mds empleadora de to de los aranceles) aumentaron nerador de empleo de la econo-
‘ @ urbana después del 14% en volumen en el afo 2010, mia urbana del pals, mantuvo una
ibsorbiendo o 13,7% Hasta febrero, dichas mportacio participacién de cerca de 27% de
R 3 Pados en marzo de Nes muestran una desaceleracién los ocupades en marzo de 2011,
l S g "ldia!ar también un en su dindmica de crecmiento, similar a la obtenida en &l mismo

pstenido en volumen pero continuan registrando tasas mes de 2010

Drtaciones de bienes de varacidn importantes (2.8%)

2010, re ‘ ra A industria du- con respecto del mismo periodo El indice de confianza _
| g8 pnmeros meses  del afo previo), Consistente con del seclor se desacelerd como es
B oduccian BN respecto al mismo la mfonngc:on de las ventas, la tipico en los dos pnmeros meses
briodo. Se B ano previo (454%), recaudacion tributaria del sector de todos los afos. Sin embargo,
ol mes de pera contribuya a una comercial crecid en 2010 en para marzo hdbia recuperade
e continua del sector apenas 1% en el pnmer tnmestre U tendencia creciente y mues
Bendencis Ste afio. Por otro lado, de 201 |; en efecto, en el primer tra una varacidn anual de 41 8%
Iblazo':. a informacién de re- tnmestre de 2011 el indice de valor muy similar al obtenido
BUtana, como proxy ventas de esta rama registro una para la industna. Relacionands Ia
flad economica, se ob- caida de |,2%, lo que es normal informacién sobre la opinion de
ento del impuesto para el tnmestre posterior al de los empresanos, o crédito en-
Ps empresas de fa in- I3 época navidefia. Este indica tregado »y ol fertalcumicnty oel
pufacturera de 21% en dor también se encuentra sobre Consumoa, s puede dear que en
estre de 201 |, el 5% de su tendencia de creci. o que resta del afio el comercio

se oxpandird significativamente.

Evolucién del indice de confianza empresarial (ICE) para el comercio

Variacion ICE comercio (t/t-12)
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Construccién'

En el primer trimestre de 201 |
Se registro un crecmiento acu
mulado de | 1% del volumen de
CONstrucaon con respecto al tr-

mestre previo. Adicionalmente.,

se destaca que este indicador se
encuentra | 6% sobre su tenden-
Ca de creamiento, o que indica
que dicho sector continuana en
auge

Evolucion del indice de confianza empresarial (ICE) para la construccion

ICE construccion
700
600
500
400 -— 4-/__‘
200 2
w00
0
A EEREEEEE-
FESE RN EEEE
servicios"

En los primeros tres meses del
anc el volumen de ventas de la
rama de servicios muestra tam
DIEn un crecimiento trimestral
acumulado de 27% Adicional
mente, en marzo ¢ ICE para la
actvidad se encuentra | 0% sobre
su tendencia de crecimiento, o
que significa que seguina expan-
diéndose en los proximos meses

El sector de la construccidn
absorbid el 7% del total de
Ocupados en marzo de 2011
Parucipacion que no muestra
diferencias importantes con res-
PeCto a aquellas registradas en
€ miIsmo mes de afos anterio-
res, lo que confirma que esta
actividad econdmica se encuen-
tra estable dentro del mercado
laboral urbana. Sin embargo, el
Incremento de a actvidad de |

Grafico No. 11
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Durante el afio 2010 se han re-
gistrado aumentos del volumen
de crédito para la actividad en
ramas coma: ‘transporte y alma-
cenamiento”, “entretenimiento
y otros servicios”, "ensenanza’
"servicios socrales y de salud” y
“actvidades inmobiliaras”

El indice de confianza empresarial
en el sector servicios es el que
mds fluctda en comparacidn con

Variacién ICE construccion (t/t-12)

mar09

[y~
!

construccion es evidente si
considera el notable aumento
su recaudacion tributara (43%)
del volumen de crédito privag
(13.8%) en el primer trmesl
de 201 |, Se debe sefalar tamb
que el record de ejecucion del
inversion publica en dicho pe _A
do, considerablements mayo
los tres afios antencres. ha g
determinante para el importal
desempenio de la construcol

Jun 09
wp08
dic.09

swep-10
Wc-10

mar 10
Jun-10

los tres antenores, £n los Gt
meses, sin embargo. se obse
un salto iImportante y una est
lizacidn a un nivel alto en mg
Es deor los empresanos
sector pareceria que meig
sus expectativas sobre el dess
pefio econdmico de este ang
embarge, el ICE de los se
sigue siendo bastante bajo
comparacién con los otros

4. Purs o clicuio del eice
Para v Giuip ol Indice oo
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Grafico No. 12
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Variacion ICE servicios (t/t-12)

-(4,3%;; Evolucién del indice de confianza empresarial (ICE) para servicios
tambien ICE servicios
fi‘ de la o~ 413 120%
D perio- S
nayor a Aol 80% /',\.\
ha sido '\
Ortante 0% Nt
Fuccion f
0%
32 eg2as 88388
SEsS§&3 §d 5§ 3

CONTIania o wely

1cc)'s

jun indicador coyuntural
e de! estado de
pmia nacional medida a
grado de optimismo
Wogares notificaron en la
& ENEMDU. Bl indice de
“al consumidor cubre
§ Cudades que la en-
._ oles (QU".O. Guaya
nca. Machala y Ambato).

gor general llegd a 42.13
BN marzo del 201 |, con
mento interangal de 47

dic-10
mar11

I

puntos. En términos trimestrales,
&l ICC tuvo un descenso acumu-
lado de 534% en el pnmer tri-
mestre del afo. Esto se debe a
un fendmeno estacional, ya que
en & ytimo tnmestre del ado <l
cesempefio econdmico siempre
es mas dindmico por el impulso
del comercio en época navidefia,
mientras que en el prmer times-
tre dicha actividad se desacelera

Para el periodo en andlisis, se
puede observar que se incremen-
ta [a confianza de los consumido-
res, prancipalmente en la ciudad
de Quito en 4,3 puntos, en tér

48%
l/—’
M"\‘\/
L o
EEEEREE-
& -
5§ f5§s g

minos interanuales. La ciudad mas
optimista es Quito, seguida de
Ambato y Machala, con varacio-

nes anuales de |1.81%. 9.97% y

B.78%, respectivamente. Cuenca
y Cunyoquﬂ warnbign preacran
expectativas crecientes de con-
SUMO con varacones de 674%
y 7.19% con respecto a marzo de
2010.A partir de las expectativas
positivas de los consumidores, en
Erminos interanuileos. se cupera

ria que en el primer trmestre de
2011 haya continuado la expan-
sion del consumo, aunque dentro
de los limites estacionales.

e

el Consumeder (L) propervons riormacsén obre ol compor
Ot Enuacor en Bnn s boe Tim oc® arme sbodCINT= ARBOONN00S

TETHEMO Col CONMUMO dertro Ge 02 hogares ecuaterumen Ver o typorie
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Gréfico No. 13
Evolucién del indice de confianza del consumidor (1cc)
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I.4. Tendencias precrisis
de los agregados macroeco-
némicos vs. datos observados
Jespues ge auavesar por (a
crisis internacional que Iniogd en
el cuarto trimestre de 2008, en
2010 la economia ccuatoriana
consolida su recuperacién al

regresar a la tendenca de crecy-
mienta pre-cnsis

L3 rapida recuperacion del con
sumo total fue esencial en o
mejor desempefio del Producto
Interno Bruto debido a que en
promedio, en los ultmos diez

Grafico No. 14
Producto Interno Bruto

| R B AMmOAAS S SO

anos han representado el 75
del mismo. Como se observa
el siguiente grifico, si bien en
consume de los hogares se
serva una caida en el anfo 2
en 2010 retoma la senda de
cmiento, sobre 1odo en el |

tnmestre de dicho ano. Por

(Serie trimestral desestacionalizada en USD millones de 2000)
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Grifico No. 15
Componentes de lao!emyuﬁlludondeblmsyufvidos
(Serie trimestral desestacionalizada en USD millones de 2000)
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mo del gobierno
IESUra una expansidn a
WU/ debido a la politi-
BVa de gasto ejecutada
Uit cuatro afos, Fl
IBnto de esta vanable
en el afio de orsis

JECT

Se observa también que la ten-
dencia del la formacién bruta de
capital fijo (FBKF) ha presentado
dos periodos en los que se ha
encontrado sobre la tendencia
precnsis en los Ultimos diez afos
En primer lugar, la construccidn
del Oleoducto de Crudos Pesa-
dos que finalzd en el afo 2004
representd una importante con-
tribucién a la expansidn de esta

varable. Por otro lado. la intensi-
va inversidn publica del Gobier
no Nacional fue determinante en
el pico que se registra en los afics
2007 y 2008. En e afo 2009 se
observa una caida de la FRKF
debido a un enfriamientn de
mversion tanto privada y como
publica (por la presidn fiscal que
eertd la baja de precios del
crudo). Sm embargo, en el afio
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2010 se regresa a la tendencia
previa a la ensss que mostraba la
vanable,

Los prncipales problemas que
causo la cnss intermacional se
observan en el sector externo
La contraccidn de la demanda
mtemacional de los productos
gde la canasta exportable dal
Ecuador afecté en gran medida
d este sector Como se observa
en el grafico No. 14, las ventas
externas ain no wuelven a la
senda de creamiento observada
antos de [a ersic. o que limita un
mejor desempefio del PIB. Por
otro lado, debido a fa imposicién
de 13 medida de salvaguardia de
bDalanza de pagos y a una desace
leracidn general de la economia
Yy 3S expectativas de s agen
les. las importaciones muestran
una caida pronunciada en el afio
2009, A pesar de que en ¢ afo
2010 se realizé una eliminacién
escalonada de las restricciones

Principales indicadores del mercado laboral nacional urbano

»

"™~

~ Ilss |-9'”‘ 7,0%
™~
Desempleo Subempileo

de compras externas. las Impor:
taciones se encuentran bajo su
tendenca precnsis

I.5. Evolucién del mercado
laboral

En el primer trimestre de 201 | se
confirmd |a tendencia favorable
que se observé 3 fines de 2010
en el mercado laboral Si bien Ia
tasa de desocupacion aumentd
en 0.9 puntos porcentuales con
respecto a diciembrre, cayd en 2. |
puntos porcentuales con relacidn
al msmo mes del aflo pasado v
e ubico en el 7% Es decin que
cuando se comparan meses con
comportamientos semesantes, se
concluye que la tasa de desem.
pleo tiene una fuerte disposicidn
a la baa. Ademids de la reduc
Qon en |a tasa de desocupaciéon,
s& observo un descenso del sy
bemplec y el incremento de la

Grifico No. 16
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41.9%
isn

-

‘ 3I7.6M% I

Ocupaciaon pienas

ocupacion plena. Estos results d
muestran que i3 economia &t
Iorana en e prmer
habria seguido la senda de
pansion y, adicionalmente.
continugd el fortalecimiento o
demanda doméstica

Asimismo, se debe mencig
QuE esa reduccion del dess
pleo fue muy importante g
los dos primeros quintiles dé

luales) con respecto a ma
2010, es decir; el mercado
ha reaccionado positiva
para el 40% de la poblacidn #
pobre

Al comparar las cifras de @
ocupacién nacionales con a8
otras economias, se aprecia g
el Ecuador es uno de los pa
que ha logrado bajar mis sU S
de desempleo de un conj
paises de Latnoameénca y
desarroliados. B desempleg
nivel mundial tuvo como pe




B resultadc L8 depresién econd-
omia ecus pRiera del afic 2009 y
r tnmestn R polibca econdmica
pda de e . a las imitaciones
nente, que e la dolarizacidn, ls re
Nento de & B ha sido rapida v se ha
1@ Jos niveles pre-crisis.
L mencionar S Unidos |a tasa de des
el desem e de B.8% menor en
tante pars porcentuales a la de
ftiles de - 02010, la tasa de des.
[0S porcen ‘
" LEsCenano en donde
idp MOOR wa salir de la profun-
mv;mentt Omica y recobrar la
ridn mis e los mercados. Este
ene un doble mpac-
s de des R &N Nnuestra economia
ton las de JCCIO a1|el monto de
: Beibido, &l mismo que
r;:f':a?; gen el consumo de los
mids su tass N eventual incremen-
pojunto de el .hcmuvadol por la
By paises Bl ingreso familiar.
Eempleo 3
Mo punto

etz Seersy

Sorm0 Conta

LA ) L R A

e Enadovcas ¢ Comn

Pleo otros dominios (cobertura urbana)

empiec en la pablacién hispana
se redujo en |3 puntos porcen-
tuales con respecto al mismo
mes del afio pasado ubicindose
en |1.3% y el desempleo en la
rama de la construccidn se man-
o alta, en 20%, pero es inferior
en 4.9 puntos porcentuales al del
periodo de referencia. Estos re
sultados son alentadores, puesto
que Estados Umidos alberga una
gran cantidad de emigrantes

Al analizar las cifras de desem.
pleo por ciudades se puede
notar que Guayaquil, Quito ¥
Machala se ha reducido en 24
4 y 08 puntos porcentuales
Con respecto a marzo del 201 |
En cambio, o desemplieo en
Cuenca y Ambato muestra un
ligero incremento que responde
3l alza de la desocupaaién por
razones econdmicas Especifica-
mente quienes ahora estdn des.
empleados en esas dos ciudades
mencoonarnn Que estdn on csa
snuacion debido 2 la terminacion
de los contratos ocasionales. que
son fendmenos estacionales ca

Grifico No. 17
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ECUatonanos quienes se ocupan
en dicha rama de actwdad
En Espafia, la situacidn en el mers

cado laboral no es alentadora, al-
canzando una cifra de desemples

del 21.3% para marzo de 2001
Con respecto al msmo mes de
2010, se tiene un incremento de
.2 puntos porcentuales, colocin-
dole como el pais con mas des-
empleo en Europa. Este auments

de la desocupacién se prody-

ractensticos del primer rimestre
del afo. Por otro lado, las tasas de
desocupacion que exhiben tantes
Cuenca como Ambato son muy
bajas

El desempico en ovos gominios:
muestra 13 recuperacion de &
ocupacién en el mercado labo-
ral. prncipaimente esta variable
ha cedido en el resto de la Costa
con un descenso de 39 puntos

portentuales en el periodo en
estudio. soguide Por o Amaso-

nia con una disminucion de 2.3

puntos porcentuales y el resto da
la Sierra con una reduccitn e

04 puntos porcentuales.

Tasa de desempleo 5 ciudades

) FEOreseian e dece gue 4 ormaoen Extrads de cada ung de
D Ot reits & UpWicathe ssadMicaments Lot dommics de 4 Encusety e Empieo ¥ Desemples Urbans
3 8 OLCiaceT @ 1o urhano de s Conta el testo wrtiang de W Serra y la Armacenly

won Armtas, Cuerca, Gl
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También se debe destacar que
mientras Cuenca y Ambato pre
sentan tasas de desocupacion in-
feriores a 2008, el afio del boom
de creamiento economico, en
Guayaquil y Machala adn no se
consiguen esos niveles, es decir,
2 pesar de la continua reduccion
de |a tasa de desemplec desde
marzo de 2009, no se retorma a la
stuacion de hacea tres afos

Evolucién del desempleo
por razones econéomicas y

no econoémicas

Con el propésito de meiorar
la comprensidn del desempleo
se lo dividid en tres categorias:
desempiec por razones econs-
micas'®, por razones no econd-
micas y por otros motivos. Vale
recalcar que estas clasificaciones
se dervan de los cesantes, pues
las razones que ellos esgnmen
no pueden ser aplicadas a quie-
nes son desocupados por prime-
ra vez En dichas categorias se
puede apreciar la disminucidn de
0,88, 0,39 y 0.14 pumos porcen-

Grafico No. 18

tuales en cada una de ellag
respecto a marzo de 2010

B desemplec por razones
nomicas es ¢ que normall
te explica la mayor parte
tasa de desocupacion e
cesantes. En marzo el
pleo por esta causa fue
SIieNnda menor en prach
un punto porcentual al

do un afo antes

En los cesantes por causas
NOMICas se puede distinguir
el 4567% de lac pérdi

Desempleo por categorias (a nivel nacional)
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ellas cor ‘58 debe a la termina-

310
pies por motivos no
NeS L0 jos muestra una evolu
rmalmen- podnia asimilarse a un
rie de & peatono sin tendencia, es
entre los Bluciona alrededor de un
§ desem. B El 88.34% de (a des-
e del 35 B por motivas no eco-
ticaments
| observa

08 contratos, En cambio,

_ 3 /// Informe de Desempefio

nomicos se explica por renuncias
voluntanas. El desempleo por
otras razones presenta una ten-
dencia decreciente muy notable

I.5.1 Caracterizacién de
los ocupados

Evolucion del numero de ocu-

Tabla No. 2

pados por rama de activided
¥ tamano de empresa

Para marzo de 201 | se manbe-
ne la estructura de empleo en
las ramas de actwdad, sin pre-
sentar cambios significativos en
su participacidn en la absorcidn
de asalariados. Las que tienen ti-

Porcentaje de participacion de los ocupados por rama de actividad (cobertura urbana)

RISAS €C0- e ’ :

nguir qus Agricultura, ganaderia caza y simcuttura 6,1%| 57% -0.4%

rdidas d Pesca 08%| 10% 0.2%
Explotacion de minas y canteras 0.5%| 0.4% ~0,1%
Industrias manufactureras 13.9%| 13.7% -0.2%
Suministros de electricidad, gas y agua 0,7%| 0,6% -0,1%
Construccion 73%| 7,0%9 0
Comercio, reparac. vehic y efect. personales 26,6%| 27.0% 0.4%
Hoteles y restaurantes 6,6%| 6,1% -0,5%
Transporte, aimacenam.y comunicaciones 7.7%| B.2% 0,5%
Intermediacion financiera L2%| 12%|8 o0.0%
Activ. inmobiliarias, empresanales y alquiler 57%| 6,0% 0.3%
Administ. pablica y defensa; seguridad social 4% asxl® 01%
Enseflanza 6,5M%| 7,.2% 0,07
Activ. servicios sociales y de salud 3.5%| 3.5% 0.0%
Otras activ. comunit. sociales y personales 43%| 41%[8 -02%|
Hogares privadas con servicio doméstico 4% 3ol -0,2%

mayor porcentaje
% 2 nivel urbano son:

POUSTrias manufacty.
DETE. almacenamien-
Boones, ensefianza y

B absolutos se debe
B Jos sectores que
@ion |Ia OCupa-
factura con 38.|37
b trabajo, ensefan

3 y comercio con

St Mo Necorl de Etatinte s 5 Comee PE

14.063 nuevos empleos.

Para marzo de 201 |, se tiene un
incremento de 1,99 puntos por
centuales de los ocupados en las
grandes empresas’. Un eem-
plo claro de ello es el caso de I3
rama de explotacién de minas y
canteras en donde las medianas
Yy grandes empresas absorben 3
los trabajadores que eran parte
de pequefias y micro empresas
Lo contrano ocurmé. en camblio,

en la intermediacion financiera.
sector econdmico en el que los
empleados de las entidades gran-
des pasaron a las medianas Y pe-
quenas.

Estos resultados afirman I3 recy-
peracion del aparato productivo,
puesio que después de la fuerte
Crisis economica experimentada
de finales del 2008 2 principios de
2010, las grandes empresas han
logrado un mejor desempenio,

b s meodologh or W CAN bars a Wlca00n o W e
wtre 30 y 99 errpieadol peousi ermpreses s 10y 49 ocupados v

Presy Se S W TR — FITr vwnen 100 emplosion o e
MCOeTDreacal hasta rusws ——teeaxa
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Tabla No. 3
Variacién de la participacién de los Ocupados por tipo de empresa y rama
de actividad econémica (Mar 11 - Mar 10)

Agricultura, ganadersa, caray siiviculturs ! I 0N L6I%M 210w
Perca La0s LESN 1.04% 33M%
Explotacion de Mines y canteras u,l.hi LHNG - 255% 8.11%
Indurtnas manutactureras 411N LA™ AEMNMS -1 9%
Suminiitros de slectriogad gas y sgus 25818 Tsewll ooew| ooow
Controction nmi LEIN - I5% 1 Q6%
Cnmv'oonporm'yonmnu. fepar. de voh yefec peny L0 04 01&\‘» A5
Hoteles y restaurames 8ISy oieniS aome oies
Transporte_al S y comunicaciones 001N 1 100 0.50% L92%
Intermediacion financlers A T JAMN t 239 054%.
Actividades inmotifianag empresariales y de slguiler Leowfr 040% LSBNIG 262%
Adm pubs y detenss Planes de segur. sociul de afil. oblig 000N 0.00% 0o 0.00%
Friefancs 2aan B T gjg aIms
lauinaonuommmdnydcmu! 158N 0.50% DA -2 200,
Ocnnwn.muduypomndlnm-mum QIS Lassih 0 7ml® -2 ao%
M A Blivados con serdties domésticos 000%! oo 0.00% 0.00%

3300081 y extraterritonales LI 41 32% 0.00% M 0 .00,

g 0
Fumrie s Maoone de ety y Comen (PP ETu
demandando mayor cantidad de Grifico No. 19

mane de obra. La politica guber-

namental tamhién ha apovads en
€513 labor; un ejemplo de ello son

'as salvaguardas a las mportacio-

Evolucion del ingreso laboral mediano real por hora

Ingreso de| trabajo mediano por hora

140 S

nes para proteger a las industrias —— — ERS— T
nacionales y asi minimizar la des- 195
truccion de empleos por quie- 5o B

bra de empresas. Ademds, con la
Mayor parucipacion de ocupados
en grandes empresas se fomenta
la formalidad y la mejora de 1 ca-
dad ge empleo con los respec-
uvos beneficios de ley para los

128
120
L1S '
Li0

el ____J"
woon

= g 88§se=.s.=§
trabajadores : ;aps ¥ FE R4

I.6.  Ingresos laborales

El ingreso mediano por hora
mide los cobros que realiza el
50% de la poblacion por su traba
|G ¥ por los rendimientos de sus
iInversiones, contando desde los
Que menos a los que mas ganan
Se utihza en lugar del ingreso
promedio por hora porgue la
distribucion del ingresa ests muy

28
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sesgada a la zquierda (valores
Muy aftos). Luego de obtenido
el valor del ingrese mediano por
hora, se lo cornge con ! IPC a fin
ge tener valores comparables en
el iempo. es decir; valores con los
que se puede adquirir la misma
canasta de bienes y servicios.

En el grifico Na.l9 se puede

observar I3 evolucidn del |
0 mediano del trabajo en
diferentes etapas. En el
pre-criss ¢l ingreso medano
en marzo fue de USD 1.20
hora. Es esa etapa inicié el

te de la inflacidn en o E
prinopaiments influenciado
el incremento en el precio
aimentos. En la cnsis, a pe
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Evolucién del ingreso laboral mediano real por hora y por dominio

Ingreso mediano def trabajt por dominig por hors

fa nflacidn, se tene
gnificativa  del ingreso
por hora de 7,16%
BtO a su penodo ante-
que ascendio a USD
marzo de 2010, que
D empieza la recupera-
£CoNomia, & INicia un

i

P
L
m
N
5
el ingre.
) en sus
periode
i'a;g res e es Quito con un
P D del 16,06%, seguido
%z:;:r 3 con |1,13% supe.

@l Incremento nacional de
Amazonia también pre-
incremento favorable en
Bo de 10,14%, es decr; que
Bracion de ingresos en esta
i8S meyor, ademds de a dis-

perodo de recuperacion de los
salanos reales, 12 que ne es sufi-
cente para mejorar 13 situacién
de un afo antes. En marzo 201 1.
se obtene €l mayor salano real
en cuatro anos, consecuencia del

incremento del ingrese nominal y
de |a estabiidad en la inflacidn.

Grafico No. 21
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minuaidn del desempleo y el in-
cremento de la ocupacion plena
5€ tene un aumento Importan-
te del ingreso del trabajo. En la
regién Costa se tiene un salario
POr hora mas alto que el afo an-
tenor pero todavia por debajo de
@ mediana nacional (USD |,39)

Cuando se evalda el ingreso me-
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Observando el ingreso laboral
mediano real por dominio. se
puede apreciar la recuperacién
generalizada en esta vanable con
respecto a marzo de 2010. Esta
tendencia se da especialmente

on la regidn slerrs, cuyo principal

Variacién porcentual anual del ingreso laboral mediano real por hora v

TN

as

dano real por hora y por quin-
tiles se puede observar que du-
rante la crisis los mds afectados
fueron los quintiles mas bajos
con el detenoro de su poder de
compra, pues disminuyeron en
términos reales, en tanto los de
los quintiles mas altos crecieron
en términos reales Para marse




o mvasigne W

de 2010, la economia se encon-
traba todavia en un proceso de
ajuste y al contrario de lo que
habia sucedido un afio antes, los
mas afectados fueron los quin-
tiles mas altos pues vieron de-
crecer sus ingresos. En 2011, se
puede observar una importante
recuperacion de la capacidad ad-
quisitva de los asalariados con
respecto a los dos afos prece-
dentes indistintamente del quin-
til al que pertenecen, siendo los
mis beneficiados la poblacidn del
prmer quintil con un incremento

del 11,42% on su Ingreso real

Indice de salario real promedio

sentando un incremento de 28

dSlwes con respecto al afo an

tenor

En marzo de 2011 los inpresos
de los asalarados expermenta-
ron un alza de 4.19% en térms
Mos redles con respecto al mismo
perodo del ano previn Cabe
resaftar que este ncremento del
sdlario redl s uno de los clemen-
tos que incentiva el consumo de
los hogares y que mantiene for:

talecida la demanda domestica.

asi como la conflanza de los con-
sumidores sobre la situacién de
la economia

Por otro lado, la canasta bisica
esta constituida por 75 produc-
oS, cuyo costo sirve de referen-
Cla para observar la capacidad
adquistiva de los consumidores
al comparario con el ingreso fa-
miliar. Este considera | .6 percep-

En enero de 2011 se fiié el sala-
No minimo vital en USD 264 .en
cifras nominales-, es decir; se es-
tablecid un incremento de 10%
(USD 24 ddlares) respecto del

Grifico No. 22
Evolucién del Indice de Salario Real
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Grafico No, 23
Restriccién Presupuestaria Canastas Basica y Vital
(comparativo marzo)
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tores de ingreso, basado en el sa-
[aro minimo vital, para una familia
de cuatro personas. El costo de la
canasta bdsica se ubicé en USD
551.87 en marzo del 2011 en
comparacion con el ingreso fa-
miliar de USD 492,80, lo que es-

salano vigente en el mismao
del ano 2010, Al incluir el

tercer y décmo cuarto su
el valor del salario nominal
medio pasé a USD 307.87.

-
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T et bdee s

tablece la resunccion presu
taria en 10.7% En este se
se puede observar la ten
decreciente en la brecha de
SUMO € Ingreso, puesto que
tualmente = cubre o B93%
la canasta bdsica, en conco
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Grafico No. 24
Inflacién marzo
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influenciaron para que los pre-
cios bajen fueron: pan corriente,
platano verde, papa chola, azicar
refinada, plitano maduro, entre
otros.

La division de alimentos tiene una
influencia creciente en los indices
de precios de las economias la-
tnoamencanas En efecto, la tasa
de mflacidn anual en la divisidn
de alimentos llegé al |2.6% en
promedic. en 8 paises sudamen

Grafico No. 26
Inflacién en la division de alimentos
Marzo 2011
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0.
sector que se vena afectado es bl
la ganaderia Con la fafta de agua Evolucién de la Inflacién anual transables y no transables
el ganadc estara en riesgo de  14%
morir por inanicion (dafio en  12%
0§ pastizales) y deshidratacion. 10%
Este fendmeno climético también 8%
influird en los precios de los all -
mentos (amoz, maiz came, leche o
y sus derivados) en el segundo 2%

1 & 4 m - £
trlmr:ﬁr": como resultado de la “55563888_8_3!5&55%85:—3359-«
reduccidn en la oferta ?;gzggg;g;eg;;ga-gggf R

~—Gaeneral ~—Transables No transables

En marzo de 2010, & tenden
ca de |a tasa de inflacon anual
anto oe los beenes transables
como la de los no transables
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canos en los que <& pudo recabar
3 informacién. Se debe recalcar
la /mportancia de los alimentos
en la canasta familiar ecuatoria-
na, puesto que casi el S0% de sus
compaonentes pertenecen z esta
dvision de consumo, contribu
yendo con el 3569% del costo
de la misma. A pesar de la ten
dencia internacional al alza de los
precios de las alimentos, Ecuador
se encuentra entre los paises con

inflacidon mds baia en esta d

Sin embargo. la falta de B
en las provincias de Lost
Manabl, Santa Elena, Gug
Oro y Lo nfluird en la ore
cion agricola. Segun el info
la Secretaria de Gestidn d&
gos (SNCR), 180,000 hect
de arroz y maiz se han pen
mientras que (otras) 210
hectareas estin afectadas
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verger a la de la infla-
8l Entre los productos
Hos que han terdo

Los R niveles de vanacion
payas. £ Wuca (79.58%); arveja
) produc. RBSX). 3o (3352%);
brme - | (28,63%) y azicar

51303

23.63%). Dentro de los
fransables los servicios
gue han incrementado
sen mayor medida son:
pnte (17.79%); confec-
e de mujer (16,24%);
ette (16,16%), hambur-
316%) y consulta con
Shecialista (11,54%)

prmer trimestre se
una diferencia
e con lo que ocurmic en
0 en el que también los
nternacionales  influye-
® 13 inflacidn doméstica.
B en el pnmer tnmestre
[alin no se sienten esos
@ manera generalizada y
Scurmir porgque el tipo

B real permanece apre

“ie i

1 Q€ GSIOnNgG

# de Precios al Produc-

F) tuvo un Incremento

% entre marzo de 2010
Las variaciones de este

Br mantienen una tenden-

lor a la de los precios al

INdor, pero esta brecha es
= MeNor

MINOS anuales, las secciones
IES CON mMayor variacion
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Grafico No. 28
Evolucién de la variacion del IPP mensual y anual
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anual fueron los minerales, elec.
tnadad, gas y agua (27.52%) v los
productos alimenticios, bebidas y
tabaco textiles, prendas de vestir
¥ productos de cuero (1 2,87%)

2. SECTOR FISCAL

El presente informe de desem-
pefio del sector fiscal para el
primer trimestre 201 |, inicia con
un andlisis de los resultados de
las finanzas pdblicas parz el afo
2010. Al final de esta seccidn se
presentan las estadisticas para los
primeros tres meses del presente
a0, sin que existan adn las con-
sohdaciones fiscales por parte del

Ministerio de Finanzas y el Banco
Central del Ecuador,

2.1 Balance giobal del Sector

Pablico No Financlere

El afio 2010 fue de recuperacién
economica sostonida de s eco
nomia y, ademds, de las finanzas
publicas, las que se vieron favore-
Cicdas por el aumento de los pre
cios del petrdleo en el mercado
mtemacional, asi como por una
leve mejoria de la extraccidn pe-
trolera pdblica. A 1a par, la recau-
dacién tributana finalzd el afo
€on un Importante crecimiento y
las necesidades de financiamien-
to fluyeron sin inconveniente
algunc,
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Grafico No. 29
Balance Global del SPNF
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NO obstante la situacion normal
y Sin sobresaltos de los ingre-
s0s publices, la ejecucion de la
veruon pubica, S Dien crecid,
no cumplio las metas ambiciosas
de la profarma aprobada, lo que
contribuy® a que las necesidades
de financiamiento disminuyeran a

o largo del afio y que se finali-
ce con un défict sobre la linea
mucho menor al programado. En
efecto. el 2010 termind con un
défict de USD 1.198.3 millones
para el Sector Pdblico No Finan-
ciero (SPNF), mucho menor a los
USD 3.110,7 que se habia pro-

gramado en la proforma

puestana para tal ano.

En términos generales el
del SPNF se explica sobre

por el gasto de los Ultimos |
meses del afo 2010 |

cormiente),

cuando
dié 41% por sobre el p

e

Grifico No. 30
Balance global del SPNF como % del PIB"
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UE tuvo a lo largo del
1 2039.6 millones men-
peciaimente en el mes
Y para mejorar los
gjecucion, creciendo
& tal promedio de eje
2 o que ewdencia
bel afo antenor persis-
imitaciones en la pes-
inversion pdblica. Este
ado en el ultimo
0 en el cambio de ten-
i resultado global, que
pembre habia registrado
gperdvit. No obstante, el
de 2010 significd
A en relacidn al obteni-

v
"

DML el resultado sobre
b términos del PIB fue
3 porcentuales menor a
ubicandose en 2.1%

ando la proforma in-
) déficit de 5,5% del PIB
o que, s bien muestra
MpUIe Que sigue mante-

12

niengdo el gasto publico, no com-
promete |3 senda fiscal sostenible
de las finanzas publicas, mds aun.
las reglas macrofiscales estipula-
das en las normas vigentes se han
cumplido a cabalidad

Por otra parte, desde la perspec-
tiva "bajo la linea”, es decir; obser
vando el financamiento (mow
miento de activas ¥ pasivos) que
permitieron al SPNF costear su
gasto durante el afio, se observa
que fueron igualmente impor
fantes 105 ingresos cormientes y
de capital, tanto por recaudacicon
tnbutaria como por exportacién
de petroleo crudo, cuyo refle
jO se observa en la variacién de
los saldos de los depdsitos del
SPNF tanto en el BCE como en
las distintas instituciones finan-
cieras (IFls). En términos netos.
el saldo de depdsitos del SPNF
entre enero y diciembre 2010 ce
redyjo en USD 1.0324 millones,

Tabla No. 4

/// Informe de Desempefio

de los cuales USD 7999 mille-
nes estuvieron en el BCE y USD
2325 millones en las instituciones
financieras privadas. Si bien esto
no es una medida exacta del mo-
vimiento de las cuentas de las di-
ferentes instituciones del Estado a
lo largo del afio, muestra indirec-
tamente que el Estado gozé de
buena hquidez para suplic su alto
gasto, de manera que su principal
fuente, en t#rminos netos. fue su
posesion de saldos en efectivo en
los bancos

En segundo lugar se encuentra
[a contratacidn de deuds pdbl

ca, que de la misma manera, en
IemINOs nNetos, es decin descon-
tando las amaortizaciones pagacdas
en el mismo periodo, aportd con
USD 7624 millones al financia-
miento del SPNF* Esto muestra
que 13 gran cantidad de ingresos
propios  incluso e pertriticron
al Estado suplir la falta de des.

Financiamiento (Resultado bajo Ia linea) del SPNF
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emboisos por deuda. De hecho.

como se aprecia en la tabla a
continuacién, los desembolsos
netos recibidos por deuda fueron
nferores en USD 270 millones*
d la salda neta de los depdsitos
del SPNF en el Banco Central del
Ecuador, asi como en las diferen-
tes instituciones financieras priva-
das Eso confirma que fueron los
recursos remanentes provenien-
tes de |a recaudacién tnbutana
y de I3 exportacidn petrolera
los que incluso le permitieron al
SPNF pagar USD 6242 millones
mas de deuda contingente pen
diente de pago

De manera general, ol SPNF con-
trajo deuda por USD 1.9053
millones y pagd amortizaciones
par USD [ 1428 millones. |3
mayor vanaoon de los saldos de
la deuda se debié a los desem.
polsos de la CAF por USD 400
millones para libre disposicidn y
mds de USD |10 millones atado

2.1.1 Ingresos del SPNF

Observando de manera desagre
gada el balance global del Sector
Pdblico No Financiero, encon-
tramos que hasta diciembre del
ano antenor los ingresos totales
ascendieron a USD 23.281,2 mi-
llones, lo que representa el 40.8%
del PIB. Estos presentaron un
crecomiento anual de 28.7% (se
regstro una variacidén absoluta
positva de USD 2789 millones
con respecto a 2009) y alcanza-
ron un monto gue supers incluso
los niveles récord de 2008

Por su parte. los ingresos petro-
leros registraron un aumento de
55%, aumento que permitid que
en 2010 participen con el 33.7%
de los ingresos totales del SPNF,
cuando el afo antenor lo hicie-
ron en 28%. Se constituyen como

el rubro que mds aports al
amente de los ingresos 1a
del SPNF debido principa
te al mayor precio del peti§
crudo y en menor mediday
leve recuperacion de su prog
con  Efectivaments, el
promedic de exportaciong
EP Petroecuador durante
fue de USD 7116 por ba
decir, 35% mds alto que el g
promedio de 2009; por su g8
la extraccion petrolera :

Increments en BA4A% v la o
tacidn de crudo total en 424

El segundo rubro que
contribucidn tuvo al crec
de los ingresos totales fue &
INgresos no petroleros. ca
trando o 60% del total de
gresos del Estado (lo cual &
dismmnucion en relacion a
cuando representaron el 413

Grifico No. 31
s proyectos. Por otra parte: se Ingresos del SPNF
recibieron USD 800 millones del .
Banco de Desarrolio de China, Es i o [l_"s?j
9.000 567, 0%
mportante destacar que una vez P
1000 v
promulgado e nuevo Codigo de L %
?
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6.000 3
el SPNF contrajo un endeuda- z . o §
mienta neto medante Certifica: g v won 3
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millones * po 2 2 300 33404 7760 fo'\g
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e putheo (BEDE y CFIV). enta cartdas diemeuye
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o

& Por su parte, las con-
8 2 3 seguridad socal
en |B.5% alcanzando
USD 2001 millones,
Pestra los resuftados en
L mejoramiento de la
empleo, consstente
on que tuvo |a tasa
RUOS plenos durante
b erecid de 38.8% en di
20Y a 45,6% en diciem-

- 97 o o 48l
2 gl

del SPNF

del SPNF presentaron
Be Variacion menor que
05 (20%). El crecimiento
» basd principalmente
e de los comentes
(pe No solo crecen en
prespecto al afo previo,

fepresenun el 69.7%
Btotal. Por su parte. los

apnal contribuyeron
una participacion  de
N crecimiento de | 3%.
0% totales ascendieron a
/Y millones (42.9% en
bl PIB) y un incremen-
B2 relacion de 3.7 puntos
BUes respecto del afo

=9
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las aportaciones a la segundad
social con el 18.2% de participa-
cion

En cuanto a los ingresos tribu-
tanos, destaca principalmente el
aumento del VA (143%), ICF
(18,3%) y los impuestos arance-
larios (21,3%), cuyo crecmiento
estuvo fundamentaimente aso-
Clado a la expansidn de las im-

portaciones durante 2010. Cabe
recalcar que la expansion por
centual de los ingresos tributanos
no fue tan significatva en relacidn
a los demis rubros debido a que
el impuesto a la renta recauda-
do en 2010 ya estuvo afectado
por 1a desaceleracidn econdmica
producida por a crisis de las eco-
nomias desarrolladas del hemis-
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Gastos del SPNF como % del P1g*
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antenor.

En términos del PIB, a diciembre
de 2010, el mayor crecimien
10 registrado en las cuentas de
gastos cormentes del Estado per
mitio que estos signifiquen casi el

30% de la produccidn nacional,

mientras que los gastos de capital
representaron el 3%

De manera comparativa, s bien el
gasto de capital subié en 20(0,ne
hubo un aumento proporcional
al crecimiento de la produccion
nacional. Al parecer, una vez gue
el Estado introdujo & shock en
la inversidn pdblica en 2008, éste
ha encontredo un punto de equi
bno en el creamiento anual de

I3 misma. manteniéndola en tasas

covcanas al ritrmo de varaciden del
PIB, lo cual es positiva. Sin em-
Dargo, donde si hubo un mayor
crecimiento refativo fue el gasto
comente, que gano una partic-
pacion adicional de 3.2 purntos
sobre el PIB, siendo el aumento
fa o cubtidios. [a razén prneipal
al registrar el mayor crecimiento
proporcional A continuacion se
analizan especificamente 3 tales

Mo o 15D
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2.1.2.1 Gastos corrientes del
SPNF

La evolucidn de los gastos co-
rmentes durante el afo 2010
estuvo marcada al alza por el
moremento del rubro “Otros
gastos cormentes’’, donde se in-
cluyen ef Bono de Desarrollo
Humano, los subsidios eléctricos
Y. ante todo, I3 cuenta CFDIDY
para la importacién de derivados.
Durante el afio, salieron de la caja
fiscal USD 546.2 millones para el
Bono de Desarrolio Humano. lo
que significa un crecimiento de
1,5%: USD 2259 millones para
subsidios eléctricos, con un creci-
mierto de 40.4%; vy USD 3.606,4
millones para la importacién de
denvados, es deci un incremen-
to de 43,5% con respecto al afic
2009. La magnitud destinada a
ia importacion de derwvados co
rresponde al 46% de los ingre-
sos petroleros totales del SPNF
y representa el 6,3% del PIB. lo
cual muestra todavia una consi
derable dependencia en las im
portacionss de combustibles v

Grafico No. 34
Gastos corrientes del SPNF
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Por otra parte, dentro del #
otros también constan
ferencias cormmentes 1mpe
tes de destacar Por ejempl
2010 se destinaron USD
millones para Juntas Parrogy
con un mcremento de 693%
ambio surgid con la prom
adn del nuevo Cddigo dé
nificacidn y Finanzas Public
come a la creacion del C3
Orginico de Organizacién
torial (COQTAD). En 2009
transferencias fueron de USH
millones.

Pero también existieron
tantes reducciones en las
ferencias realizadas a las
dades, con una caida Jde
IESS, con un descenso del
No obstante, tanto las
rencias al ISSFA como al ISS
subieron en 135% y | 1.9
pectivamente.

Por otra parte, & creci :
rubro de los sueldos se @
porgue el Gobierno Ce
una expansion en este rubt

AN

;

U™ =

&6+ La ric dul ganio ol SPINF con resperss ol PR no ot s mit aprcoinda. dado oue este dilima mide ol “llOr gpregadio
MU Que of gatd del Extads ride o fyn de dmere gue sad6 de s cuonsas estatales pars b 30QUIBOON G Denes
versaders partapaion oel Extaco en l sconomily, por 10 Que decr cue of gotrer=0 sgifica of 41N de |4 sxoroeniy 24 Concepnabeente BT acs
DTRAACON eDErt) NACSITER £ WETTINOS 00 @ Wit SOt Gue 10 dinron en (3 economia pero W infsrmanitn no exti an

CONDCDT 1§ S ICiacon del secior DOLAD on et economias SO0 138 Ousrdys nacoraiem
7 - OO Camrma mara Frmeoamento de imporaosn o= Dervados oe ferdeo

y sors

LT

s Por

N Herccn
0 MO 23t reRO0onN N m
M e, g

duponbie Lt oo gue




Jobiernos autonomos
mlzados (GADs) en
B universidades e ins-
fativos en 34.4% A sy
presas publicas reduje-
0 pagado por sueldos
en 04% Vale la pena
pe el gobierno central
il 74% de los sueldos
s GADs el 9,7% las
ges el 6,3%, las empre-
el 42% y la diferencia
absorben entre el IESS,
FOL. autondades por:
$DE y otras entidades.
BAtO en el monto de los
Btd mds asociado a las
joones salarales que se
fante 2010 fruto de la
i de la Ley Orginica
B0 Publico. De acuerdo
§ del distnbutivo de re-
on Y pUQStOS del Mi-
¢ Finanzas, la cantidad
feados en el Gobiemo
DI6 7.5%. sobre todo

Millores de USD
-
8

12

en los sectores de salud y edu-
cacion, variacidn que guarda es-
tncta relacion con el crecmiento
en el monto pagado por sueldos,
razon por la cual podemos con-
cluir que en este nivel de gobier-
no no se dieran mayores mods-
ficaciones al alza en los sueldos.

Sin embargo, la situacidén no es
igual en el resto de la organiza-
cion del Estado. La misma estadis-
tica para los GADs y las entidades
autonomas y descentralizadas
muestra una reduccién de 1.3%
y un crecimiento de 7. 1% en fa
cantidad de empleados. respec-
tvamente. Si comparamos tales
vanaciones con & incremento
en los rubros pagados por suel-
dos, se observa que |a cantidad
de empleados no se expandié
en la misma cuantia que el rubro
de sueldos. Esto permitinia inferr
que el incremento en el rubro
“sueldos y salanos” para estos ni-

Grafico No. 35
Gastos de capital del SPNF
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veles de gobierno se explica, en
gran parte, por homologaciones
salanales,

Finaimente, el crecimiento en
prestaciones a la segundad social
se explica porque las transferen.
cas del |ESS al sector privado
(sus abonados, contribuyentes
y jubillados) crecieron en [98%
para pensiones y 97.4% para ase-
guramiento medico y de salud,

2.1.2.2 Gastos de Capital del
SPNF

Por el lado de los gastos de in-
version del SPNF. la ampliacidn
de los mismos en (3% estd expli-
cada en su mayona por el crec-
miento de la formacion bruta de
captal fijo (FBKF), mds que de los
"otros gastos de capital”, que s
bien suben en || 7%, su partic-
pacion porcentual sobre «f total

es pequefa (10%).
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F
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Laexpansion de este ditimo rubro
se debe, en primer lugar, a un cre-
cmento del préstamo neto por
parte del IESS® en 91.3%, que
alcanzo los USD 6098 millones
y. en segundo lugar, al ncremen
to de los “otros gastos de capital”
por parte del Gobierno Central
por USD (362 millones Del
préstamo neto del 1ESS, el 97.5%
correspondio al Gobierno Cen-
tral y la diferencia fue para nuevo
financiamiento neto al sector pri
vado.

Por otra parte. los principales

agentes que contribuyeron a la
expansion de 1a inversion publica

lhoran loe gobiermos secoonalos

y las entidades autdnomas. con
una contnbucion de 5,3 puntos
porcentuales al Incremento de
la formacdn bruta de capral
fio (FBKF). Le sigue el Gobier-
no Central, con un aporte de
3.1 puntoc porcentuales Por su
parte. las empresas publicas, fun-
damentaimente por la baja en la
inversion petrolera durante 2010
en relacion al gran aumento que
tuvo en 2009, empujaron hacia
abajo al crecimiento de la FBKF
en 0,7 puntos porcentuales

La distnbucidn de la inversion
publica del SPNF se dio de la si-
guiente manera: 35,4% concentra
el Gobierno Central. segudo de
las empresas puablicas con el 24%
y. finaimente, los gobiemos sec
cionales y las entidades autdne
mas con el 20.6%.

De la formacdn bruta de capital

[mad
|
L .

Grafico No. 36
Formacién Bruta de Capital Fijo SPNF
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fijo del gobierno central, el 88%
fue financiado con recursos pre-
supuestarios propios, el 3.8% fue
con recursos de autogestion y
8,2% mediante deuda.

A su vez de la FBKF del resto del
SPNF, quienes tuvieron mayor
representacion en 2010 fueron
I0S MUNICIDIOS ¥y CONSejos Pro-
vincidles, con el 83.8% del total
de este subgrupo, seguido de las
entidades residuales™. con el 12%
del total de este monto. Sin em
bargo, quienes mds aumentaron
sU mversion en relacdn a 2009
fueron las universidades. con una
vanacion de |62% y terminaron
2010 con una inversién de USD
48.2 millones. La FBKF de los mu-
NICIPIOS ¥y CONSE|os provinciales
vweron crecer su FBKF en 41 6%,
llegando a invertir USD 973.8 mi
llones,

Por el lado de las empresas pu
blicas, la que mayor participacion

Seccionsles

tiene sobre la inversién es BB
troecuador; con el 90% del &
le siguen las empresas elacls
de agua y alantarillado col
6%, la Empresa de Ferro
del Ecuador (EFE) con el
FLOPEC con el |,1% y finalh
te TAME con 0,05%. Resultal
tacable que las unmicas emgp

que cicvaron su  Inversic

2010 fueron EFE y FLOPE

2.1.3 Balance Global ¢
bierno Central
El Gobiermo Central, pn
subnivel dentro del SPNE
en este Uiumo afo abarce
61.5% de los Ingresos totales
64% de los gastos totales €
2010 con un défict de
| 393.3 millones, correspa
te al 2.4% del PIB, Tal res
también significd una clara B
ria en relacion al défict pres
do en 2009, reducéndose €
la mitad. As{ mismo, logrd S

18 . H prestamo neto del £S5 corveponds & I surraiora de 4 sdqumecion de bonos 8l Gotserno Comtra mis 4 scumulacon de armes de mamo en s off

oo contriowr con yl 40% o= i pensones b menos s smortsacone: que of Gotwmo Camral w page al 53
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de ingreso historicos
Btuvieron en 2008, De

“tampoco alcanzaron
B presupuestados, por
i5¢ llegd al déficit pre-
MDD 3021 millones o
el PIB. Las razones para
@S mismas enunciadas
= del SPNF, es
i recaudacion tnbuta-
S precios del petrdleo,
Peracion de la extrac-
publica y una eje
18 Inversion publica que
B Bs metas establecidas
 Crecer.

L

: 4 de los mo-
‘ ieros, el Gober-
i 5 endeudd en USD
plones durante 2010,
gue 41.5% fue nueva
gma con el IESS, un
dha CETES (USD
phes) y el resto con
e, especifiamente,

tar fAexo

Manera que en el SPNF,
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Gréfico No. 37

Operaciones del Gobierno Central como % del PIB
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CAF y Banco de Desarrollo de
China (CDB), De es0s recursos.
los ingresos netos fueron de USD
1.919,7 millones luego de pagar
amortzaciones. Con tal dinero,
el Gobiermo Central cubrié USD
1.393.3 millones que le hiceron
falta para solventar los gastos que
tuvo durante el aho y con la di-
ferencia pagod deuda contingente
pendiente de pago.

2.1.4 Cumplimiento de las

reglas macrofiscales del
Gobierno Central

La primera regla macroficcal pars

el Gobierno Central determina

que los Ingresos permanentes.
es gecr. aquelios que recibe el

Estado de manera penddica y

previsible y que no generan dis

Grafico No. 38

Regla Macrofiscal del Gobierno Central
como % del PIB
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minucion de la nqueza (patrimo-
nio) nacional, deberdn financiar
los egresos permanentes, que
son aquellos de caricter ope-
ratvo que permiten ofrecer lns
bienes y servicios publicos a la
tiudadania y no generan acumu-
facion de capital.® Como se ob-
serva en el grafico a continuacién,
I0s ingre<os permanentes son
trnbutarios y no tributarios (auto-
gestion, multas e intereses sobre
impuestos). Desde hace algunos
anos y sin excepcidn de 2010,

105 INgresos permanentes fueron

SxCedentanras con respecto a los
gastos permanentes

P desde 2007,
cuando se le dio un gran impulso
2 13 Inversion publica, los ingresos
No permanentes, esencialmente
petroleros, han sido, en prome-
dic, el 64% de los gastos de capi-
tal. Como se aprecia, todos los in-
Aracoc Aue ganaran una perdida
del patnmonio del Estado (venta
ge actvos) han sido invertidos
£n acumulacion de capral fisico

Sy bt

Grafico No. 39

Regla Macrofiscal del Gobierno Central
como % del PIB*
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tructura en general)

2.2 Situacién fiscal
primer trimestre 201 |

2.2.1 Evolucién de los de-
positos del SPNF en el BCE

Una vez presentados los resulta-
dos de las estadisticas fiscales del
afo 2010, a continuacidn se pre-
senta una sintesis de la situacion
de fas finanzas publicas al prmer

1L

™ Gastos o Capital

tnmestre 2011 debido &
aun no se cuenta con tods
estadisticas del sector fisca
produce el Banco Cen
Ecuador,

De manera general, la situg
las finanzas publicas es b
cuenta unica del tesoro

tuvo un aumento de USD &
millones en relacdn a mags
2010, una expansidn intera
del 80% Ademds, el saldo
medio trimestral de los depd
del Gobierno Central en ¢l

Grafico No. 40
Evolucién de los depésitos del SPNF en el
Banco Central del Ecuador
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51.3% superior al saldo
IO tnmestral en el mismo
de 2010.Tal crecimiento
las mayores facilidades
8 y flujo de caja que el
D ha tenido en este prin-
ANo gracias al crecimien
recaudacion tributana, a
0 petrolero positivo
se0 de USD 1.000 millo-
arcas fiscales en febrero
f aho por la nueva venta
ga de petrdleoc efectuada
vador y Petrochi-
(Situacion favorable le ha
go al Gobermo Central
pertemente @ ejecucion
0N publica,

@ante, este no es ol dnico
B gobierno en una buena
i financiera. Los gobier-
ales y locales tam-
On sus depdsitos en el
A USD 1384 millones. lo
ffica un crecimients anyal
% De la misma manera
) promedio de los prime-
B meses del ano. ha sido
F en 25.5% al promedio
para el periodo enero -
10. Esto también confir-

F e pborrme Coor

i 2 /// Informe de Desempefio

ma que ha exastido un buen fluo
de ingresos en el Estado, lo que
ha permitido elevar las transfe.
rencias a los gobiernos auténo
mos y descentralizados desde el
Gobierno Central

Por su parte, el IESS parece haber
estabilizado su nivel de saldos de
depdsitos en el BCE. a pesar de
ello, contina la tendencia decre-
crente en sus depdsitos (situacion
que no solo se refle;a en el BCE
Sino tambien en sus depdsitos en
las (Fls privadas). Esta situacidn
tiene relacion con dos hechos, el
pnmero de ellos ec la creacidn
del BIESS y el sagundo el fuerte
empuje existente en su interme-
diacién financera mediante las
inversiones que ha realizado con
los préstamos hipotecanios, qui-
rografanos y a través del merca-
do de valores (con fuerte adqui-
sicion de bonos del Estado & ins-
trumentos de renta fija del sector
privado). Sin embargo, esta situa-
€i6n de reduccion de su liquidez.
acompafiada de la deuda por
atrasos desde el Gobierno Cen

tral, merece especial atencidn en
pos de precautelar una sélida po-

Gréfico No. 41
Produccién nacional de Crudo
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sicion financiera del IESS y para
prevenir el aumento de su defict
actuanal. considerando que tales
iversiones son de largo plazo. En
cualquier caso, esto no represen-
ta una amenaza para el cumpli-
miento de sus obligaciones co-
rrentes en pensiones y atencion
médica, ya que como se vio en
la section inicial, (as aportaciones
de los hogares siguen crecendo,
lo que l& permite mantener s
peravits operacionales.

2.2.2 Ingresos del Gobierno
Central

la mayor cantidad de recun
s0s con que comd el Estado
provino fundamentaimente de
la recaudacidn tributana dade
que estructuralmente ésta o5
principal fuente. No obstante, el
Mayor crecmiento estuvo en los
INgresos petrolerac Si bien adn
no hay las estadisticas fiscales
consolidadas a marzo de 2011,
€10 se puede inferr pongue
la extraccidn petrolera publica
VO un incremento de 78.400
barmies en promedio al dia en o
periodo enero — marzo, debida
a que hace un ano Petroamazo-

-~
.
T b ) .
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nas no administraba los pozos de
a ex Perenco y Petrobras. Esto
ademds se refled en un aumen-
to de la exportacién en el arden
del 21,9% anual a un precio pro-
medio de USD 91,7 por baril.
es decr, USD 18,04 por barril
supenor al precio establecido
en (@ proforma presupuestania.
Ademds de ello, como se men-
Cono antenormente. en febrero
ingresaron a las arcas fiscales los
USD 1.000 millones de financia-
miento por la nueva operacidn
de venta anticpada de petrdleo
con Petroching, lo que también
generd una fuerte ampliacidn de

10s depositos en el BCE,

Como se abserva, la extracodn
petrolera total subié 7% en re-

laciGn a enero — marzo de 2010,

o cual confirma e cambio de
tendencia existents en la misma
desde inicios de este afio. A partir
de ello existen beneficios adicio
nales en el panorama petrolero
que salen de los nuevos ingresos
olorgados por la modalldad de
contratacion vigente, en la que
la produccion y lns ingresos por
aveadartes cn oy Jded
petrdlec pasan a ser 100% del
Estado.

precos

Por el lado de los ingresos tri
butanos del Gobiermo Central,
4 conunuacion se observa un
cuadro resumen en lo que res
pecta a la trbutacidn general a
cargo del SR A marzo de 201 |
s¢ dio un crecimiento moders-
do de la recaudacidn total neta
(enero marzo) del 4% No
cbstante, solamente analizando
marzo, ésta crecid apenas 0,7%

Gréfico No. 42
Evolucion del precio del petréleo
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en relacién al mismo mes del afo ca porgue, si bien la mayons
antenor, confirmando una clara recaudacion efectiva se ha
gesaceleracion en la recaudacidn, vado, las devoluciones tanto
ya que en enero el crecmiento Impuesto a la renta y sobre 18
fue de 8% y en febrero de 3% del IVA por mative de liquid
Dejando de lado esto, el SRI ha nes anuales creceron en BB
entregado USD 19835 millones y 383.6%. respectivamente. B
al fisco. Esta leve expansion de la es la razon esencidl para que
recaudacion total neta se expll pesar de tales crecmientos o8
Gréfico No. 43
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B8 en la recaudacidn en
puesto, el crecmiento
E sido Ivgero.

te. resalta el cre-
P moderado que tuve la
BON acumulada del (VA
taciones cuya tasa fue
(sl como la contracoidn
Por importaciones en
PServando la consistencia
EhO con |3 previsidn de
g8 importaciones Banco
el Ecuador” de marzo
(e observa una desace.
adual de las compras
e bienes de consumo,
e aquella de los
Lonsumo duradern.
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Tabla No. 5

USD Millones

MILLONES DI USD

Recaumacinn Re

e 1t Coer - M
(TP 010
W0 2011 TOTAL NETO 19079
Mpuerto » (a Rents Recaudady ass.1
Impuesto ingresos Extraordinanos 1545
g Impuesto » ot Vehiculos Metoatados 585
= Salida de Orvisas n2
NN AL0% Activos en ol esterior a0
E nsE L
g Regalies y patentes de conservacon miners 88
Tierras Murales a0
SUSTOTAL IMPUESTOS OIRECTOS e
Impursto ul Valor Agregado 10848
VA de Operaciones intemas 640
VA importacione s 4041
SRAN SN IMpuesto i los Consumos Especiales 171
S ICE de Operaciones iInternas g2
WE de importacioney poX Y
SUBTOTAL IMPUESTOS INDIRECTOS LisLe
g A7 O9% SUBTOTAL OTHOS Ma
o

Por otro lado, el caso de 1a reduc

cion pronunciada del impuesto 3
los ingresos  extraordinarios se
explica por la modificacién de los
contratos petroleros, que ngen
desde febrero, pues este rubro ya
No existe, por o que desde ese
mes ya no se recauda.

El resultado final es que con un
aumento de 4% en las recauda

ciones nominales totales, la varia-
cion real es apenas positiva. con
1o que se podria estar modifican-
do la tendencia creciente Que ha
tenido la recaudacidn tributaria
desde hace algunos afios.

/ MV

Recaudacion Tributaria (enero ~marzo)

RECAUDACION TRIBUTARIA ENERO - MARZO 2011 -2010
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2.2.3 Gastos del Gobierno
Central

Por el lado de los gastos, |a ejecu-
©on del presupuesto codificado
para 201 | muestra buenos indi-
cadores en estos primeros tres
meses del afio, gracias. en parte,
al buen flujo de caja con que ha
contado el Gobierno Central, tal
como fue mencionado. A marzo
de este afo se Sigue superando
la ejecucion acumulada que eas-
tia al mismo mes de afios previos.
En marzo, el gobierno gasts USD
1.747.1 millones, ejecutanda un

Orisciones tetriser 2

rribasTddes

JONEaMes) y dveraon
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Grafico No. 44
Gasto devengado del Gobierno Central
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T1% del presupuests. la que
le permitd alcanzar una Sjecy-
cién total acumulada (enero-

marzo) levemente supenor al
0% oel presupuesto, es decir

USD 43125 millones, logran-
do un creamiento del S2.8% en
relacion al gasto eyecutado en el
misme periodo del afio anterior;

Grifico No. 46
Seguimiento del Plan Anual de Inversiones
del Estado (PAI)
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No obstante. <i el andlisis se rea-
liza solamente al mes de marzo. a
pesar de que en tal mes se gastd
un 52% mds que en marzo de
2010, el porcentaje de la eecy-
Cion correspondiente exclusiva-
menie a csie Mmes No es mejor
3 lo alcanzado en los marzos de
anos anteriores, situacidn que fue
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i
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e - mar 08 one - mar 09 ene - mar 10

Got Cerral

Grafico No. 45

del Gobierno Central
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la misma en febrero, razon |
la cual el mejor porcentae
ejecucion alcanzado en estey
mestre, se debe exclusiva
4 Una mejora en &l porcentas
e|ecucion de enero. que si e
una expansion en relacion 3
gecutado histdncamente @
mes; de ahi en adelante. la g
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Se iento al Pilan
de Inversiones del
> (PAI)

€ respecta a la inversién

i en 0% en relacidn al
0 enero — marzo de
griores, lo que le permi.
una ejecucion 12,
porcentuales superior 3
8o en el primer times-
parte, 1a inversidn de las
@8 publicas a marzo fue
(398,4 millones, mostran-
En un crecimiento im-
B de 47%. Sin embargo, su
3 porcentual no mejora.
80 de las entidades ay-
Yy descentralizadas, sy
e inversion alcanzd los
86 millones, lo cual signi
idel doble en relacién al
PEROTO del afo antenor
Jeste nivel de gobierng s
ISU Ejecucion porcentyal

blas cotas de ejecucion
de la inversion han me-
=8as son aun muy bajas
Un patrén de gasto
0 a4 lo largo del afo, asi
&5 porcentajes de ejecy-
MEN sin lograr mejores
Dres en relacidn al valor

Deuda Pablica

me, en lo referente 3
blica, el saldo cerrado -
de USD 133157 mi
jorrespondiente al 21,5%

Blen es mejor mes a mes,

///lnhmdebmm

publica, congruente con la ejecuy-
CIon presupuestania, en marzo de
2011 el porcentaje devengado
del pasto total (19.9%) es muy
SUPENOr a los anos anteriores. Sin
embargo, a diferencia del total de
eJecucion presupuestario del Go

biemo Central, cuyo porcentae

de ejecundn empeond entre fo
Drero y marzo, para el caso de
Inversion publica, fue precisamen-
te el ditimo mes el que mared Ia
diferencia respecto de los prme-
ros tnmestres de afcs anteriores.
Especificamente, e Gobiema
Central expandid su gasto de

Grifico No. 48
Deuda publica total como % del PIB
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del PIB. De esa cantidad ol 66%
correspondié a deuda externa y
ef 34% a deuda interna.

El principal acreedor del paic es
la CAF con el 26,9% del 1otal se
guido del BID, con el 23,7% los
bonos Global y Brady con un
LL.7% y, en cuarto lugar, la Repy
blica Popular China con o 10.4%
LOs demds acreedores concen.
ran un porcentaje menor al 5%

25%

’iii}iif

mmmmrmmnwm-

wmDeudainterna -+ Total

3. SECTOR FINANCIERO

3.1 Liquidez doméstica

La evolucidn del sector financie-
o durante el primer trimestre
2011 mantuvo una stuacion po-
sitiva reflejada en sus indicadores
de liquidez. Los depositos por
encaje que las instituciones finan-
cieras tienen en el Banco Central
del Ecuador (BCE) retomaron sy
senda de crecmiento, | de
Que durante 2010, si bien crecie-

ron, sufrieron una desaceleracidn
pronuncada desde [unio e INCIY-

a7
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Grafico No. 49
Evolucién de los depésitos de las OSD (encaje) en el
Banco Central del Ecuador
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o llegaron a decrecor intoranual

mente en enero de este ano. Las
entidades financieras obligadas
3 mantanar oncae linemn uco
de los excesos de reservas que
poselan en sus cuentas en el ex
INSUtUto emisor en el ultimo se-
mestre del afo antenor, debido
3 que los depdsitos del pdblico
s¢ desaceleraron & finales del afo
pasado

No obstante, y a pesar de tal des
aceleracion, los niveles de depé
sitos en el BCE siguen muy por
encima de lo que determina la
ley (2% de sus depdsitos tota-
les), mostrando un sobre-encaje
de aproximadamente USD | .000
millones, 1o que confirma una
muy buena posicion por parte
de las mstitucones financieras
Adicionaimente. a tal respaldo se
deben incorporar los USD 594,2
millones con los que cuenta ac-
tuaimente el fondo de liquidez
como  patrimonio  auténomo
Este es un fideicomiso mercantil
creado como parte de las regu

-

T
2 |

laciones prudenciales que se in-
corporaron en el actual gobierno
para pgarantizar la sostenibwhdad
del sistema financiero ecuatona-
no.

A lo anterior se afladen las &
geNCias que mpuso en matena
de repatnacion de recursos [3
politca de coeficiente de liquidez
doméstica, lo que continia ha

Gréifico No. 50
Evolucion de la liquidez del sistema financiero nacional
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cendo posible que 13 ecg
cuente Con una gran cantik
recursos frescos. los que ol
zan al sistema financero ¥
colocaciones. A finales de o
el coeficente de iquidez de
tea (CLD) estuvo en el 57
dect, del totdl de recursos
constituyen la liquidez de
tuciones financieras (caja. de
tos en el BCE, depdsitos en'g
instituciones financieras, efe
de cobro inmediato e
nes de corto plazo) mas &
mitad se encontraron en cifg
cién en la economia ecuatof
cuando hace un ano. este &R
46.3%. reflejando un incre
mas que proporcional en g
cursos domésticos en relacks
aumento inercal que tiens
quidez del sistema financiens
efectos del crecimiento ¢¢8
mico, poblacional y de la ing
financera. Esto también conile
que en la economia circulas
fickentes dolares para soste

segurr expandiendo la act

economica nacional a lo largs
20111
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[ parte, en relacion a la
g de circulante vy liquidez
a financiero. a marzo
Lafo, las Otras Socieda-
Depdsitos (OSD)™ han
30 SUS activos netos en e
B lo cual se registra como
(salida) en las fuentes de
E del sstema financiero,
. tal crecomiento se
Que los activos fuera del
iparte de las nstituciones
s (fundamentalmente
§ Sujetas a depositos han
P& Una tasa promedio tri-
i de 4,1%, mientras que
Eivos, fundamentalmente
fontraida con ¢ exterior
B valores de no residen-
Sstado decreciendo desde
12007, lo que denota que
8l sector financiero cada
educe el ingreso de di-
operaciones de finan-
D propias con el extenor,
PO cada vez las lineas de
bancos intemaciona-
en. o. en su defecto,
‘gomportamiento finan-
pterno ha reducido sus

de financiamiento

o
-~
i £

L 3 S

F

8§

R

nonal.
mer trimestre de este
853 de decrecimiento pro-
(e los pasvos externos
T5%. Activos crecientes
: decr'eoentes han gene-
& tendencia a elevar sus
s netas fuera del pals.

DS Netos en el extenor
ma tasa de expansidn
@l promedio de 54%,
s que las captaciones cre-

BN promedio 21.9% Esto
ha permitdo que la
B Activos netos en el ex-

)
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Gréafico No, 51
OSD: Activos netos en el exterior frente a
las captaciones totales
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tenor / captaciones, mantenga su
tendencia a la baja

Adiconalments, como se apre-

ca en el grafico a continuacién,

las politicas de repatriacion de
fondos han rendido fruto, toda

vez que hay una tendencia de-
creciente en la participacion que
los activos en el exterior tienen
sobre los activos totales

En términos del PIB, los activos
netos en el extenor mantienen

LION BC0s prvaton, (Ooper wieas 10CnTades TMEnce e, MMl tusintas etes de credito ¢ BINS

49




Informe de Desempefio \\\ 2 -l

Volumen de crédito total del Sistema Financiero Nacional
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Gréfico No. 53

26,9%

3.754,1

29103 2.957.6

= Volumen de Crédito

Fumrmw Barco Corral o L

una ruta estable. A marzo la re-
R3CiGn se ubico en 8,1%, es degr;
congruente con la evoluaidn de
s lquidez general, esta tambisdn
trece en paralelo al aumento
previsto dal valor agregado espe-
rado para este afio,

3.2 Volumen de crédito

Una wez exploradas las perspec-
tvas globales de la liquidez del
siema financiero, a continuacién
se analiza el volumen de crédito.
Como es de esperarse. un sis.
tema financiero liquido permite
que los nuevos desembolsos por
créditos  sigan  expandiéndose
4 1asas considerables, muy por
enama de la Inflacidn. Duranta
el primer trimestre de este afo.
gracas a los buenos indicadores
giobales en el sistema financiers,
el volumen de crédito total se
expandié en 309% superando
NCIUSO 2 la tasa de crecimiento
del pnmer trimestre de 2010,

Cuando se lo comparaba con una
base menor; fruto de la crisis de
2009

Este crecmiento general del cré.
dito estuvo prncipalments des-
tinado al segmento productivo,
que a mas de ser ol que mayor
partcipacion porcentual osten-
13, también gozé de un aumen-
10 considerable, y del segmento
de consumo que en los ditimos
ahos es el mds dindmico. De esta
forma, el segmento productivo
concentro el 50% de la variacidn
del volumen de crédito, es decr
con 15,5 puntos porcentuales. En
segundo lugar se ubicé el crédito
para consumo, que contribuyd
con el 43% de la varjacién (13.2
puntos) y de manera marginal,
el microcrédito con apenas el
3% de la variacién (0.9 puntos)
y e segmento de vivienda con
el 43% de la misma (1.3 puntos
porcentuales)

El gran dinamsmo del crédite

49148

+ Vanacion anual (eje der )
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productivo  permite preves
buen afio en términos de B
tvidad econdmica. As/ mism
persistente ampliacidn del oh
to de consumo sostendrd B8
dencia en el crecmiento de
IMporiaciones y de la da
agregada A su vez el desemp
tanto del volumen de microe
o, como de crédino para
da. muestran una desacele
clara, situacién que se ha exp
mentado desde el ultimo
tre del afio antenor para a
segmentos. Ello se debe a
Caida en el crédito de I3 D3
publica, para el caso del P
y 3 una reduccion de la de
de créditos para vivienda en
Dancos privados, acompafiadal
una estabilizacion en el crég
hipotecano por parte del BIE
para la segunda Cada uno de
segmentos serd analizado espel
fiamente mis adelante.
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Griéfico No. 54
Volumen de crédito por segmento de crédito
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B tasas de crecomiento €0 dentro del pastel del crédito que el segmento productivo con-
venido obteniendo mes total. En relacén al mismo pe- tinue cediends en su particina

@l crédito para consumo, rodo del afio antenor gand 4,3 aién desde 2009
permitiendo ganar espa- puntos porcentuales, haciendo
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Esto se debe a que el credito 3 uUna mejor tasa de interds en
de consumo tiene una muy baja

morosidad y puede ser colocado

plazo otorga una mejor rect
comparacion con otros segmen- racon por sobre los demds
tos. Asi mismo. su relacién tasa/ mentos.

Grifico No. 56
Tasadecﬂvaanual(%)delasopendonesdecrédltopof
segmentos™
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Gréfico No. 57
Plazo promedio (meses) de las operaciones de crédito por
segmentos
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de crédito a

n de microcradito

D 4 empresas se compo
Egmento productivo y de
Bdito. En primer lugar se
este uttimo.

Bnto de microcrédito estd
B0 por tres subsegmen-
microcredito  minonsta
perédito de acumulacidn
¢l microcrédito de acu-
ampliada. Para que una
i, &N Cualquiera de esas
g0Mas, sea  considerada
¥dito, deberd ser inferior
20000 (a partir del cual
pdera Productivo Pymes)
B ¥ cuando sea dingido a
5 Cuyas ventas no sean
a USD 100,000 anua-
85 el monto que utiliza la
.'".-.. Andina de MNaciones
finr a una microempre-

ento tuvo una dismi-
ipronunciada en el primer
del afc, una vex que

2010 fue el segundo
O cOn mayor crecimien-
ggandose. en este primer
e, 3 ser el de menor
ento. Esta disminucidn se
completamente por el
SO en |a oferta de crédito
Inco Nacional de Fomento
ociedades financieras. En
B, 5& observo un incremen-
portante por parte de los
privados y las cooperati-
@ &xXpansion en los bancos
DI esenciaimente al cre
o del crédito del Banco

2 /// Informe de Desempefio

Grafico No. 58
Tasa de variacién anual del microcrédito por tipo de IFI
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Pichincha, que aglomera el 32.7%
del total del microcrédito, en
41.7% y al Banco Solidario, que
oferta el 15,7% del total del cre-
dito de este segmento y lo ex-
pandié en 24,5%

En las cooperativas destaca [a ex-
pansion de Cooperativa Nacio-
nal, Cooprogress, San Francisco,
29 de Octubre y OSCUS: entre
ellas aportaron con el | | 7% del
total del microcrédito y lo hi-
ceron crecer en 35.2% 67.1%.
43.2%, 4594% y 23.6% respecti-
vamente Un hecho curioso para
el caso de muchas cooperativas.
IF's que tradicionalmente se han
especializado en microcrédito, es
que s bien el total de las coloca-
ciones crecid en este segmento,
esto se detnd fundamentaimente
a las importantes expansiones de
las 5 cooperativas mencionadas.
pues de las 32 restantes |5 reduy-
|2ron su volumen de crédito en

29.7%

4.8%
°-“‘

Cocperatrvas

wone -marDS  mene . mar 10

1B3.8%

59.5%

Banca Publica

ene . mar 11

oste segmento

Por el lado de la banca publica,
la caida se debe a que el Banco
Nacional de Fomento, por el re-
dirccoionamiento en su politica
de crédito, disminuys en 97% sus
desembolsas para ol crédita de
desarrolio humano (CDH) y en
15,6% su linea de crédito 5/5/5,
La brusca caida del CDH se debe
d que en este ano nuevamente
se redujo a USD 420 el monto
maximo a otorgar, siempre vy
cuando se |ustifique su fin pro-
ductivo, dejando el adelanto de
hasta USD B40 por beneficiario
solamente 3 niciativas de aso-
Gatvdad. Cabe mencionar que
durante el afio 2010, 461625
personas accedieron al CDH, es
decir, el 26% del total de benefi-
ciarios del BDH. Si al total le res-
1amos los adultos mayores, asu-
miendo que al tratarse de per
sonas economicamente inactivas

BOHD meorate =onto gl & meror 3 SO 3000 & moroem:
P R ACUmUEDon semgie monto superier & LSO 1000 & hasta USD 1000
D de acurmide O groliess monss nporor atSD 1

PIELEFCE CON un nivel de ventas menor 4 LSD 100000 st

0000 pere e R g S R — Gvm r waperen s VS0 100.000 anusies
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no se les puede otorgar el CDH,
' el porcentaje de bono beneficia-
nos elegibles que accederon al
CDH sube a 365% Tal relacién
es bastante elevada, por lo que
se debe recordar que las perso-
nas que se endeudaron con esta
linea de crédito el afic pasado,
actualmente se encuentran en su
fase de repago. razén que tam-
bién aporta para que el total de
demanda de este crédito se haya
reducido,

ES Importante mencionar. que

de no haber existdo esta dis-
minucion en 1a banca publica, el
MiCrocrédito hubiera crecido en
217, o cual denota que la nclu-
sign financiera en segmentos de
bajos ingresos y micro emprendi-
IMIEMOS Sigue subendo, ademas
de que los que mds crecen son
loe subsegmentns de menor
escala (minorista y de acumula-
aon simple, es deci; hasta USD
(0.000)

£l espacio dejado por ¢l BNF ha
sido parcalmente cubserto por
los bancos privades y las coo-
perativas. Se csperaria que luego
del exitoso proceso de bancari-
7ac0n que ocumé con o CDH
se vaya ampliando la base de
beneficanos de crédito de esas
entidades.

3.2.1.2 Volumen de crédito
productivo

El ncremento en el crédito pro-
ductvo O dingido a actwidades
empresariales no financieras se
explica gracias a que los bancos

Grifico No. 59
Estructura porcentual del volumen de microcrédito por tipo de IFI
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privados, que colocan el B8% de
este credito, tuvieron una ex-
pansidn de 26,7% en relacidn al
mesmo periodo del afo anterior
y.en segundo lugar, a que la banca
publica. que aporta con 104%
del total, incrementd su oferta en
35.4%. Este segmento aglomerz a
los segmentos "Productivo Cor-
porative”, “Productvo Pymes™ y
Productivo Empresanal”, B! que
mas expansion tuvo fue el pn-
mero de ellos, con 31 4%, segui-
do del empresanal con 209% vy
finalmente el Pymes, con |74%

Dentro de los bancos privados, la
expansion en 5 entidades aportd
con el 94% de 3 variacion total de
tales [Fls en este segmento, des-
tacindose sobre todo el Banco
de Guayaquil, con un Incremen-
to de 59.5% el Banco Pichincha
con uno de 47.2%, el Banco Bo-
lvanano con 34.6% y el Banco
Internaconal con 38%. El banco
Procredit, aunque con un aporte

ene -m ar 10e ne-mar 1}

» Banca Publca

al crecimiento menor debido
escala, tuvo una expansidn
considerable de 775%

Por parte de los bancos publics
la expansién del crédito prodd
tvo se debe a que la CFN
mento sus colocaciones en 40
y el Banco del Pacifico SA
43%. Es destacable que debidd
la celendad con que ha entre
do créditos la banca publica
aumento general en su dispd
biidad de fondos para canaig
créditos, ha ido ganando espak
desde 2008, pero fundament
mente desde su expansidn
2009 y 2010, La estratega de
version doméstica, que fue
clonada en |3 seccidn de liquid
doméstica tiene un rol
en el fondeo actual de los bang

publicos.

la gran expansion gene
durante & primer thimestre
este afo 25 consistents con




gos de oferta y demanda
ENtO que se observaron tri-
B3 trimestre durante 2010,
bias instituciones financieras

" o
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Grafico No. 60
Tasa de variacién anual del volumen de crédito productivo
por tipo de IFI
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a ofertar mds crédito en este seg-
mento, asi Como a ser menos res-
tnctivas. sobre todo en cuanto a
requenmiento de garantias hacia

Sin embargo, a pesar del buen
desempeno que ha tenido el cré-
dito productivo, no hay sefales

de que la estructura de destina

@ron una tendencia positiva las empresas.”’ nanciero de los recursos haya va-
Grifico No. 61
Estructura porcentual del volumen de crédito productivo
por tipo de IFI
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nado. Mis bien. al parecer; ésta se
+ha acentuado adn mds en capital
de trabajo. En el primer trimestre
absorbié USD 2.378,1 millones
en crédito. mientras que para ac-
tvos fijos e ha entregado USD
369 millones, Esto tiene estnic:
ta refacion con la estructura de
plazos de los segmentos. A pesar
de que el crédito productivo es

Grafico No. 62
Variacién anual del volumen de crédito por destino
financiero de los recursos
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on al crédita Esta os coherente
con las necesidades (demanda)
financieras de las empresas En
diciembre de 2010, de acuerdo
con las estadisticas de la encuesta
de oferta y demanda de créd:-
to. de las empresas que deman-
daron crédito el 76% del sactor
comercio la destind para capital
de trabajo, 91% en el secor de
construccidn, 71% en la industnia
y 56% en el sector servicios. Es
mportante notar que solamen
te este ultimo sector tiene una

56
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el crédito destinado a financar
directamente a las empresas v
por1anto, el que permite empu-
jar la produccidn y su crecimien-
to 3 lo largo del tiempo, el plazo
promedio de las operaciones de
crédito de este segmento resulta
ser la mitad de aquel para créd
tos de consumo y microcrédito,
Estos Ghtimos tuvieron un plazo

tendenca decrecents marcada
tnmestre a tnmestre en sy de-
manda para capital de trabajo,
elevando, mads bien, su demanda
para inversion © compra de ac-
tivos. El sector industrial parece
haber heche lo mismo desde fi-
nales de 2010 pero en un nwvel
mucho menot:

Si bien el capital de trabajo es
sumamente importante para una
correcta rotacidn de activos en
l1as empresas y para sostener si
flujo de caja, el hecho que pero-

promedio por operacién de 2
y 252 meses, respectivame
mientras que el crédito prog
tvo tuvo un plazo promedi
14,2 meses
Esta tendencia sostenida de
amiento del crédito para
de trabajo a tasas |
sigue causando un aumento @
partcipacon global de 1al

- " .12

41N

do a penodo crezca a tasas 3
y gane participacion porce
también evidencia una certa
clinacdn por parte del
productivd  por priorizar
necesidades de corto plazey
desmedro del aumento de sul
pacidad instalada y tecnificag
productiva. _
No obstante, tampoco es desp
cable el comportamiento g
tenido el credito para comp

activos, que con un crecimiss
relativamente menor (comps




los volumenes de crec-
A capital de trabajo),
jucionado  positivamente
oo desde el tercer tn-
p2010, periodo en que
piida la recuperacion de
fa. El creamiento de
a tal rubro ha significa-
preso de USD 369 millo-
f en inversiones al sector
sanal, muy de la mano con
ento de 29.3% en las
plones (enero — marzo)™
&S de capital para la indus-
& 58.4% en los bienes de
para la agricultura, lo cual
B evolucidn positiva del
\dustrial ecuatonano du-
i afio. No obstante, esto
g2 un nicho de coloca-
para la banca publica cor

sobre todo de la CFN,
aquellas necesidades
no esti cubriendo la

Volun»n de crédito
ot d econémica

e respecta al volumen de
3 por actividad econdmica,
ner lugar se debe destacar
ado a la rama de co-
By 2 pesar de su expansion
altas, estas han disminus-
ACION a las variaciones
3 presentando e afo
fundamentalmente por
te que tuvo luego de la

el

=

/// Informe de Desempefio

Grafico No. 63
Estructura porcentual del Volumen de crédito por
destino de los recursos
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cnss financiera, del levantamien-
to de las restricciones a impor:
taciones y la consecuente reposi-
cion de inventarios. Sin embargo,
la partcipacion porcentual del
crédito otorgado a empresas de
esta rama ha subido en relacion
al pnmer trimestre 2010, alcan-
zando 43.3% del total, Si 3 este
porcentaje se afiade la participa-

cién global del crédito al consu-

mo, &l sector comercial absorbe
el 57,1% del total del crédito, lo
cual explica en parte el auge per
sistente de las importaciones, asi
como la creciente importancia
que afo a afio tiene el consumo

de los hogares sobre la varacién
del PIB.

No cbstante, desde esa misma

perspectiva, vale la pena seguir
profundizando Iz estratepia de in-
dustrializacién por sustiticidn es-
trategica de importaciones, dado
que las posibilidades para disrmi-
nuir el compaonente importado
sobre a utilizacidn de hienes +
servicios, asi como de los bienes
de consumo duradero y NO dura-
dero son amplias. Adicionalmen-
te, el comportameento del crédi-
to al sector comercial es positivo
desde la perspectiva del emgileo,
dado que esta rama absorbe el
27% de los ocupados y of 14.9%
del PIB (3 2010).

En segundo lugar en importancia
Y en concordanca con la nece-
sidad de profundizar un mayor
valor agregado a los bienes, se
encuentra el crédito para la in-

B iDrenacion del Serwcio Nacienyl de A
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Volumen de crédito del sistema financiero privado
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dustna. Esta absorbié ef 27.3% del

rradte totel & personas parichecas,

ganando un poco mds de terrenc
en relacidn al mismo periodo de
2010 gratias a una tasa de varia-
ci6n importante. Una ampliacién
3 tasas elevadas para este seg-
mento augura buenos indicado-
s poductivoc v también del
mercado laboral Precisamente,
el sector industrial mantiene una
1endencia creciente en su valor
agregado tnmestre a trimestre
(cerrando @ 2010 con una ex-
pansion en el cuarto trimestre
de 96% y anualmente de 6.7%)
asi como absorbe el 13,71% de
los ocupados urbanos (a marzo
2011) y el 1406% de! PIB anual.
Dentro de esta rama, destacan las
expansiones en el crédito a acti-
vidades como la elaboracién de
bebidas y productos de tabaco
(123%), la fabncacdn de produc-
105 de caucho y plistico (36,5%),
la fabncacidn de maquinara vy

P

Tabla No. 6

lll..
57424 ssus
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equipo (33.2%), la fabricacidn de
metales comunes y sus produc-
tos (24,1%) y la elaboracién de
acetes y grasas (84.4%): todos
ellos con destacadas expansiones

trimestrales a lo largo de 2010,

por lo que, con estas cifras de
credito, se confirmania esta ten
denca para el primer trimestre
201 1. Ademds, ¢l repunte de
€513 ramas. que particularmente
on de mayor componente tec-
nolégico, estaria relacionado con
el crecimeento de las importacio-
nes de bienes de capital para la
industna como se detalld antes

En direccién contrana, resaltan las
disminuciones del crédito para la
elaboracién de “otros productos
almenticios . diversos” en 21.8%:
para la elaboracion y conser
vacion de camardn, importante
rama en la estructura productiva
y de exportaciones tradicionales
ecuatorianas, en 23,8%; ia fabrica-

=

m

Variacien dmomdaa
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cion de muebles (384%), v B
la fabncacién de papel y sus pe
ductos, en 254%
En tercer lugar se encuentra
crédto al sector agrop
(agncultura. ganaderia, sivi
ra, pesca y actividades cone
mismo que corresponde al §
del total del crédito a e
El sector agropecuanc
con el 10% del PIB en 2010 ¥4
sortxd el 28.249% de los ©
dos (urbano-rural) en el
do laboral a diciembre 20100
buen desempefio de este seg
es esencial para garantizar I3
berania ahlmentana consagn
en la Constitucidn, sostener &
exportaciones y reducir los
les de pobreza en el drea ru
preocupante ¢l hecho de g
dos Jitimos afios (2009 y 20
no han sido buenos para el seg
incluso decrecd anualments
& Ultimo debido a que la
dad bananera tuvo problemas




t Esto es partcularmente
; porque este sector
esencial dentro de
Driaciones tradicionaies,
por [a cual un mal desem.
B8l mismo, podnia agravar
bitados de balanza comer
financamiento puede ser
A medida indirecta para
B COmo estdn las distintas
RUes economicas y en este
Bliene que el crédito para
Pde banano, café y cacao”
RNdic en 43% y para cria
[Narcn en 464%. En con-
B el crédito para culthvo
peales cayd en |1,3% vy
Ulitivo de flores Io hizo en
i Situacion de crédito de
g8l sstema financero pn-
Mra este Uitimo sector re-
specialmente preocupante
posible no renovacién del
BA, lo cual también abre
portunidad de ampliacién
‘Credito de CFN

i1

br de los bienes raices es
¥ las actividades econdmi-
Brticularmente favorecidas
grega el crédito destinado
nr 1ON, a las actividades
WNas y para adquisicién
BNGa, se llega al B5% del
erédito del sistema finan.
Privado y, si se afaden Ing
Mipotecanos del BIFSS,
feentaje se eleva al 10,5%
B4l de crédito publico Y pri
L8 expansion de este sector
Dle ya que incide direc-
en los resultados de in-
i en la economia. asl como
10 de empleo para
BS gde menor escolaridad.

“"‘3!&
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A propdsito de la reciente coyun-
tura en términos de los mensajes
que se han lanzado sobre una
eventual burbuja inmobiliara. se
puede mencionar que por o lado
del crédito del sector privado a
este sector s& nota una desace

leracidn desde el tercer timestre
del afio anterior debido al iIngreso
del BIESS. La tendencia de la de-
manda de crédito de acuerdo a
las encuestas sectorales muestra
una inchnacién fuerte en ol siste-
ma financiero privado a mponer
mayores restricciones crediticias
Para adquisiodn de vivienda y, a
la par. el sector de |a construccion
muestra una tendencia a aumen-
tar su endeudamiento debido a |2
situacion positiva de la demanda
Y 4 Sus expectativas de elevar la
Capacidad instalada.

Si el sector necesita financiamien.
to y se observa una desacelera-
a6n en las colocaciones por parte
de las instituciones financioras
privadas en el sector de construc-
adn, existe un claro racionamien-
1o del crédito que podria estar de.
terminado por la imposibilidad de
competir en determinados plazos
¥ condivones. Ademds, ante I3 su-
puesia tendenca de dismnucidn
en solicitudes de crédito para ad-
Quisicion de vivienda en las entida-
des privadas por parte de perso-
nas naturales”™, podrian elevar los
desembolsos para constructores,
PUES €5 un mercado con una im-

porante expansion. Vale la pena
anotar que, si bien hay esta des.

aceleracidn en e otorgamiento
de créditos hipotecarios en el si-
tema financiero privada, los pANC)-
pales bancos en el segmento han

T

elevado sus desembolsos. Esto se
vera detalladamente mas adelants

Finalmente, se destaca la pronun-
ciada contraccion en el crédito
para actvidades financieras y de
SEgUros, un sector que tuvo un
gran dinamsmo en 2010. tanto
en términos productivos como de
Captacion de crédito. Fsta dismi
nUCIoN podria reflejar un mercade
interbancano poco dindmico en
los prmeros meses de este afio
debido a la gran liquidez existente.
Ello se reflea. ademas. en que (@
tasa de interds de las operaciones
de reporto esta en 0.23%. cuando
hace un ano alcanzaba o 1.2%

3.2.2 Volumen de crédito a
personas

3.2.2.1 Volumen de crédito
para consumeo

El volumen de erédito destinado
4 CoNsumMo sigue expandiéndose E
tasas muy elevadas, siendo el que
mds crece de todos los segmentos
¥ € segundo que mis contribuye
& la variacion wouwl, o que It g
permitido seguir ganando partici-
pacon porcentual en el total del
crédito.

B gran dinamismo observado
por este segmento tiene relacidn
con la varacidn de 24,1% de lag
Mportaciones totales (enero -
marzo)*, pero sobre todo de las
impartaciones de bienes de con-
SUMO No duradero que crecen en
25,6% en valor y B4% en volumen
en dicho periodo''. FI dumentp
de este segmento de crédito estd

W peguenic Sorrn oel uiters (nancers Pvass s ¥ BIESS por ess supuesta reducods
00 e 4 rficrvge o “ITESPONGTTIIE & 41 TOOM OO o marse de 201 |

) CTCEron S 5010 12N e o Srenee vIteTe a0
10 ferer TR W pOr O Due sort ilflch
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en parte exphcada por su baja
morosidad (4,25% para todo el
sstema financiero), su tasa de
interés mds elevada (del 15.7%
a marzo 2011) y sus menores
Costos  administrativos, debido
4 que gran parte del crédito de
este segmento se lo otorga me-
diante tanetas de crédito, lo que
la convierte en un nicho atractivo
para las instituciones financieras,
Par su buen retorno, bajo riesgo
y reducidos costos operativos.

3in embargo, vale 12 pena alertar

sobre W evenmual vulnerabilidad
que ocasionaria el destinar un
gran porcentae de crédno para

ienes de corsumo de ghto valor,

en pamer lugar, por sus implica-

Grifico No. 64
Tasa de variacion anual del volumen de
crédito para consumo por tipo de IFIY
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ciones sobre el sector externo
en segundo lugar porque debe
exstir mucha prudencia, ya que
el crédito de consumo es el mds
afectado con vanaciones en el
ambiente econdmico y estd su-
mamente atado a las expectati-
vas de ingresos futuros Si bien
las previsiones apuntan a un cre-
CmMIento economico a revisarse
al alza, vale 3 pena recalcar este
hecho.

L3 expansidn en este segmento
se debe, en primer lugar; al cre-
camento del crédito que para
este efecto dieron los bancos
privados, el que crecid en 2%
En segundo lugar, estd el incre-
mento por parte de los créditos

barmx: Roxc Cotrw o Erumtor, BESS

quirografanios y prendarios |
BIESS, los que subieron en 7
En tercer lugar, estin las coog
rativas. las que se expandierof
47, Estos tres tipos de IFIS ofef
ron el B0% de los préstamaos)
¢l segmento y contribuyeron @
el B6% del aumenta.

El enorme crecimiento de
bancos privados. que son i
bién el upo de IFl que
participacién porcentual 1
sobre este segmento, se del
la duplication en el crédito

el Banco Pichincha otorgd @

83%
45

..b

-11.5%

41 & dferere vl 100 de InERUCOn (inancera regeirada como “Tarets S0 Crédio” en cuvs clisificacion oio eriran Interdin ¢ Pacficard 4 s operationes )
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B (98.2%). Le sigue o
8 Guayaquil, cuyo incre-
de 78,7% y, en tercer
pdubanco que presenta
BRiGn de | 309, Estas tres
pnes concentran ef | 7.2%,
% del credinto total en
pNtO, respectivamen-
Epecialmente destacable
Icion de! ultimo  banco,
que al parecer. esta di-
B S crecimiento hacia el
CONSUMO, ya QUE 5U &x-
en el sector productivo

aso de las cooperativas

trimestre se revirtid la
iz y el crecmiento de las
s fue muy inferior en rela.
Hias sepundas. La poblacién
B0 SU patron de preferencia
£ segmento para desace-
Bl crecimiento del "dinero
go” y dirigirse especialmen-
plicitar créditos directos en
DS, las cooperativas y el
R Esta tendencia guarda co

2

destaca Juventud Ecuatoriano
Progresista, que es la quinta ins-
tMucion mds grande en este seg-
mento, concentrando el 4,6% del
total y logrando una variacién de
| 77%. Esta es otra institucidn que
tambien se esta mudando a este
segmento, dado que tuvo una
caida de 75% en sus colocacio-
nes de microcrédito en contra
poSIton a suU incremento en este
rubro

Dentro de las sociedades finan
cieras, Diners Club es la institu-
cion relevante. Esta IFl es la se-

Fuente: Banco Contral Sl Louadoe MESS

rrelacion con dos hechos, &l pr-
mero es el crecimiento del cré-
dito de las cooperativas, que no
disponen de tanetas de crédito v,
en segundo lugar, con los récords
de venta que ha venido marca-
do la industria automotrz desde
2010, debido a que al ser bienes
de consumo de mayor valor, se
requieren operaciones de crédi-
to directas. Las ofras indican que

/// Informe de Desempefio

gunda en importancia en la colo-
cacion de este crédito (luego de
Banco Pichincha), con el 15.1%
del total Su crecmiento fue de
|7.7%. Como podemos obser-
var, e Grupo Financero Banco
Pichincha concentra & 32.4% en
este segmento mediante estas
dos instituciones

No obstante. es importante
mencionar que, a diferencia de lo
que sucedia en afos anteriores,
cuando las operaciones con tar-
jetas de crédito estaban logran-
do un desempefio superior a
las operaciones directas, en este

Gréfico No. 65
Estructura porcentual del volumen de crédito de
consumo por tipo de IF1
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en general el patrdn de consume
cambié haca objetos de mayor
valor

También es posible que las en-
tidades financeras prefineran
ofertar financiamiento en mejo-
res condiciones a fin de aprove-
char; como se habia dicho antes.
la segundad y alta rentabilidad
que ofrece el crédito de consu-
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mo, es decir, pudo ser la oferta
1a que determind la composicidn
del crédito de consumo por IFl

En el primer trimestre de 201 |
el crédito de consume en opera-
cones directas ascendid a2 USD
679.6 millones en el sistema fi-
nancero privado y USD 2622
millones entre el BIESS y la banca
publica, dando un total de USD
94,7 millones. mientras que con
tanetas de crédito se otorgs USD
484.| millones. En el crédito con
lanetas crecio tanto el rengldn
de consumos regulares en cré.
dito comente (14.4%) asi como

el difendo (19.4%). Por su parte,
en dicho periodo, el nimero de
tarjetas crecid en 9%, alcanzando
un total de 6,3 millones. v el vo-
lumen de crédito por dicho con-
cepto también se incrementd en
casi 205"

Aunque el segmento de consu-
mo permanece con bajos nive-
les de morosidad, es necesario
evaluar la concentracién en este
segmento, pues, como se men-
ciond, el consumo es muy sensi
ble a los cambios en los ingresos
de la poblacidn. Si bien se espera
que en 201 | fa economia crezca

Gréfico No. 66

Tasa de variacién anual del volumen de
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Distribucién del volumen de crédito
de consumo por tipo de operacion
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en 5,1%", y que sea un a
Sitvo para el consumo. se §
prevenir stuaciones adversas
desequilibren 2 las IFIS's, pag
cual es necesano ntroduck
I0s andlisrs de nesgo a los pla
los que se estan colocando
recursos.

302.2-2 VO‘UM d' -
para vivienda

El segundo segmento de oN
to para personas es el destie
3 adquisicién de vivienda
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18.4% durante los prime
imeses del afio en rela-
Mo periodo de 2010,
@ venido desaceleriandose
Bl tercer trimestre del afio
R cuando tanto los bancos
% como el BIESS habian
Jo a disminuir 3 veloci-
crecimento en el otor-
0 de sus desembolsos
Rdamente. el banco del
suU senda de creci-
A acompafado del incre-
jen tal segmento por parte
pE0Ooperativas de ahorro y
B Los bancos privados, si
pntindan expandiendo su
P para este segmento, per
idesaceleracién.

B de los bancos. el que
B expansion tene es el
bdel Pacifico, que crecié
by fue la segunda institucidn
fids aportd al crecimiento
Bdito destinado a vivienda,
B bancos con importan-
; os fueron Guayaquil
%), Produbanco (22%) v Bo-
o (321%)%, Casos parti-
RS on el banco de Loja y del
que z pesar de ser bancos
BHOS y aun marginales en
SEgMento, lograron expan-
B8 colocaciones en |65,1%
RE®, respectivamente. Los
RS Internacional y Promérica
uyeron  sus  desembolsos
e segmento,

8 lado de las cooperativas, y
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Gréfico No. 68
Tasa de variacién anual del volumen de crédito de
Vivienda por tipo de IFI
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Eracias a que es un tipo de IF que
penodo a periodo ingresa mis al
segmento de vivienda, destacan
la 29 de Octubre, con una vara-
©on de 28.8% y Cimara de Co-
mercio de Quito, con |5,7% Fs
interesante resaltar que debido
a la gran cantidad de cooperati-
vas, 3 pesar de que cada una de
ellas goza de una participacion
muy baja en el total del crédito
de este segmento, su crecimien-
to total es importante, lo que
les ha permitido, en un contex.
10 comparatvo. colocar entre

Mutualinte LA

Nerw-mar 11

todas ellas algo mds que Mutua-
lista Pichincha, que es Ia segunda
INstitucion del sistema financiero
privado que mas coloca en este
segmento, luego del Banco del
Pichincha. A propdsite, Mumalfsta
Fichincha decredio su colocacion
en 7.2% y Banco Pichincha tuvo

un crecamiento reducido, de tan
solo 2.6%

Es conveniente que las coopera-
tivas persistan en su crecimiento
del crédito de vivienda, pues esto
muestra que las instituciones fi-

bt Mipotecaron
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nancieras de la economia social y
solidaras ya no salo apuntan & mi Gréfico No. 70

crocredito o consumo, sino que,

4Drovechando su gran capacidad

A intormedincidn ¥ s rngornrtan
te participacion de los depdsitos
a plazo fijo y de pasivos de mayor
maduracion (que les permiten
apalancar créditos a mas largo
plazo), contmbuirdn a que los
segmentos de la poblacién con
MEeNor Nauezs y goograficamen
te dispersos accedan a vivienda.

Asi mismo, resulta destacable que
sean las nstituciones financieras
publicas (BIESS y Banco del Pa-
cifico) las mds dindmicas en este
segmento. Esto es parte de una
politica integral de vivienda y de
ingreso en un mercado de largo
plazo, acompafiado de la poli
tica de Bono de la Vivienda del
MIDUVI, asi como del empuje en
el financizmiento por parte del
Banco Ecuatonano de la Vivienda
a l0s constructores.

Finalmente, vale destacar la part:-
cipacion del IESS/BIESS en el total
del volumen de crédito, pues estd
presente en los dos tipos de

Griéfico No. 69

Monto promedio de las operaciones de crédito para Vivienda
Monto promedio del crédito para Vivienda
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lineas de negocio crediticios pre-
sentados previamente. Como se
menciono, &l gran aumento de
sus desembolsos para vivienda
fundamentaiments desde marzo
de 2009 le llevd a elevar su im-
portancia relativa en el sistema fi-
nanciero nacional. La disminucidn
Que tuvo en todo 2010 debido a
que se contrajo el otorgamiento
de créditos hipotecarios tuvo un
nueve purto de inflexidn desde

* o Inger o Precos e s Comer ooy de AEC

el nico de este afio, grac
Que sus prestamos quirograts
crecieron en B7% en relacks
primer trimestre 2010, mien
que sus créditos prendano
ampliaron en [24% de ma
anual
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| Griafico No. 71
VYolumen de crédito Tasa de variacion anual del volumen de crédito total

po de IF] por tipo de IFl
el primer trimestre de
B el BIESS y los bancos
han sido las institucio-
-
n % 52300 =
.L 52%
dos segmentos, asi como
peo de Guayaquil, destaca
e los bancos privados, Cooporativas Mutushstas  Sac wes _
ta con la gran des ’m&n Finanoeras Puhlica

B mas han visto crecer sus
desembolsos de crédito,
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5 que la banca publica
Bla mas lenta La gran di.
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i con que las institucio-
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D00 cooperativas, estdn

B0 frente al sistema banca- Gréfico No. 72
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8 bancos muestren una

fcia decreciente en su par-
BN total, Sin embargo, esta
lents competencia, que
N se ve motivada por la
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£0S publicos, seguird oca-
MO que las tasas de interds
A a la baja. asi como que
mds diversificacion de pro- .
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‘En términos de concentracién
no hay cambios significativos. Sin
embargo. por la propia caida en
la participacidn porcentual de los
bancos y al &ato de las coopera-
tivas, hubo una leve disminuadn
en el grado de participacion de
las 5 principales IFIS,

3.2.3.1 Volumen de crédito
de la banca pablica

Por el lado de la banca pablica,
COMO se ha wisto anteriormente.
Ios niveles récords de crecimien-
10 marcados durante los dos (-
Umos afios no se repitieron en
el pnmer tnmestre de este ano
debido a un leve crecmiento del
BEDE y a la contraccidn de! BNF,
Por su parte, la CFIN mostro un
gran dinamismo en su crédito de
primer pizo creciends SO oy
crédito de segundo piso (157%)
y de factonng local (417%). La
expansion del BEV se dio gracias
a su apalancamiento con fondos
LD y estuvo dingido & proyec-
tos de entre USD 20.000 y USD
40000 por solucidn habitacional.
Vale la pena mencionar que o
|6.6% del total del crédito pdbli-
co fue mediante fondos RILD

3.3 Evolucion de los saldos
de crédito y depositos

3.1 Saldos de Crédito

La evolucidn postiva que exastio
en el volumen de crédito otor-

2 U

Gréafico No. 73
Participacién porcentual del volumen de crédito de las 20
= principales IFIS
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Grafico No. 74
Volumen de crédito de la Banca Publica
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gado en el primer trimestre de
2011 marcd también una ten
dencia paraleia en los saldos de
la cartera de crédito vigente, Es
importante mencionar que esa
evoluadn de los desembolsos
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fue mucho mayor al crecimis
de las operaciones, lo que de
en que el monto promedic
crédito se mantenga al alza,
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LAY o

ide este afo, el saldo de
) totales al sector
cdioa USD 178105
10 que significa Una va-
bsoluta de USD 3.735.2
respecto al mismo pe-
2010. Del total los

/A ——

Grafico No. 75

al sector privado

fares Coeryl o 2oador

bancos privados agrupan USD
12399 millones (69,6% de par
tcipacion), las cooperativas USD
2005 millones (1 1,3% de partg-
pacien) y la banca pablica (BNF,
CFN y BEV) LUSD 1,935 millones
(10.9% de participacién).

Por segmento de crédito, debido
4 que en los dltimos afios el seg-

Tasa de variacién anual de los saldos del crédito total

1M

mento de consumo ha estado
expandiéndose mds acelerada-
mente que los demds y 3 que
¢l plazo de venumiento ge tales
créditos es el mds extenso (ex-
cluyendo vivienda), los saldos de
credito vigente en este segmento
lograron superar en dicembre
del afio antenor, 2 los saldos de
crédito del segmento productivo

Grafico No. 76
Variacion anual de los saldos de crédito de las IFls
privadas por segmento
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en el sstema financero privado.

Sin embargo, 9 al sistema se |e
afade [a banca pdblica, los saldos
de crédito productivo son Supe-
nores i los de consumo en USD
|.642 millones No obstante, esto
no atenua que la velocdad de
expansion del consumo persista,
siende mas alta que la del pro-

OSD: Variacion anual de los saldos de crédito total al resto de

“SO%
- 100

me O

—— (aotmerna Contral

F o Mo

las cuentas de las IFI's financieras.
registrandose como creditos

De los demds sectores institu-
cionales marginales, todos persis-
ten en su tendencia negativa en
la vigencia de saldos de crédito
La disminucion de los saldos con
Otras Socedades Financieras
muestra un mercado interbanca-
Mo apaciguado, asi como una clara

i !.
E

2 !

ductivo. Esto revela la importan-
Cla de la banca plblica, que debe
persistir en financiar al sector pri-
vado en actividades productivas Y.
a la par. procurar que sean finan-
camientos de mids largo plazo vy
especiaiments destinado a inver
siones.

En cuanto 2 la evolucidn de los
saldos de crédito por sector ins-

Grafico No. 77
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disminucion en la negociacidn de
ttulos valores entre los bancos y
la CFN, situacidn que también es
congruente con la evolucion del
credito con entidades off shore,

A diferencia de ello, y congruen
te con la evolucion descrita en
el volumen de crédito, el saldo
a hogares y empresas sigue cre-
ciendo con una pendiente muy

row-04
me 10
a0
may 10

pan

titucional, el mayor crecim
Io tuvo el crédito direcaic
Gobierno Central, que se &
dié en 82%. Sin embargo, &
aun marginal. absorbiendo
el 1.4% del 1otal de los saldh
crédita. La expansion del o
tiene relacion con los mejos
dicadores de ejecucitn de
version publica, lo cual o
que existan saldos negative

1id

pronunciada. Es interesante n
que hay una ampliacidn de @l
tera por vencer en 274%
contraccion  de la cartera W
cida de 15% y una expans
mpaortante de 58% en los titd
valores. Esto muestra que 18
0 que se deyd de adquinr dep
de esta figura a la CFN (derech
en fidexcomisos) y a las empre
extranieras, s¢ o hizo con @




Fusrty Barco

paraleio al movimien.
sual del volumen de crédi-
se describio en las seccio-
BVias, los saldos portipo de
A a las cooperativas
{ ganadoras, con una ex-

N anual de 31.5%, seguida
a publica con el 27 4%
imente, los bancos privados
i 267% Que la banca pi

iga creciendo por encima
B bancos privados en saldos,
ar de que como vimos, son

=5

Cemtry) ol Ecoacior

las IFls con el menar mcremen-
10 en el volumen de crédito en
este tnmestre, se debe a que por
su condicidn de banca de desa-
rrollo. la mayoria de los créditos
uenen mayor vigencia Ademds,
dado que su apalancamiento no
se hace con la velocidad de ro-
1acion de sus activos, ni mediante
los depdsitos, los que son relati-
vamente bajos en relacion a su
crédito, sino mediante transferen-
cias del Gobierno Central, deuda
con el exterior o con cargo a su
PatnmMoMo, No es una condicidn
necesaria que deban tener una

Faae Baen Comrel dee foago
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Grafico No. 78
OSD: Variacion anual de los saldos de crédito total al sector privado
(hogares y empresas)
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recuperacion rapida que les pes
mita acelerar su erddite. No cbe-
tante, se percibe su tendencs &
desacelerar por lo que se
relatado, por la contraccidn ¢
CDH y también, porque
que esperar un Uempo para
se recupere |a cartera colocada s

ella wueha 3 sor prastada Come
los bancos piblicos, con exg
cion de Banco del Pacifico y en
cierta medida dal BNF ne Ssenon
un flujo de depdsitos, deben ad-
ministrar los recursos de las re-
cuperaciones de la cartera para

volver 3 colocaria. Por ello et

Gréfico No. 79
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fundamental evitar altos indices
de morosidad, condonaciones de
deudas y ampliaciones de plazos

3.2.2. Saldos de depésitos

Los depdsitos estdn creciendo
a tasas mds lentas que las cole-
caciones, Hipotéticamente esto
podna tener dos explicaciones
La primera es que los fuertes
crecimientos de las colocaciones
estin en parte explcados por
¢l gran incremento en el crédi-
o por parte de las cooperati-

Grafico No. 80
Tasa de crecimiento anual de los depésitos totales
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todo, en 27% sus depdsitos a
plazo, que eran los unicos que
persistian en suU desaceleracion,

Por su parte. las empresas au-

70

2§

vas, que muchas veces colocan
mas de lo que captan, gracias a
sU enorme capacidad de inter
mediacidn y a su estructura de
pasivos de mayor maduracidn En
segundo lugar, a que la velocidad
de crecimiento de los depdsitos
estaria afectada por efectos del
déficit comercial y de balanza de
pagos. Sin embargo, vale la pena
recalcar que la tasa de vanacidn
©5 muy alta aun.

A marzo de este afio, los depé-
sitos totales ascendieron a USD

mentaron sus depodsitos en el
sistema financiero en 18,5%, en
9.7% sus depdsitos a plazo, que
también vuelven a acelerarse y

mar-10

183594 millones y crecie
23.3% lo que demuestra, ade
que retomaron su senda de
cmento, luego de unh periog
desaceleracion durante log
mos meses del ano anteng

Ese crecimiento ha estd me
do por una expansion de Ig
postos de los hogares,
de las empresas. Las pers
elevaron sus depdsitos ta
en 265%, aumentado en 27
sus depdsitas a la vista, en
los depdsitos de ahorro y

> 23.3%

sep-10
dic-10
mar-11

jun-10

en 21.9% sus depdsitos a la
Es importante mencionar g
bien las cuentas cormientes del
empresas siguen expandienda
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_ de los saldos se estd
plerando desde septiembre
D anteron
aso de los gobiemos pro-
BS y locales, su tendencia
& pronunciada guarda-
con su buena ejecu-
B presupuesto, dado que
ibido problemas de liqui-
Estado, como sevio en la
i pertinente al sector fiscal
Bgundo lugar, a que sus de-
5 en el BCE se han elevado.
g0 un “trade off” entre
Positos en el BCE y en las
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Finalmente, por tipo de depdsitos,
todos persisten en un crecimien

to generalizado. En el caso de los
depdsitos a la vista se observa
una desaceleracdn desde octu

bre de 2010 que guarda relacién
con lo que se habia mencionado
con los saldos de cuentas co-
rmentes de las empresas. A eso se
debe afiadir un retiro general de
los depdsitos a la vista el IESS
y del mercado interbancario en
las instituciones financieras, En ol
primero de cllos debido a que ¢
ha elevado drasticamente su in-
termediacion financiera desde la

Grafico No, 82
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Tasa de variacién anual de los depésitos totales por
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creacion del BIESS. lo que ha dis-
minwdo 105 saldos restantes a ser
depositados en las IFls, asi como
a que sus gastos por prestaciones
médicas y jubllaciones también
se han elevado, Para el caso de
la disminucion de los depdsitos
del mercade interbancano. et
guarda relacidn con la baja tasa
de interés de las operaciones de
reporio y con las ba@as necesida-
des de financiamiento para cum-
plir las exgencas de encaje.

Tasa de variacion anual de los depdsitos por tipo

e
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‘Como se ha descrito a lo largo
de este capitulo, el sistema finan-
Clero goza de excelentes indica-
dores de liquidez, que se ha visto
reflejado en paralelo por una
muy buena evolucion general del
(rédito, que permite prever un
buen primer trimestre para el PIB,
fundamentado en el consumao, en
una buena evolucion de la indus-

Profundizacién financiera y financiamiento de la economia

o

0N

2o |

tria y el comercio y del mercado
de bienes raices. Asl mismo, esta
liqudez y & crecimiento econd-
mico también se observa en el
crecmiento de los depdsitos, que
en una economia dolarizada son
el resultado de una mejor o peor
situacion del sector externo

Con este marco, el financiamien-
to de la economia, medido como

Grafico No. 83
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para el caso de las captaciones.

Contado desde marzo de 2006
la economia tiens cerca de 10
puntos porcentuales, con rela-
cién al PIB, de financiamiento,
es decr hay mds disporubilidad
de recursos para la producoidn

72

y el consume, El aumento de la
profundizacidn financiera en 20
puntos porcentuales es algo que
debe ser motivo de satisfaccion
pues se ha retornado a los nive-
les previos a la crisis de 1998-99,
lo que implica mayor confianza
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los saldos totales de colocag
en relacidn al PIB, cerrd 8
en el 28,8%, mientras que I
fundzacion financiera, cal
como la sumatoria de colog
nes y Gaptacones en relad
PIB se ubico en 60.3% De
do a 1a evolucién de 3
dicadores, la velocidad de
miento de esta ultima es
que denota una evolucidn
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de los usuanos del sistema
CIero, mayor acceso y una g
sificacién en las politicas o
IFs -algunos bancos prN
los bancos publicos y varias
perativas- para favorecer [a 8
s$idn financiera.
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» CAMEL Bancos Pri-

pes financieros confirman,
0, UNa posicion bastante
Para los dos subsistemas
B de mayor importan-
y cocperativas de
crédito. Diferenciando
D, los bancos pequefios,
escala, tenen ma-
EStricciones a modificar su
[@ operatva y de costos,
br a cual, a raiz de las
< en los costos de

financeros y en la
jON de las tasas de inte-
BEron una reduccidn im-

LS

-
- »

Y/ ctorme de vesempeno

portante de su rentabilidad, sin
embargo, en el primer tnmestre
de este ano lograron una fuerte
recuperacion,

Fuera de ello, el sistema bancanio
muestra excelemes posiciones en

cuanto a la suficiencia patrimonial,

Indicador que mide la capaodad
propia del patnmonio constitui-
do de las nstituciones financieras
para responder ante sus activos
que NO les generan intereses, fun-
damentaimente (a cartera Impro-
ductiva (vencida y que no genera
intereses), En cualquier caso, el
patnmonio y las ganancias de
los bancos son superniores en al
menos dos veces a sus activos in-
mowilizados, situacidn que incluso

Grafico No. 84
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muestra una fuerte recuperacién
frente al afo pasado en bancos
medianos y pequefios, cuando la
morosidad habia crecido fruto de
la cnsis financiera global, lo cual
habia repercutido en una eleva-
¢ion de los activos iInmowvilizados,
pero esto ha sido superado.

L2 morosidad durante este aflo
mostro una tendencia a la baja
excepto para los bancos peque-
nos, verficando una mejor posi
con general del sector privado
ecuatonano. La aiferencia para
los bancos de menor tamafo se
explica debido a que fus ¢l dnice
segmento para el que sc Inge-
mento marginaiments Iz morosi-
dad en el sector comercial y de

Principales indicadores CAMEL para los bancos privados
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Informe de Desempefio

vivienda

En el caso de la eficencia mi-
croecondmica, como fue descr-
10. la relacion menor para todos
los tamafios significa un avance,
puesto que su margen de inter-
mediacidn neto crecid mids acele-
radamente de lo que lo hicieron
sus gastos de operacion, Esta si-
tuacion se muestra directamente
en los resultados en términos de
rentabilidad. Gracias al crecimien-
to de las ganancias (73%) muy
par enama del creameento del
patnmonio (11,7%), los bancos
lograron gque su rentabilidad me-
jorara sustancialmente.

Finalmente, en términos de liqui-
dez inmediata, todos los bancos

MuesUan ung Qoponitbilidad  al
mds corto plazo supenor al 30%,
la cual & buen o¢ ina leve dismi-
nucidn, es un nivel muy seguro
segun los estindares.

3.4.3 CEAMEL Cooperctives

Por el lado de las cooperativas,
[a stuacdn es muy smilar En

cuarto a sufloencia patnmomial

la relacidn es mds elevada debido

74

2

a la baja morosidad y a la relat-
vamente poca posesion de acts
vos fijos, lo que conduce a que
su patrimonio y ante todo las
ganancias capitalizadas sean muy
supenores a estos. La tendencia
generdl, sn embargo, estd dada
por las cooperativas medianas,
las que han mejorado sustancial-
mente su suficiencia patnimonial
Aunque el valor del indicador
es todavia alto en las grandes, se
observa una clara tendencia a la
reduccion, lo que debe comenzar
a activar alertas.

En cuanto a su morosidad, fas
cooperativas han mostrando una
mejor capacidad de intermedia-
adn general, disminuyendo su
NESgo y bajando sus niveles de
cartera vencida para todos los ta-
manos y segmentos de crédito. lo
que constituye una buena noticia
por si misma.

En relacidn a su eficencia mi-
croeconomica. fa  disminucon
marginal en el indicador se debe
a que lograron intermediar mds
Con un crecimiento proporcio-

nalmente menor de sus §
de operacion. lo que
dyudo a que su margen
intermediacion se eleve §
eflo, su rentabilidad. En gey
las cooperatvas tenen
ciencia microecondmica, me
por este indicador, mayor &
bancos. Al 1gual que elios, m
tran ngideces para achicary
los gastos de operacion ps
€s5a manera mejorar las gand
O tener una tasa de interés|
flexible,

Finalmente, la gran velocidady
la que estas instituciones
median los recursos, siempre
ha permitido generar Indica
res de liquidez mas bajos &
parados con los que prase
los bancos. No obstante., pan
estructura financiera, un |
dor promedio cercano al 205
seguro, algo que por &l mome
solo estan cumpliendo las €
perativas medianas, Esta es, pi
la segunda alerta sobre el fun
namento de este segmento
sistema finanoero. es decig
narmalicen su liquidez a estan
res mas alos.
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4. SECTOR EXTERNO

4.1. Balanza de pagos

En el afo 2010 la balanza de
pagos global registrd un déficit de

i

e
 Cuents financees

Tabla No. 7
Tabla resumen de la balanza de pagos analitica®
USD millones
13571 ATOR| AT DA% ATIT
1548 T 1436 15803 <M 1
AOTES a2 ST <" aan
fAural 1 0] 08 A%
2988 243106 3.300.5, am AR
ana R
m‘ 1.7 zz.:l 0.0% T
13| 212 ™, ) I m.1‘
any]  asral sl 4% 20.2|
s 2sral a2l 2] vaesas|

i AL

*) Dulos provecnales Se rekive of comerso no regatrado ¢ b inporiaciones de W Honoradke jnts oe

Deferad Naoorsl

p

USD 1.212 millones, menor en
valores absolutos al amplio défi.
cit del mismo periodo de 2009
(USD -2647), En esta seccion se
analzard la evolucidn de la ba-

lanza de pagos considerando
dos principales cuentas: cormes
y de capral y financiera.

Fusrne Banco Central del Ecuador

4.1.1. Cuenta Corriente

Durame 2010, la cuenta cormen.

e presenmté un resultado nega

o de USD 1917 millones. lo
que eancthiye Un  deterioro
considerable con respecto al afio
2009, en el que se registro un
superavit de aproximadaments
USD 180 millones Este abul-
tado défict comente se debe
principaimente al desequilibrio
comercial observado en ese ano,
en el que si bien la tendencia al
alza de los precios mtematona-
les de materias primas provoco
un aumento del valor expartado
en 25.3% de las exportaciones,
principaimente por las petrole-
ras, las importaciones creceran
mis aceleradamente (37.7%),

El aumento de las importacio-

nes podria estar asociado, por un

lado, a la gran cantidad de com-

bustibles que fueron necesanos
para satisfacer la demanda de
energia eléctnca (por ¢l estaje
estacional a inicios del afo 2010)
a través de la generacion térmi-
ca Por otro lado, la consolidacion
de la recuperacion de la econo-
mia produo la necesidad de im-
portacion de benes de caprtal y
materias primas para |a industna.
Adicionalmente, el retiro gradual
de los aranceles impuestos a
través de la medida de salvaguar-
dia de balanza de pagos permitic
la accleracion del crecgmiento
de las compras en ¢l extenor de
bienes de consumo, sobre todo
aquellos de consumo duradero,

como lo son los automévil
que tuvieron un afo recordd
importaciones durante aste

Por su parte, el Ecuador ince
mentd sy défiat (USD 158
millones) en la cuenta de sen
cios con respecto al afio 208
pero este es menor al 21
do en 2008, Esta cuenta agr
la informacidn de los servics
tanto prestados como recibic
de transporte, viajes y Otros. &
ingresos en este balance se e
cionan con un aumento de s
réditos en los sectores de tuf
mo y transporte, mientras €
los egresos de servicios ocun
principaimente porque  paras
mayoria de las importacio s
gran parte de las exportacion

L
i
E
-
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atan empresas interna-
BS de transporte, debido a
btida capacidad de medios

Sporte mantimo y agreo
presas nacionales

nta de renta es el saldo
DS Ingresos por rendimien-
Be las inversiones ecuatoria-
N el extenor y los egresos
BRados por el pago de inte-

1 CUENTA CORRIENTE
1 2 BIENES 1436 .
18.4608] 144120| 180608 31.7%
179121 -14.2684| -16.641.1 -34 5%
16755 13712 as27 -2,8% -221.5
13141 12276 13672 24% 130 5
-28805| .25088] 2asn9 £ 2%, 3010
-14618] -1.3840| -1.0539 1.8% 330,2
3152 1058 768 0.1% 283
-1.7768] -14888] .11304 2.0% 2089
29456] 24318 23005 41% 1223
28218 24851 23240 4.1% 1711
123.5% 833 -14.8 0,0% 40 0|

reses de las inversiones extran-
jeras en el pafis. En o afo 2010
esta cuenta mostro un defict
de USD [.054 millones, déficit
menor al de otros aflos porque
la renta pagada ha o cayendo
3 medida que se redujeron las
obligaciones por concepto de
deuda externa, a la reversidn de
algunos campos petroleros por
desacuerdo en las negociaciones
y por el cambio en las condicio-

Tabla No. 8
Cuenta Corriente *
USD millones

= 4 /// Informe de Desempefio

nes de los contratos en el drea
petrolera. Por dltimo, las remesas
de Ios migrantes ecuatonanos
han venido reduciéndose desde
el ano 2008 Estados Unidos
y Espafia, paikes que rednen la
mayor cantidad de ecuatorianos
fuera de fronteras. han debido
resistir 0§ mas seweros embates
de la crigis financiera internacio-
nal

lalanza comercial**

fiZa comercial presentd
% de USD 2053 millo
inte e afo 2010, que re-
un 3.6% del PIB. Dicho
debe principaiments al

£*) Datos provwonaies Se mouye & comerca no regatrado
Fuente: Barco Centryl del Fogar

ncremento en valor abscluto de
las importaciones de materias
primas y bienes de capral indus-
triales, combustibles y lubricantes
y Dienes de consumo duraders
Por su parte, el volumen exportado
presentd una aceleracion paulatina

¥ i mportacones de s HIDN

durante 2010, pnnopaiments por
una recuperacdn del volumen ex-
partado petrolero al final del afo
Sin embargo, esto no compensé e
persistente aumento de las Impor-
taciones

Oe dervadon

COMErcod extener NOuyen & b QF rveta
O Adewas ael Fcuador SENAL. por (8 sroress Albics de Heocatarm é= Fo

RN P O TRTTO o8 W MPOrtacones O Oy

THACo OF PRUTIes, Que LSSt on reeToaEr @
wadior £ Prtroecuacos

OO fuerte Drnooal de Fritwrracee
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Grafico No. 86
Balanza comercial anual en USD millones y como porcentaje del PIB
2007-2011

10,000 20%
:‘g 5630 15w
4.000 0%
§ too ,.

S o - £ ox W

g 2000 #
S 4000 2083 bl
4.000 -10%
5.000 - 15%
10.000 s 20%
Total Petrolers No petrolers

#2007 w2008 »2009 w2010

T O e S Ocrtacones de W e MION Bxoorncoses » T LA €Y ¢~y g

Fuarte Barve Comtral gol Eroabey

En los dos prmeros meses de 201 1.
la balanza comercial presentd un
calda poctiva do [ISD 17 millones
L2 balanza petrolers exhubid un su-
peravit de USD 5630 miliones en
este periodo, Este rewitado favora-
ble se dabe 2 los buenos precios del

Balanza comercial acumulada en USD millones

588

USD Millones
un
o 3

:

-1.000
-1.500

2 O

Balanca total Batanza petrolera

& v 08

petrdieo (valor unitano promedio
ponderado USD/bis 82.79°), re-
gstrands un creomiento de | 6.3%
<on respecto al mismo periodo del
ano previo. También se observé un
aumento de los barmiles de petrd-
leo crudo exportade de 85% Al

Gréfico No. 87
2008-2011 (enero-febrero)

17

Total
= 2008

Petrolera

®2007 w2008 » 2009 m2010°*

No Petrolera
® 2009 = 2010 w2011

Motk Poiue I meortacsres de & ex HIDN Bpurtacones ® moortocres corremande= & ey FOR
b Bwrs Comtrd ool B ks

Balaruzs no
petrolesa

contrang, la balanza no pe
tuvo un déficit de aprox
te USD |1 092 milones debi
crecimiento acelerado de K
portacones no petroleras
(22%)

1092,
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2010 las exportaciones tota-
jicanzaron los USD 17415
s v 26,6 millones de to-
BRS. presentando un creg
D de 25.6% en valor y una
de 17% en volumen. Fsta
A hubiera side mds acen
B 51 las exportaciones petro-
D hubieran presentado un
Bto de 2.3% Esto ocurre
Bar de que las exportacio
Se dervados de petrdiea se
pn en 16,8% debido a la
EACISn de |3 refinens de Es.
jdas durante dos meses en
Bo. Por su parte, las expor
S no petroleras registra-
I Crecimiento de 12.2% en
que en volumen pre
N una caida de 135%

RN/ \vtorme ce vesempen

Las exportaciones de produc-
tos tracdicionales generaron un
NEreso importante de divisas
(creamiento anual de 7,1%); sin
embargo, registraron una caida
de 74% en volumen. Todos los
productos muestran incremen-
1os de las exportaciones en valo-
res, o que se explica por precios
favorables de los productos de la
canasta exportable del Ecuador
en el extenor. Por otro lado, la
considerable caida de este grupo
en volumen se debe, en gran
parte, 3 que la cantidad expor
tada de banano cayd en |10.1%
pues esta fruta representd casi o
33% del total de las exportacio
nes tradiwonales. De acuerdo al
Banco Central del Ecuador: con-
siderando que la mayor parte
de la produccdn de banano se
destina a las exportaciones. la in-

Tabla No. 9

certidumbre sobre la fijacidn de
un precio oficial de exportacién
de la caja del producto causd la
regucadn de 3 produccion de
la fruta. La polfica del Gobierno
de establecer un precio comudn
de exportacdn tiene como ob-
Jeve reducir la competencia
interma de los pequefios y gran-
des productores, ya que estos
ultimos, que tienen costos mas
bajos. ofrecen el producto en
el exterior a precios mds com:-
pettnvos que los productores
d¢ pequefa escala. Adicional-
mente, dentro de los productos
tradicionales sélo <l camardn ¥
el atdn presentan tasas de ge-
amiento en volumen (104% v
6.5%, respectivamente), mientras
que el cacao y e café registraron
Caidas,

Variacion de las exportaciones anuales 2010 / 2009

tataley 5.62%
Petroleras* 35.a9%
No petroirrar 12.20%
Trodicionales z0m™
Banano y Platano !.3\
Camarpn TN
Cacao y elaborades L3
Atun y pescadc 1.5W
Catd y etadborados 13,0%
No trodicienales 173%
Primaros T.o%
Flores .9
Madera TL2%
Productos mineres Lyt
Otros primarios I 14 7%
Industrioizados 1 2w
Enlatados de pescago 1 ST
vehculos 1 450w
Otras Manufacturas de metal T 190w
Eatractos y acertes vegetaies 74w
Jugos y conservas de frutas 13 [§,1
Manuf de cunro, piistico y cauche T 1959
Otros industrializados P A
oo Comtras aml £rusoor
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De la misma forma. las expor-
taciones no tradicionales regis-
traron un aumento de 1 7.3% en
valor y una reduccién de 22.8%
en volumen. En general se ob-
servo un decrecmiento en vo-
lumen de vanos productos. Sin
embargo, este descenso se debe
principaimente a las exporta-
ciones de productos mineros.
Desde el afio anterior se ha en-
contrado volatilidad en el voly-
men de exportacidn de dichos
productos debido a que se han
realizade grandes exportaciones
nusuales desde zonas francas
Se destacan las reducciones de
lae avpartacione: de wehiculos
en 28,3% y extractos y aceites

vegetales en 2/.8% Como se
habia resaltado en el "Infarme
de Desempefio de la Economia
Ecuatoriana del 2010, elabora-
do por esta Cartera die Estado,
los empresarios de la industria
del procesamiento de pescado.
carne y productos clImicos noti-
ficaron que 13 actividad se habia
visto afectada por factores climé-
bcos y por la volatiidad de los
precios en el mercado extemo.
L2 escasez del producto obligé a
los atuneros a adquinr la matersa
pnma del extenor para abaste.
cer su demanda interna y exter
na. lo que pudo haber causado
esta leve reduccidn en volumen

P R

y valor (4% y 5.1%. respectiva-
mente),

Desde una perspectiva coyunty-
rdl, de acuerdo al Banco Central
del Ecuador; en los dos primeros
meses de 201 | se realizaron ex-
portaciones par USD 3.175 mi-
llones, registrando un crecimien-
to de 26,7% en valor y 9% en
volumen. Esta favorable evoly-
aon de las exportaciones en los
primercs meses del afio se debe
principaimente a un aumento
del volumen exportado de pe-
trélec y a la tendencia al alza de
SU precio.

Por su parte, en este periodo
las exportaciones no petroleras
también mostraron un mejor
desempefio comparado con el
afo 2010 Dentro de las expor
taciones tradiconales, ol banano
presenta una recuperacion dado
que el volumen vendido aumen-
to en 5.2% y el valor en 5,32%
De la misma forma, el camardn
y €l café y elaborados presentan
IMporiantes crecimientos &n vo-
lumen y en valor. Las exportacio-
nes de atun y pescado muestran
un aumento considerable en
volumen (14.7%) pero también
una caida en valor (-4.9%), Por
otro lado, las exportaciones de

cacao y elaborados registra
ducciones significativas de
en volumen y 33 6% en valot

Las exporiaciones no t
nales presentan un aume {s
2,65% en volumen y de 2| 8
en valor, lo que confirma que
el mes de febrero se mant
ron las ventsjas en volumen
precios intermacionales sobre
productos ecuatorianos de
portacion. Sin embargo, se e
tran reducciones de las expon
cones de flores de 2.69% en)
lumen. pero un aumento en
8,64%. Este aumento importa
en el valor de las ventas exters
de flores esta relacionado &
los envios de flores con mot
de la festividad de San Valen
Las otras manufacturas de
cayeron en 21.1% en volu
10,6% en valor durante energ
febrero, después de haber p
sentado vertas /mportantes’
el afio 2010. También <o obs
una disminucidn importante &
volumen exportado de prod
tos mineros (-76.15%) ace
fado de un aumento impa
del valor 173,2%. Sin emban
de forma similar al afo anter
esie producto todavia :
registros inusuales de expos
oon,

48 MR Awwwimcoe gt e MCPERD | | issaimentos INFORMENIOMCFE odf febwens 201 | p &




Variacién de las exportaciones acumuladas enero-febrero 2011 / 2010

Tabla No. 10

| J———-

totoies 4.379.617 100%] 298273 L33%| 554423 2L 16%

21507 555 1775 899%| 370882 28.72%

1.385.036 asx 53174 3.98%| 1815 14.89%

1.050.546 25 44438 49% 56834 7N

Banano y Platano 684,715 pE L 48314 5.16% 20,756 5.32%

Camaron 4611 5% 431 21,.29% 58728 58,63%

Cacao y elaborados 18.7 2% -2 .21 133.115) 33 61%

Atln y pescado 14.602 1% 512 3.78% {2.235) 4 90%.

Calé y elaborados 8229 1% 340, 70.49%) 12.701 £3.59%

338089 2% 8736 265%) 126208 21.85%

110544 ™~ ~22.287 -16.73% 1012 16 45%

Flotes 20 49& % . -169%) 11508 B e

Madera 19,697 1% J -1517% 5339 AW

Productos mineros 4,502 1% -15.654 76,155 13803 173, 20%|

Otros primarnos 45854 L 1031 2.30% m L.20%|

iTodas 227 146 I5% J102¢ 1582% 85 691 MK

Enlatados de pescado 341 a5 37 011% 11203 |9 1059
Vehiculos 1873 1% 431 12.52% 6.255 1693
Otras Manutacturas de metal 132 1% 13 8.22% (1.097) 7,386

JURDS y comervas de frutas 22560 1% 3344 17.05% 458 M 17 mew
Manut.de cuero, plastico v caucho LR 1% 22 36,52% 7.471 1783
Dtros industrializados 144517 ™ 26315 226% 692791 4326
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Importaciones

Las importaciones totales en
2010 ascendieron a USD 19279
millones y 13,7 millones de to
neladas, lo que significo un cre-
camiento anual de 37% en valor
y 207% en volumen. Se regis
o un aumento notable de las
impartaciones petroleras para
suplir 1a demanda de energia
eléctrica de origen térmico, dado
un Severo estiae en los prime-
ros y ultimos meses de 2010, y
por ol aumenta del parque au
tomotor y & uso extensivo de
combustibles. Las importaciones
r‘ofrﬁlorn; auMmMantanron on 7? .qu
en valor y en 33,4% en volumen
con respecto al afio 2009, pro-

vocandn una precidn importanta
en 3 balanza comercial

Variacién de las Importaciones anuales por CUODE 2010 / 2009

2 |

Asi mismo, las importaciones no
petroleras se incrementaron en
29.9% en valor y 13,1% en valu-
men. Este acrecentamiento obe
dece en gran parte a un efecto
rebote con respecto a la crisis
economica vy la medida restricu-
va 4 las importaciones en defen
sa de la balanza de pagos expen.
mentadas en el afio 2009, Esto se
puede verificar por la expansién
de las compras externas tanto
de Dienes de capital y de mate.
Mas primas, COmMo consecuencia
de |3 recuperacidn econdmica.
como de bienes de consumo, las
mas afectadas por la medida de
salvaguardia de balanza de pagos
S debe destacar el incremento
de las iImportaciones de bienes
de capital y matenias primas para
& Industria, cuyos beneficios se

Tabla No. 11

observaran en prmerd in
en un aumento de 3 inverse
productiva y también en el
mento de valor agregado b
de la economia en el corte
medianc plazo. Por otro kK
también se debe mencionar €
se han incrementado de fors
persistente las importacionest
consumo duradera en el
2010, Para contrarrestar la
de divisas por la compra de esii
bienes (en especial automd
¢l Gobierno Nacional anung
que a partr de encro de 20N
se incrementard el arancel ad
lorem en 5 puntos porcentual
(de 35% a 40%) a los vehic
con motor de combustidn (0
hibridas) y camionetas™

En el periodo enero-febrero 8

— 13.716 19.279 100,0%
Petroleras (Combustibles, lubricantes) 5.639 4043 2L0% La12 3 an 1705 |¢ 729%
No petroleras a0rs 15.236 79,08 938 1 13N 1503 | 9%
Rernes de capital 497 5129 26,6% 99 M 248w 1202 T-f 068
Para ta agncuftura 13 =3 0.4% -3 i -17.4% < & 5.0%
Para la Industria n 3387 I7.6% 6 N 2% R M 89N
LQuipo de tranaporte 51 1658 8.6% s M 428% 47 W BN
Drenes de consume 1082 4116 2148 130 W N 1022 W 3308
No duradero 788 1248 11L7% 50 i 6% 356 1888
Duradero 268 1.868 97 B0 M a3 666 | S554M
Materias primas 8517 5935 30, 7% 706 M 121N 1245 | 2678
Pars la agriculturs 1379 761 19w 35 I 06 145 |§ 2368
Para la Inclustria 435¢ 4821 24.0M 835 M AN 1068 | 201%
De construccion 744 534 2.8% 365 | 329w £, P &3%
Orverson 12 76 0.4% 3 ¢ 61N i3 g %N
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Bl las importaciones ascen
on a USD 3131 millones y
B millones de toneladas, un
emento de 19.5% en valor vy
caida de 3% en volumen,

eStaca una reduccion signi
liva de las importaciones pe-
Bras en los primeros meses
hano en volumen (103%)
Que todavia se registre un
D en valor por los altos
BI0s de mportacdn de pro-
R0s dernados de petrdleo
Bvamente, el precio prome-
ge importacion (USD/bls)
6 en |4.4% en este pe
i Por otro lado, se registrd
gisminucion  sustancial de
mportaciones de combus-
lubncantes y productos
ROs de 32.3% en volumen v
JB.7% en valor Cabe resaltar
iR sido fundamental para la
BCIOn de las importaciones
pombustibles la ausencia de
Sliaie fuerte a inicios de afio

=

y la incorporacién formal de la
central Mazar al sistema nacional
interconectado al final del mes
de diciembre de 2010, Se espera
que la produccién plena de Ja
central San Francisco. planificada
para abril de 201 I, reduzca aun
mds las necesidades de impor-
ta300n de denvados de petrdleo
para la generacion de energla
glectrica

Las importaciones no petroleras
registran un aumento de 2|,.7%
en valor y un incremento mo-
derado en volumen (1.£%), lo
que Indica que los precios de la
canasta de bienes no petroleros
que y/mporta ¢l pais ha subido de
precio mucho mas de prisa en
comparacidn con el precio de
las exportaciones.

Las importaciones de biencs de
captal muestran un compor-
lamiento favorable en los dos

Tabla No. 12
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primeros meses de 2010, ya que
revelan un incremento de 32.2%
en valor y 2B4% en volumen
Este aumento mportante se
debe prncpalmente 3 los bienes
de captal para a industria, que
registraron un aumento menecs
acelerado en valor (35.1%) que
en volumen (45.4%) Adicional
mente, se han recuperade las
importacones de bienes de ca-
pital para la agncultura, registran-
00 una tasa de vanacién positiva
de 49.5% en valor y de 10,6% en
volumen™, Por otro lado, aunque
las compras externas de equipos
de trantporte, fue
presentando incrementos Nota:
bles (25.2% en valor v 145% en
volumen), han perdido protago-
nismo dentro de los bienes de
capital, ya que son mucho me-
nores a los registrados en 2010
(369% en valor y 42 8% en vo-
!m\cn).

e et a ]

FOIr su parie, las IMPOr L20I0NEs

Variacién de las importaciones por CUODE acumuladas enero-febrero 2011 /2010

totoles 2152 1131 _100.0%
Prtroferas (Combustibies,
' ) 766 650 20a% 5 |§ -103% 6 |9 e
No petroleros 1.386 2481 79.2% n 1 Léx & T 2L0%
Birnes de copitn! £ 840 J5.8% 19 i 284% 205 T 2%
Para 3 agricuttura 2 17 0.6% 0 T 1I06% 6 T 255
Para a industna a 565 18 0% 14 1 45.4% % T saN
Equipo de transporte 5 58 8.2% 5 1 a5 52 T B
Bienes de consumo 150 600 I1SIN 13 T+ san L2 T 162%
No duragero jS 81 a4 11L0% 10 rf 9.6% 67 T
Duradero 38 1568 82% B i 103% 15 T &
Materias primas 1.150 1.036 331N 9 N -0.8n 161 1 1848
Fara la agriculturs 250 L) 4,68 H4 M 343 0 T 30
Para la industna 7S 812 5.9% 176 N 19.5% 134 M 199%
De construccion 175 80 26% 103 M 1a26% 13 N -13ew
Diversos 1 5 0.2% 2 M 203N 6 i SL2%
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de bienes de consumo también
han mostrado una de<acole
FACION con respecto a su dina-
mismo en 2010, sobre todo los

bienes de consumo duradero.

Entre enero-febrero de 2011
Ios ditimos registraron un cre-
amento de 6,7% en valor y de
10.3% en volumen, mientras que
en el afo 2010 presentaron un
aumento de 554% en valor y
42.3% en volumen. La desacele-
racion de las importaciones de
este rubro est3 relacionada con
el aumento de aranceles de Ios
autamdcviles mencionado ante-
normente.

Las importaciones de materias

prmas presentan un aumento
de 184% en valor v una mo.
gdesta reduccidn de 0,8% en vo-
umen en el primer bimestre de
201 1. Cormtrario a ano 2010, los
matenaies de construccidn pre-
sentan un incremento en volu-
men de 142.6%, y una reduccion
€N valor ge | 3.8%. por lo que se
SUpone que los precios para este
rubro contindan a la baja®'. Por
Ouo 1200, las importaciones de
matenas prmas para la industnia
presentaron una merma en vo-
lumen en dicho periodo. diferen.
te 3 Ia tendencia de crecimiento
pbservada en 2010 Al msmo
tYempo, registraron un aumento
en valor debido al incremento
generalizado de precios interma-
oonales de materias pnmas. es-
pecialmente las industnales, pre-
sionado al alza los costos para
diversos sectores productivos
de pais.

;X

4.1.3 Remesas

Las remesas han mostrado una
tendencia a la baa a partir del
afic 2008, en el que empezaron
a aparecer los desequilibrios de
las prncipales economias que
acogen a los migrantes ecua-
tonanos, como lo son Estados
Unidos. Espafia e Rtalia

De acuerdo al Banco Central ded
Ecuador en su informe de evo-
lucién de las remesas del cuarto
wnmestre de 2010, la economia
espafiola continua estancada y el
desempleo afecta de forma signi-
ficatva a la poblacién joven, que
incluye a los migrantes ecuato-
nanos de baja calificacidn. Efec-
trraments, ia tasa de desemplec
para los migramtes alcanzé un
maximo histdrico de 30,4% en
el cuarto trimestre de 2010. De
acuerdo a las estadisticas del M.
nisteno de Trabajo e Inmigracién
de este pafs, mas de 185000
ecuatonanos en Espafa no
tienen trabajo o se encuentran
laborando de manera informal o
esporddica™. Se llega a esta cifra
debido a que de los 398.724
ecuatorianos que resdian legal-
mente en ese pals, 34481 | for:
maban parte de la PEA y sdlo
149761 figuraban en la Segu-
ridad Social, Sin embargo, esta
cifra no recoge la informacidn de
IOs migrantes sin papeles, por lo
que seguramente el numero de
desempleados podnia ser mayor:

Aunque la economia estadouni-
dense mostrd signos de con
solidacion de su actvidad eco-

nomica en 20(0, en ol
trimestre de 2011 sa g
una desaceleracion de =
mica de crecmiento (1,89
respecto al mismo tri
aho previo. Este crect
por debajo de lo prong
s¢ deberia a un extenso

comercial, una disminucs
gasto del gobiemo y ko

precios de las materias pan
que ha mermado e pods
quisitivo de hogares y emp
Adicionalmente. el au
la ocupacion se ha dado
ntmo lento, ocasionando
el desempleo se manteng
en comparacion con ios g
dos previos a la crisic de 3
En marzo de 2010, el Deps
mento de Trabajo de los
Uridos registrd una tasa de
empleo de 8.8% y varios grdd
vulnerables se han visto espet
mente afectados. £l desemg
de los hispanos fue de una &
de | 1,3% en marzo de 201 1i¢
si bien es un |3 puntos pong
tuales menos a la reg

el msmo mes del aflo | edia
anterior, permanece en nivel
altos. E| desempleo para la cot
truccion, actividad que emples
migrantes ecuatorianos, se Ubs
en una tasa de 20% en man

de 201 |. aproximadamente &
puntos porcentuales por debs :
de la registrada en el mism
mes del afo 2010. Sin embal
se debe anotar antes de la o8
el desempleo en el sector COn
truccién se ubicaba entre el &
yel | 2%

S+ Ema wlormacdn habvll Que cordemar pust o rENUta gD Gue K06 PRGOS OF B8 TIErET PrITOT T SXEINGAN B 103 MerTator FIETTECOTaes » & BreS
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Cuenta de Capital y

de capital y financie-
un saldo positivo que
a USD B23 millones.

tvos no financieros no produc-
dos™. Durante el ano 2010, esta
presentd un superdavit de cerca
de USD 23 millones. Por su parte.
la cuenta financiera mide la varia-
CIon de la posiodn de los activos
y pasvos de la economia frente
al resto del mundo y presents un
superavit de USD 800 millones

asi como también de los actives
en ol exterior de |a irversidén de
cartera. Adiciongimente, dentro
de la otra inversidn, se registrd
un aumento considerable de in
gresos extemos por concepto
de préstamos para el Gobiema
Sin embargs. también se obsnred
un aumento de amortizaciones

de capitales registra
1as unilaterales ge

de deuda por parte del sector

En la cuenta financiera. se ob- privado. lo que implica <alida de

as transacciones de ac pooos U TSN B 9 | givieas:
la  inversién extranjera directa,
Tabla No. 13
Cuenta de capital y financiera
USD Millones
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Inversién Extranjera Directg de USD 214.7 millones en 2009 se observa una desinversior

a USD 3136 millones en 2010, USD 304 millones en la
reduciendo el monto total de de transporte, al &
inversion extranjera en  dicho y comunicacianes. De ac

monto. al Banco Central del Ecus
este fenédmeno ocurre part
larmente en las empresas de
municaciones. Cabe recalcar
gel total de nversidn ext

directa, un gran monto salidh
pais debido a un aumento
portante de los pasivos frent
inversionistas directos, es
endeudamiento neto con las
presas asociadas o matnces
cadas en el extenor,

En el afio 2010, el fiuo neto de in-
version extranjera directa fue de
USD 164 millones™. Un monto
de USD 265 millones correspon-
de 3 capital fresco (acciones y Desde la perspectiva de rama de
otras participaciones de capital), activdad, por un lado se obser-
lo que significd una reduccion de van saldos postivos de inversidn
4.6% con respecto al afo previo. extranjera directa en la rama de
Adicionalmente, se registrd un explotacidon de minas y canteras
descenso de utilidades reinver (USD 159 millones), mdustria ma-
tidas en |68%, regstrando un nufacturera (USD 123 millones),
saldo de USD 213 millones en comercio (USD 70 millones) y
este rubro. Por su parte, los pa- ServCics prestados a las perso-
svos freme a3 otras sucursales o nas (USD 66 millones), entre las
la matnz aumentaron, pasando mds importantes. Por otro lado,

 RERIATISOEHET
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N el afio 2010 la inversidn de
prtera fue de USD 731 millones,
pncipalmente por una reduc-
N de activos por nversiones
) papeles extranjeros, acciones
$itulos de deuda que mantbenen

bancos privados del sistema
panciero nacional por USD 72
flones. Por otro lado, se regis-
D un aumento de los pasivos
I Bsta cuenta detwdo a amor
glones de titulos de la deuda

.

AYSI2I97]

a de la otra nversidn
B un saldo de USD 1.367 m-
8e durante el afo 2010 Entre
‘ ientos importantes en

acivas se observd
I reduccion de la tenenca

AL

e 1 Ld

e

de moneda y depdsitos en el
extenor por USD 1115 millo-
nes. debido a que en esta cuenta
se registra la contraparte de la
balanza de bienes y servicios y
este monto se asocia al défict
obtenido en la misma También
se observo un aumento de los
activos por concepto de creds
tos comerciales por USD 2025
millones.

Dentro de los pasivos se obser-
va |a entrada neta de divisas por
préstamos del Gobierno por
USD 1.175.3 millones. Durante
2010 el gobiemo ecuatonano
recibid USD 1218 millones por
concepto de préstamos prove-
nientes de organismos multila-
terales: USD 800 millones del
Banco de Desarrollo de China,
USD 400 millones de la Cor
poracion Andina de Fomento y

/// Informe de Desempefio

USD |8 millones de Banco In-
teramencano de Desarrollo. De
igual forma, los bancos privados
contrataron préstamos netos
por USD 87.6 millones Sin em-
bargo, el sector privado realizd
amortizaciones por USD 7145
millones. De esta forma. el saldo
neto de prestamos de la cuenta
de la otra inversién fue de USD
548 millones.

4.2 Tipo de cambio real

El tpo de cambio real permane-
ce en la zona de la aprecacion
decde octubre de 2008 Sin em.
bargo, en marzo del presente afo
presenta una tasa de deprecia-
cion anual de | 3% lo que podria
beneficiar 3 las ventas externas
que hace el Ecuador, dependien-
do s continua esa tendencia.

bueste Banco Conersl vl (2ua00r
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El tpo de cambio real estd fuer
temente depreciado con res-
pecto a Venezuela, Colombia.
Brasil, Espania e htalia. En el Gitimo
tnmestre con todos elios la de-
preciacidn continud, con la sola
excepcidn de Venezuela,

En cambio. estd severamente
apreciado con respecto al peso
argenting, medianamente apre-
cado con e yen japonés y entre
90y 100 puntos -en los que 100
representa el punto de indife-
rencia en el que no hay ventajas
nl desventisjas en términos de
competitividad en precios-, con
EEUU, Alemani, Francia, Peri y
Meéxico, Con la mayoris de cllos,
sin embargo, el tipo de cambio
real del Ecuador se deprecid en

wl Shvivesr wirmestre

Desde la perspectiva de los tipos
de cambio bilaterales se observa

una mejora en la posicion relati-
va de las exportaciones del Ecua-
dor; lo que podria dar sus frutos
an ol pracenta ana. Da hecho. fas
exportaciones han aumentado
en volumen luego del retroceso
en 2010, Por esos elementos se
esperaria que las exportaciones
también alienten el crecimiento
de la economia y la reduccidn
del desempleo,

4.3 Costo arancelario de la
no renovacion del ATPDEA
y SGP para el Ecuador

En un informe. difundido por el
Ministeric de Coordinacién de
la Politica Econdmica, se sefiala
que Estados Umidos es el prin.
cpal mercado de destino para

2

las exportaciones ecuatonanas
En 2010 el 75% de estas corres-
pondieron a aceite de crudo de
petréleo y dervados y el 25%
restante a productos primarios.
como banano, camardn, cacao.
flores, atin, pescados, madera.
vegetales y frutas, entre otros.

Algunos de estos productos se
han beneficado de un tratamien-
to preferencial de ingreso otor
gado por el Sistema Generaliza-
do de Preferencias (SGP) desde
1976 y el Acuerdo de Promocién
Comercial Andino y Erradicacién
de Drogas (ATPA, ATPDEA)
desde 1991. El pnmero se inscri-
LG con e objetivo de favorecer
las exportaciones de paises en
desarrollo para incremertar sus
ngreaos por exportaciones, pro-
maover su industrializacidn y ace-
lerar su crecimiento econdmico
Este expird el 31 de diclembre
de 2010. B segundo Al inicio fue
conocdo como ATPA (Andean
Trade Preference Act) y fue ex-
pedids en 1991 para incentivar
a los paises andinos a reducir el
cultivo y produccidn de drogas, y
en cambio promover las expor:
taciones de productos no tradi-
cionales. En 2002 el ATPA fue re-
novado y extendido a través del
ATPDEA (Andean Trade Promo-
tion and Drug Eradication Act),
para el que se aumentaron los
requenmientos para ser un pais
beneficaria. £l ATPDEA expird
el 14 de febrero de 2011 y una
extension adiconal es discutida
actuaimente en el Congreso de
Estados Unidos

En 2010 las exportaciones no

petroleras a Estados
canzaron USD |.793
de los que aproxa
75% corresponde a prg
que ingresan al me do
dounidense con arancel cer
compromisos en & marcg
OMC y el tratamiento N
Mas Favorecida (MNF pag
siglas en inglés). E| ATPDE
tenciaimente habria podids
neficiar 3 336 partidas ara
rias, que representaron USD
MI“ONQS (24 % del comerc
petrolero © 5,9% del come
total con EE UU) debido &
algunos productos, a pesar
ser elegibles para el trat
preferencial por ATPDEA, ng
utilizan por ewtar pape{eo.‘
sentar documentacion inades
da, falta de conocimiento, en
otras razones. Las exportacio
que efectvamente fueron bes
ficadas por ATPDEA fuers
USD 356 millones, El resto
las exportaciones se acogierof
SGP (USD 54 millones) o no
hctaron tratamiento preferens
dliguno (USD 19 millones) ¥, pe
lo tanto, ingresaron al mercad
de Estados Unidos pagando Ia
aranceles correspondientes,

La eliminacion de los sistemas @
preferencias no necesariaments
debe implicar una reduccién o
la demanda de los productos @
pais en los Estados Unidos.
estrategia de posicionamients
adecuada podna enfatizar en @
calidad del producto ecuatonas
no y considerar al precio mds
alto como un pago premium pos
acceder a un producto de mejor
cahdad
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= ECONOMIA INTERNA-

I Inflacién, tasas de inte-
5 y cotizaciones interna-
ales

panorama intemacional al
mer trimestre del 2011 estd
Blucionando de acuerde 2 lo
1520 a fines de 2010, La po-
monetana de las principa-
(as estd enfocada en
venir niveles de inflacion que
Brcutan en la recuperacidn
RROMIca, manejando adecua-
mente los niveles de tasas de
Bés y su tipo de cambio. Al
BNto, 105 bancos centrales
A zona euro, China y Brasil,

10.00
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Fuarse Bovo Corta
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entre las economias mds impor
tantes, han deadido incrementar
SUS lasas de interéds para con-
trolar el incremento de precios
Sin embargo, con el incremento
de las tasas de interés, aumenta
fa presion en el tipo de cambio,
hadendo que las monedas se
aprecen, complicande @ com-
petitmdad del sector exporta-
dor de dichas economias. Por
otro lado, a pesar del aumento
de precios en Estados Unidos, I3
tasa pnme continua fija en 3,25%
desde enero de 2009, debido a
que las autondades monetarias
de ese pais mantienen an cero la
tasa de interéds de los bonos del
tesoro a res, sers y doce meses: y
NO consideran que su econamia
atraviese un periodo de estanfla-
cion. Mis bien, estdn consientes

Gréfico No. 91

Informe de Desempeiio

que uha posible apreciacién del
dolar penudicana la recuperacion
de su sector exportador: Efectiva-
mente, las preocupaciones por la
evoluaién del tipo de cambio son
mas i/mportantes para el gobier-
N estadounigense que la evoly-
cion de los precios ya que con &l
apoyo de los miembros del G20,
contindan presionando al pobier:
no chino para que acepte evaluar
su politica de subvaloracién del
yuan. Esta medida de politica, la
quieren introducir dentro de un
sistema de monitoreo de |z eco-
nomia mundial que los paises in-
dustralzadas y CIMErgenies pre-
tenden gdesarrollar para asegurar
Una recuperacién coordinada de
Ia orme financera interngconal
donde la regulacion y monitoreo
del sistema monetario interna.

Tasa prime e inflacion de Estados Unidos
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cional es indispensable.

Cabe resaltar que a Ia luz de las
cifras, la evolucién de los precios
en la economia estadounidense
no ha estado ligada a la politica
de tasas de interés, ya que mien-
tras las tasas de interés han per
manecido constantes, la inflacion
s¢ ha mostrado volatil, alcanzan-
do a finales de marzo una tasa
anual de 1,63%

Por otro lado, el paquete de
compra de activos impulsado
por la Reserva Federal (FED).
como una politica expansiva, es-
tana presto a completarse con

Ia dhima compra de bonos por
USD 600 mil millones. a pesar de

que se han empezado a escu-

char uncoe de Aapancian dartre
de la FED para que se comple-

te dicho paquete, ya que podria
Incentivar |3 escalada del indice

de precios al consumidor; Efect-
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vamente, el presidente de la FED
de Dallas, Richard Fisher; dijc que
estanan proximos a “rebasar la
jarma” de completarse la compra
de bonos, afectando la estabili-
dad de precios Es mds, enfatizé
en la idea de disciplina fiscal, lo
cual no estana tan alejado de la
realidad una vez acordados los
recortes presupuestarios entre
Republicanos y Demdcratas, lo
que representa el mayor recorte
de gasto anual en la histora de
los Estados Unidos equivalente
a USD 40 mil millones. Cabe re-
saltar que la nodencia del gasto
del gobierno, ha venido reducién-
dose en los ditimos tnmestres
en la economia estadounidense.
Efectvamente, (a2 tasa anual de
varacion del gasto del gobierno
se reduio en |,7% en el cuatro
trimestre de 2010. y en 52% al
primer trimestre de 20 |, L3 re-
duccidn del aporte del gasto del
gobierno en el PIB, debido a un

Grafico No. 92
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profundo déficit presupue
mis la escalada de los pn
de las materas primas. sof
motivos a los que se les at
ye el hecho de que la ecom
estadounidense haya crecide
solo |,8% anual. al pnmer t
tre del 2010, cuando se
un crecimiento de por lo me
2%, Este podria ser un indica
de que la recuperacion econ
€3 tendrd un ritmo mds lentd
esperado impactando en I3
locdad de generacion de pt
tos de trabajo y obligando &
autondades a mamenerpor
bempo constantes sus tasas
interés.

Por otro lado, el tipo de cam
durante la mayor parte de lacn
financiera intermacional pert
necid apreciado. tal y como Io¥
rifica el indice nominal del d&
(Grifico Na.92), el cual co

a registrar una depreciaciéon a
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del 2010 y en los primeros
2 del presente afio,

recente gra del Presidente
pama a Latinoameénica, espe-
aimente 3 Brasil, es otra mues-
fa de que los esfuerzos de Fsta-
§0s Unidos estdn enfocados en
proteccion del sector extemo.
do acuerdos comercia-
S que dinamicen su economia
gabe resaltar que el interds de

S d
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250 la Ronda de Doha.

SU parte. el gobierno brasi-
90 tras recbr duras criticas
SPECIO 3 su maneo para con-
olar |2 evolucidn de los precios
BNtro de su economia, continda
rementando su tasa de interds
B busca de |3 estabilidad de pre.
B En efecto, la tasa de inflacidn
Bl en Brasil, que alcanzs 5,63%
imarzo 201 1, ha provocado |a
Mision de expectativas de infla

BN a fines de afio en dicho pais.
Unidad de Inteligencia Econs.
I3, que hace un afo pronosti-
P2 una inflacion de 4.8% a fines

1.2

Estados Unidos en o mercado
brasiiefio se debe, entre otros
aspectos, a que desde el 2009
China desplazd a Fstados Unidos
como el pnncipal socio comer
cidl de Brasil. Algunos analistas
ven con buenos 0jos este acerca-
MIENtOo, pero resaltan que liegar
4 concretar acuerdos comercia-
les entre estas economias serd
complicado, partiendo desde el

Gréfico No. 93
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de 2011, auments su
el gobierne brasilefio
interés de politica (tasa Selic), lo
PuNto porcentual respecto a
tuales respecto a marzo 2010.

Informe de Desempefio

smple hecho de que Brasi ha
criicado el manejo de la politica
cambiara tanto de China como
de Estados Unidos, la cual ha xdo
€N contra de la competitnadad
del sector exportador brasie-
no. También, como s2 recordard.
Brasil ha estado opuesto a que
los Estados Unidos mantenga

subsidios 2 los productos agrico-
las y fue por ese motive que fra-

Evolucion de la tasa Selic (policy rate) e inflacién de Brasil
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prondstico a 6,02% en dicho pais, Por tal motivo,
fio en marzo de 2011 en 1 1.67%

SU tasa de

QUE equiale 3 un aumento de medio
febrero 2011 y de tree puntos porcen-

Grafico No. 94
Evolucién de la cotizacion del Real (USD/Real)
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Informe de Desempefio

La continua apreciacion del real
€S otro de los motivos por los
cuales Brasil se ha unido al grupo
de paises del G20, encabezados
por Estados Unidos y Francia,
gQue buscan un manejo mis ade-

2 |

cuado del tipo de cambio chino
Efectivamente, los paises miem
bros del G7 sostienen la tesis
de un creamento econdmico
balanceado, donde se coordine
y comja los desequilibnos del
sistema monetano intermacional
Por su parte, China ha manifes-

Grafico No. 95

Evolucion de la cotizacién del Yuan (USD/Yuan)
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de 201/ la tasa de apreciacdn
anual se stud en 3.95%

Mientras tanto, China estd con-
centrando csfucrzos para mante

ner SU ntmo de grecimiento y la
estabilidad de precios en su eco-
nomia. Algunos analistas. de dicho
pals, estiman que un problema de
precios en China repercutinia en
su mtmo de crecmiento y por lo
tanto, en la recuperacion de la
economia mundial, Efectivamen-
t2, la nflacdén anual a febrero
2011 en China alcanzo 49%. la
cual estd presionada al alza por
la evolucion de los precios de los
alimentos, los que registraron una
tasa anual de | | 9%, mientras que la
inflacién de otros bienes y servi-
C10s (exceptuando aimentos) re-
gisird una inflacion anual de 2.3%.
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Este incremento es considerable
51 tomamos en cuenta que China
registrd una inflacidn de 1.5% a
inicios del 2010. Por este motivo,
el gobiemo chino aumento su
1aca de interés de politica, [ cual
se situa en 6,319 al mes de abril
de 20| |, registrando un aumento
de un cuarto de punto porcen-
tual respecto a marzo 201 |,y de
un punto porcentual respecto al
mes de abril de 2010,

De su lado, el Banco de Desa-
rrollo de Asia estimo que |a evo-
lucion de los precos en estos
presiones sociales ya que este
coritinente alberga dos tercos
del total de pobres en el mundo,
segun el economista en jefe de
esa entidad multilateral, Chan-

Gréfico No. 96
Tasa de interés de China (Policy Rate)
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tado que el proceso de refg
al sistema monetario intem
nal serd un proceso largo Y
plejo. Sin embargo, a finales
anho 2010,y principics de 201
evolucion del yuan con resp
al dolar, presenta una ligara®
de apreciacion anual En

—ohcy rate

gyong Rhee. También manifests
que el crecmiento EcoNOMICE
de dicha regidn, S bien permas
necera alto, serd menor que
2010 Efectvamente, estima o
creamiento de 7.8% en 201 1,
ferior al 9% registrado en 2010
Por otro lado, este organismo:
mimmizo los efectos que podna
tener o desastre natural
pasado | | de marzo en [apén en
el desempefio de la regdn, bajo
el supuesto de que no existina un
mayor detenorn de [a situacic
nuclear y que se incrementard i3
demanda de matenales de cons=
truccién para la reconstruccion’

de fapén

Por otro lado, el Banco Central
Europeo, motnvado por precau-
telar la estabshdad de precos

vul

el casi:
desacq
cion &
alll &

una
cohen




pecidic aumentar su tasa de n-
frés a pesar de que Portugal se
EONVIFtiO en la tercera economia,
dicho bloque en pedir un res-
@te financiero. Efectivamente. of
o Central Europeo inge-
6 su tasa de interéds, la cual
. habia mantenido inalterada
psde julio de 2008. El presidente
M Banco Central Europeo, jean

daude Trichet, sefiald que este
gremento no seria el pnmero
B Una sere de alza programadas
futuro, més bien, la politica

-
A

Dnetaria continuard siendo ex-
#NSIVa pero con miras a mante.
Br i estabilidad de precios

St decision se realiza en una co-
tura de apreciacdn del euro

mte 2l dolar; y un problema de

pidez de la mayona de paises
ieste bloque econdmico para
mplir con sus obligaciones de
soberana, Efectivamente,
meremento de las tasas de in-
S &N |3 70na euro sncareceria
ROSIO de los créditos y podria
Racelerar, aun mds, la recupera-
I economica de la regidn, de
Ia importancia de mantener
[politica de tasas de interds
Brente que no afecte el va
Miisdo sector fiscal europeo,
Bste sentido, 1a principal auto-
i monetaria de la zona euro
Ifests que a pesar del incre-
BtO, las tasas de interés conti-
b en niveles bajos, es decir no
Bientan el crecmiento eco-
ICO en 13 region.

ush/twro
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Grafico No. 97

Principales tasas de interés e inflacién de la zona
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Cabe resaltar que el pedido de
rescate de Portugal pone en
seno nesgo la estabilidad de la
zona euro debido a que & go-
blemo espafiol podnia ser el s-
guiente en necesitar ayuda finan-
cera. £l pedido de rescate de
Portugal se efectud luego de una
larga negacidn de las autoridades
de dicho pais para recibir ayuda.
A pesar de la politica de auste-
ndad del gobieno portugués,
dicha economia no soportd la
presion de los mercados finan-
CIEros y estuve obligada a pedir
un rescate a la Unidn Europea,
tras haberlo hecho Greca e In
landa, £l Banco Central Europeo,

Wtilizard parte de sy fondo de

Deuda bruta de cada gobierno como porcentaje de su PIB
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250 mil millones de euros para
paises con problemas, para &l res.
cate de Portugal, el cual vendrd
acompanado de una sene de po-
Iticas de ahorro. Al momento no
se estipula claramente el monto
que Portugal necesitania para salir
de la criss, pero estimaciones
preliminares indican que el resca-
te estaria pactado en alrededor
de BO mil millones de euros. Lo
que S queda claro es que ahora
Portugal deberd aceptar un pa-
quete de medidas de austendad
mas estricto que el que negd su
parlamento a finales de marzo
201 1. La prvatizacién de empre-
sas publicas, el recorte del gasto
publico de 0,8% del PIB senan

Grafico No. 99
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5.2 Evolucién de los precios
internacionales de mate-

rias primas y los principa~
les mercados bursdtiles

Otra de las vanables que siem-
bran incertidumbre en el pano-
rama intemacional de 201 |, son
los precios de las matenas pnmas
internacionales. En efecto, su in-
cremento ha ocasionado fend-

menos nflacionarios en las dis-
tintas regiones del mundo. Como
se pudo evidenciar en la secadn
antenor. distintas politicas se han
aplicado para conseguir |3 estabi-
lidad de precios de las economias.
Estados Unidos ha mantenido
constante sU tasa de interés re-
ferencial y continuaria inyectando
recursos a su economia, ncents-
vando a su vez (a depreciacion de

las pnmeras medidas que €
adoptar dicho pais. Por otro i
algunos analistas sostenen |
la unica manera de que la
euro salga de [ crisis es que s
el modelo implementado en
tincamenca, regidn en la gue
mayoria de paises entraron
default. Sin embargo, se resalt
hecho de que dicha politica dél
ser coardinada con los
dores de la deuda para de &
manera utilizar diferentes inst
mentos financieros y aument
los plazos. tal y como ocurnd
Uruguay, segun declaraciones @
Peter West de la firma Poali
Assets Management.

su tipo de cambio, Por otro ladal
Europa y China han incrementas
do sus tasas de interés tratando
de impedir una escalada de pres
CiOs en sus economias que ponga
en resgo su estabihdad, y sus mo<
nedas presentan una tend
hacia la apreciacidn respecto al
dolar. 5i bien la Reserva Federal
tene previsto gue el incremens
to de los precios nternacionales

&
3
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materias primas sea tempaoral,
por s parte planea impor-
mas azucar para suplir sus re-
S y evitar la escalada de pre
Dicho pais consume o 9%
la oferta mundial de azucar
ivalente a 15,5 millones de

W e

toneladas, de las cuales tiene un

déficit de aproximadamente | 3%

Cabe resaltar que el indice gene-
ral del precios de materias primas
miemacionales se ha incremen.-
1ando en 34% de marzo 2011 a

Grifico No. 100

similar penodo del afo antenor,
siendo las materias primas indus-
triales las que mds se elevaron en
valores absolutos. pero las mate-
nas prmas agricolas registraron
el mayor crecmiento relatvo en
dicho periodo (45%).

Evolucién del indice de precios internacionales de materias primas
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Informe de Desempefio

Por otro lado, 1a tendencia del
precio del petrdleo continga al
alza. Efectivamente, las previsio-
nes de los precios de futuros

mes a mes van aumentando tal berfan tomar medidas de politica ha elevado su produccién a 90
y como se puede observar en el por parte de la Organizacién de llones de barriles dianos. lo 8
Grifico No.10!, Segun declara- Paises Exportadores de Petrdleo se traduce en un milldn adicos
oones del Ministro de Fetrdleo (OPEP). Sin embargo, voceros de a la meta fijada por la OPER '
de Irak, un precio de USD 120 la OPER, manifestaron que existe

Grafico No. 101

Evolucién de los futuros del precio del petréleo WTI estimados al final de cada mes

P R

por barmil es un precio acepta-
ble y no mpedina el crecmiento
mundial, pero que si el precio del
petroleo pasa de ese nivel, se de-

Preco promedio futuros WTI para 2011

un

suficiente petrdleo para abas
cer la demanda mundial Inchs
Arabia Saudita estd supliendo
baa de la produccion en

w7 e
Lad Iz an 1 : )
e %
" "

. e
oveil ol o il el e 11 - -l ' |
——il et il  mar i)
Fomne Re_tery

Finalmente, las boisas de valores
en todo el mundo no registran
una recuperacion adecuada dado
¢l psnorama de incertidumbre
en e manejo de la deuda sobe-
rana eurcpea, la capacdad de
recuperacion de Estados Unidos,
la evolucion de los precios de las
matenas primas intermacionales,
el desastre natural en [apon y un
posible nesgo nuclear, y los con-
fictos en Medio Onente, Esto se
refleja en que al pnmer trimes-
tre de 2011, todavia no se han
articulado politicas econdmicas
coordinadas globales, debido es-
pecialmente, a la divergencia que
existe en el maneje de tipo de

cambic. Cabe resaltar que la evo-
lucién de las bolsas de valores es
una muestra de la exposiodn de
la economia mundial a compor-
tamientos especulativos. En ese
sentido, no se ha concretado, en
lo que va del afio 201 1. un plan
mundial de control y regulacion
del fluo de capitales financieros,
pornendo en nesgo la estabilidad
y recuperacion econémica mun-
dial, ante las distintas politicas
de tasas de interds que se estan
aplicando en las diferentes eco-
nomias, lo cual podria atraer, aun
mds, capitales especulativos, que
a la final desestabilzanan el sis-
tema financiero internacional. Por

otro lado, al conclur el pn
semestre del afo se conocerd
s efectivamente el fenome
inflacionano esta bao controk
como presumen las autoridades
estadounidenses, o sl las politis
cas de incremento de tasas de
interds, que se estan aplcando
en diferentes paises del globay
fueron las acertadas Por ditimo,
el panorama que queda claro al
primer trimestre de 2011 es la
inexistencia de Consensos muns
diales, en [a aphcacidn de politicas
econdmicas coordinadas. lo cual
a la larga afectard el desempefio
econdmico mundial
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Grafico No. 102 Variaciéon anual de las
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Informe de Desempefio

5.3 Evolucién de la econo-
mia peruana y colombiana

Las economias vecinas culmina
ron el afo 2010 con un crec-

mientd econdmico importante.

Perd registré una expansidn de
88% mientras que en Colom-
bia la variacién del PIB lleg a
4,3%. Ambos paises consolidaron
SU recuperacion econdmica en
2010, luego de haber regstrado
un crecimiento economico de
09% y 1.45% en 2009 para Penj

y Colombia respectivamente. En
acte centido. [as previsiones aco-
nomicas para el afio 201 | elabo-
radas por e Fondo Monetario
Internacional auguran una conti-
nuacion de la expansion econd-
mica de antes de [a crisis, a tasas
de 7.5%6 y 4,6%, respectivamente

Sin embargo, el crecimiento eco-
nomico de ambas economias
todavia no se ve reflejado en la
evolucidn del mercado laboral,
puesto que mantienen en 2011
nveles de desemplen mayares a
En efecto, la tasa de desempleo
en Peni en marzo 2011 fue de
9.4%, siendo superioren 0.2 y 0,6
puntos porcentuales que lz tasa
registrada en gual penodo de
2010 y 2009 respectivamente. A
su vez. Colombia registrd a marzo
201 | una tasa de desempleo de

12,4%, siendo mayor en 0,6 y 0.4
puntos porcentuales que en igual
penado de 2010 y 2009.

Por otro lado, desde los primeros
meses de 2010 hasta e primer
trimestre de 201 |, la velocidad
de apreciacidn del tipo de cambio
de estos dos paises con respecto
d ddlar ha venido desacelerdn-
dose, mientras que su nivel de
precios ha marzo 201 | es rela-
tvamente mayor al registrado en
similar periodo de 2010, Efectiva-
mente, Pery regrstrd una inflacidn
anual de 2.66%, y una inflacidn
acumulada de | 48%, siendo asta
ditima 0,57 puntos porcentuales
supenor que el mismo periodo
de 2010. Por ctro lado, Colom-
bia registrd una inflacidn anual de
3.19% y una inflacidn acumulada
de |.79%, la cual es marginaimen-
te superior (0,02 puntos porcen-
tuales) a la registrada en marzo
2010.
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Grafico No. 103
Evolucion de |a cotizacion del Nuevo Sol (USD/Nuevo Sol)
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Grafico No. 104
Evolucion de la cotizacién del Peso Colombiano (USD/Peso)
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