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RESUMEN

En el documento World Economic Outlook 2017 de Enero 2017 publicado por el
Fondo Monetario Internacional, se estima un crecimiento a nivel global del 3,1% para el
2016, del 3,4% al 2017 y una expansion del 3,6% al 2018, en base a la recuperacion
ciclica en la manufactura y comercio internacional, y a la incidencia de unos mercados
financieros en alza.

En cuanto a los riesgos internos, la depreciacion de las monedas de los paises
competidores conduce a una pérdida de competitividad del Ecuador en los mercados
internacionales y hace que los productos importados sean mas atractivos en el mercado
domeéstico, ante lo cual se deberian implementar distintas medidas para salvaguardar la
economia nacional y prevenir desequilibrios de tipo de cambio y de balanza de pagos.

En lo que respecta al Sistema Financiero, ha presentado cambios positivos respecto al
afo 2018 respecto al mismo mes del afio 2017; la tasa de morosidad disminuy6 en 0,34
puntos porcentuales (desde 2,96% a 2,62%) debido al decrecimiento de la cartera
improductiva (1,55%), mientras que la cartera bruta crecio (11,08%).

Analizando otra forma de medicién de la calidad de la cartera, esto es a través de las
matrices de transicion, se determina que entre septiembre de 2018 y diciembre de 2018,
la probabilidad de que empeore la calidad de la cartera comercial pas6 de 14,15% a
11,60%, de la cartera de consumo de 10,71% a 11,34% y de microcrédito de 7,23% a
7,67%.

En cuanto al riesgo de mercado, desde la perspectiva contable, ante un aumento en la
tasa de interés, el margen financiero aumenta y el valor patrimonial cae. Esto se explica
porque, en el horizonte de un afio, los activos se aprecian antes que los pasivos,
produciendo una mejora en el Margen Financiero. En tanto, desde la perspectiva
econdmica, el aumento en la tasa de interés afecta el valor actual del activo y pasivo en
todas las bandas temporales, aun en las bandas temporales que superan el afio, lo cual
explica los diferentes resultados en ambas perspectivas.

En lo relacionado al riesgo de liquidez contractual se observa que para cada una de las
8 bandas de tiempo analizadas, el sistema de bancos privados no presenta posicion de
liquidez en riesgo.

El sistema de bancos privados agrupados en bancos grandes y medianos, tienen el
26,14% y 18,31% respectivamente de sus recursos (fondos disponibles e inversiones)
colocados en entidades internacionales, por lo que la probabilidad de ser afectados ante
shocks externos es importante. Los bancos privados pequefios, en cambio, tienen la
mayor cantidad de recursos colocados en los bancos grandes (40,65%) considerando
Unicamente el sistema de banca privada, por lo que un hipotético default de los bancos
grandes también les perjudicaria. Si se hace referencia a todo el sistema financiero la
mayor parte de los recursos de los bancos pequefios estan colocados en la banca
publica.

Al realizar las pruebas de tension asumiendo entre otros supuestos un crecimiento de la
economia de 3,0% se observa que ningun banco caeria bajo el minimo de capital
regulatorio; sin embargo, bajo un escenario de estrés, que considera un decrecimiento
del PIB del 1% se determina que no todos los bancos, pero si la mayoria conservaria un
nivel de solvencia sobre el nivel exigido por el organismo de control.
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La estabilidad econdémica tanto monetaria como financiera son elementos basicos para
propiciar un crecimiento sostenido. Un sistema financiero estable, permite limitar y
resolver los desequilibrios econdémicos, fomentar planes de largo plazo, facilitar la
asignacion de recursos e incentivar el crédito de largo plazo y desarrollo de los
mercados.

Asimismo, resulta clave para la estabilidad financiera contar con una adecuada
infraestructura financiera, sustentada en un marco legal y regulatorio que asegure el
respeto de los derechos de propiedad, desarrollo de una supervision y regulacion
prudencial efectiva y sistemas de pago seguros y eficientes.

En el ejercicio de preservar la estabilidad monetaria y la estabilidad financiera, la
Superintendencia de Bancos realiza una permanente revision de la fortaleza del sistema
financiero, como resultado de esta revision, publica desde el 2014 el Reporte de
Estabilidad Financiera (REF) con la finalidad de identificar los riesgos que afectan la
estabilidad financiera y considerar la aplicacién de medidas preventivas para contener
su impacto en el &mbito monetario y financiero.

I.1. Entorno Internacional

Al ser la economia ecuatoriana de mercado abierto, el monitorear sus interconexiones
con otros paises y regiones se hace importante para evaluar su nivel de riesgo.

Grafico 1. Mapa de Riesgo Externo del Ecuador

Diciembre 2018 - Diciembre 2017

Tomando en cuenta informacién trimestral
desde diciembre de 1997, en doélares,
correspondiente a los  principales
indicadores macroecondémicos externos
que histéricamente han afectado a la
economia  ecuatoriana, se puede
determinar que seis son los elementos a
tomar en cuenta por su influencia: el i
precio wti del petréleo, la relacion deuda
externa PIB, la relacion Embi Ecuador
/[Embi América Latina, la relacién
importaciones/exportaciones, el nivel de
remesas que ingresa a la economia.

Del grafico 1 se puede observar que en la — dic-18

época de la crisis (septiembre de 1999) Maximo Sep 1999
.. e == Minimo Jun 2013

en una ponderacion del 1 al 9, en factores

. . dic-17
criticos se encontraban tres de estos seis
elementos: el precio del petréleo e| Nota. Fuente: Fondo Monetario Internacional,
ingreso por remesas y el peso de la JPMorgan, Boletin Mensual BCE
deuda sobre el PIB.

A diciembre de 2018, la situacién cambia radicalmente, conservandose como factor de
riesgo moderado (4 de 9) al nivel de endeudamiento frente al PIB y al nivel de
endeudamiento privado y publico.

A continuacion, se describira brevemente, los factores externos que inciden en la
economia y por ende en el sector financiero.



1)

SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

Superintendencia de Bancos del Ecuador
Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

[.1.1 Crecimiento Econdmico

Grafico 2: Tasa de Crecimiento del PIB
Variacion del Producto Interno Bruto Real

Crecimiento Econémico (Variacion del Producto Interno Bruto Real)
En porcentaje
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Nota. Fuente: Crecimiento del PIB tomado del Fondo Monetario Internacional - Informacion base
tomada del World Economic Outlook database, del Banco Mundial

A octubre de 2018 el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectdé un crecimiento
mundial del 3,7% para el afio 2018, la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdémico (OCDE) habia previsto en noviembre pasado un crecimiento del 3,5% y
segun las Naciones Unidas, el crecimiento econémico mundial se mantendria estable en
un 3,1%, indicadores que en general son aun considerados como solidos pero
moderados a causa del debilitamiento del comercio internacional, la agudizacién de la
incertidumbre de politicas en Estados Unidos y aranceles aplicados a las importaciones
chinas, el posible fracaso del brexit, progresivas alzas de las tasas de interés de la
Reserva Federal e inminente conclusion de las compras de activos por parte del Banco
Central Europeo, con economias cuya deuda empresarial y soberana es mayor a la de
una década atras haciéndolas mas vulnerables.

Las perspectivas de los paises exportadores de energia se han visto favorecidas debido
al crecimiento del precio del petréleo, pero se han mermado en el caso de Argentina,
Brasil, Irdn y Turquia a causa de factores nacionales especificos como tensiones
geopoliticas, encarecimientos de las importaciones petroleras y endurecimiento de las
condiciones financieras.

La OCDE revis6 a la baja a casi todas las economias del G20, en particular en la zona
euro donde se limitaria al 1%. Para 2020, prevén un crecimiento de 1,2%, dentro de la
zona, la ralentizacion es particularmente alta para Alemania (-0,9 puntos, a 0,7%) e
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Italia (-1,1 puntos, a -0,2%). Francia sale algo mejor parada (-0,3 puntos, a 1,3%) pues
su economia es menos dependiente de las exportaciones.

A corto plazo se prevé una escalada de las controversias en las politicas comerciales

Durante el 2018 se dio un considerable aumento de las tensiones comerciales entre las
principales economias del mundo y un constante incremento del numero de
controversias que se sometieron al arbitrio del mecanismo de solucion de diferencias de
la Organizacion Mundial del Comercio (OMC). Las medidas adoptadas por los Estados
Unidos para aumentar los aranceles de importacion desencadenaron represalias en
otros paises, de no controlarse estas posiciones, el impacto en la economia mundial
podria ser significativo: ralentizacion de la inversién, aumento de los precios al consumo
y disminucion de la confianza de las empresas; creando perturbaciones graves en las
cadenas de valor mundiales, en especial de los exportadores de las economias de Asia
Oriental, que estan profundamente insertas en las cadenas de suministro del comercio
entre China y los Estados Unidos. Un crecimiento mas lento en China y/o los Estados
Unidos también podria reducir la demanda de productos basicos, lo que afectaria a los
exportadores de esos productos de Africa y América Latina. Existe el riesgo de que los
conflictos comerciales vuelvan aun mas fragiles las situaciones financieras de algunos
paises, especialmente las economias emergentes. El aumento de los precios de las
importaciones, unido a condiciones financieras mas estrictas y al elevado costo del
servicio de la deuda, podria reducir de manera significativa los beneficios y causar
problemas de endeudamiento en determinadas industrias.

Un crecimiento moderado a nivel comercial podria afectar a la productividad global de
bienes y servicios

El comercio sustenta el crecimiento de la productividad a través de las economias de
escala, el acceso a los insumos y la adquisiciébn de conocimientos y tecnologia a partir
de los contactos internacionales. Canales comerciales que estan estrechamente
entrelazados con las decisiones en materia de inversiones, los aumentos de
productividad, el crecimiento econdémico y, en Ultima instancia, el desarrollo sostenible.

La incertidumbre sobre politicas y la profundizacion de las vulnerabilidades especificas
de cada pais pueden generar brotes de mayor volatilidad en los mercados financieros

Los inversores percibieron durante el 2018 mayores tensiones comerciales, altos niveles
de deuda, grandes riesgos geopoliticos, evolucién irregular del mercado del petréleo y
las cambiantes expectativas con respecto a la trayectoria de la politica monetaria de los
Estados Unidos. Afectando todo en conjunto mediante cierto endurecimiento de las
condiciones financieras mundiales, de tal forma que cualquier acontecimiento
inesperado podria desencadenar fuertes correcciones en los mercados financieros y
una reasignacion desordenada del capital. Una rapida subida de los tipos de interés y
un fortalecimiento significativo del délar podrian exacerbar las fragilidades internas y las
dificultades financieras en algunos paises, lo que aumentaria el riesgo de problemas de
endeudamiento. Tensiones financieras que podrian propagarse no solo a través del
comercio y deuda sino por los canales bancarios y otros vinculos de los mercados
financieros.

Tension financiera que puede desencadenarse tras los ajustes de las politicas
monetarias en las principales economias

El ajuste de politicas monetarias, especialmente de los Estados Unidos, propicia gran
incertidumbre a los mercados, las presiones inflacionarias de la Reserva Federal al
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elevarse las tasas de interés podria provocar condiciones de liquidez a nivel mundial
mas duras. Ademas, la falta de acuerdo en Europa ante la retirada prevista del Reino
Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte de la Union Europea en marzo de 2019
plantea riesgos para la estabilidad financiera por el importante papel que cumplen los
bancos europeos como motores de las corrientes financieras transfronterizas mundiales.

I.1.2. Indicadores Sociales
Inflacion

El indice de precios del consumo (IPC) en Estados Unidos baj6é en diciembre de 2018
un 0,1%, con lo que la inflacion anual se ubic6 en el 1,9%, mientras la inflacion
subyacente, que excluye los productos de precios mas volatiles como energia y
alimentos, se mantuvo sin cambios y cerré el afio en el 2,2 %.

Por su parte, los reportes de los bancos centrales y las entidades estadisticas al cierre
de 2018 muestran que la inflacién sigue siendo una tarea pendiente para la mayor parte
de Ameérica Latina. Las cifras mas complejas las sigue registrando sin duda Venezuela,
que se mantiene como un pais ‘utdpico’ por el aumento imparable en el costo de vida.
Pero también los gobiernos de Argentina, Haiti o Uruguay han recibido fuertes criticas
por las dificultades que tienen para controlar este fenémeno.

Las politicas macroecondmicas de Venezuela que ejercieron un fuerte control de
cambios desde haya mas de quince afios, un control de precios y continuos aumentos
salariales, le otorgan el primer lugar entre los paises con mayor indice inflacionario del
mundo en 2018, el afio pasado el costo de vida en ese pais borde6 1.700.000 por
ciento.

Dificultades inflacionarias también se producen en Argentina, pais que segun sus cifras
oficiales estuvo en 47,6 por ciento al cierre del afio 2018 presionada por la crisis
cambiaria que obligé al gobierno de Mauricio Macri a pedir ayuda del Fondo Monetario
Internacional (FMI), este preocupante resultado no se registraba desde 1991.

Haiti es otro de los paises con una inflacion de dos digitos: alcanzé el 13 por ciento al
cierre de 2018, impulsada en buena medida por el aumento en los precios de los
combustibles, que generaron de paso disturbios y brotes de violencia que terminaron en
muertes de varios ciudadanos, lo que precipité un cambio de gobierno.

El siguiente en la lista de los que registraron las cifras mas altas fue Uruguay, que el
afio pasado lleg6 al 6,1 por ciento. En México, la inflacion del afio pasado estuvo en 4,3
por ciento mientras que en Brasil lleg6 a 4,2 por ciento. Le sigue Paraguay, que registro
un 4,1 por ciento y luego Colombia, que logré uno de los mejores registros de los
ultimos afios, con 3 por ciento.

Las inflaciones mas bajas las encabeza Ecuador, en donde los precios al consumidor
apenas variaron 1,8 por ciento y le sigue El Salvador, con 1,4 por ciento, mientras que
Belice reportd un 1,6 por ciento; Panama y Per( un 2 por ciento y Chile el 2,9 por
ciento.
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Grafico 3: indice de Precios al Consumidor a fin de periodo
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Desempleo.

En su informe anual sobre "el empleo y las cuestiones sociales en el mundo”, la
Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) subraya la persistencia de la diferencia
entre hombres y mujeres, en particular en los paises arabes, en Sudafrica y en el sur de
Asia.

En 2018 habia 172 millones de desempleados en el mundo, una tasa del 5% (frente al
5,1% de 2017), un nivel similar al de 2008. La tasa de desempleo deberia estabilizarse
en 4,9% en 2019 y 2020 si la economia mundial consigue evitar "una gran recesion",
segun la OIT. Incluso si no hay recesién, el aumento de la poblacién en el mundo
provocara inevitablemente un aumento del nimero de desempleados (173,6 millones en
2019 y 174,3 millones en 2020) porque considera el Organismo que el mercado no seria
capaz de absorber a los nuevos trabajadores.
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Grafico 4. Desempleo
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Nota. Fuente: Informacion base tomada del World Economic Outlook database, del Banco Mundial

En la region Asia-Pacifico, la tasa de desempleo deberia mantenerse en 3,6% hasta
2020, aproximadamente. En América del Norte hasta 4,1%. En los paises del norte, del
sur y del oeste de Europa, el desempleo, a su nivel mas bajo en diez afos (7,6% a fines
de 2018).

En Africa un 4,5% de la poblacion esta en el paro, una cifra baja que segun la OIT no se
debe al buen funcionamiento del mercado de trabajo sino por el hecho de que "para
gran parte de la poblacion africana el desempleo no es una opcion".

En general la diferencia entre la tasa de actividad de hombres (75%) y mujeres (48%)
no logra reducirse. "Tras un periodo de rapida mejoria que duré hasta 2003, el progreso
para reducir las desigualdades de participacion entre hombres y mujeres se
ralentizaron.

Otro problema que destaca el informe es la persistencia del empleo informal (no
declarado), con unos 2.000 millones de trabajadores en el mundo en esta categoria.

[.1.3 Cuentas Fiscales
El peso relativo de los gastos fiscales en relacion al PIB varia tanto segun el tamafio de

la economia como por el tamafio del gobierno (burocracia) como por el nivel de las
operaciones realizadas por cada presupuesto nacional.
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Grafico 5: Cuentas Fiscales en América Latina
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Nota. Fuente: Informacién base tomada del World Economic Outlook database, del Banco Mundial. Octubre 2018

Como se puede inferir en el Gréfico 5, es la Economia Argentina quien presentara para
fines de 2018, mayores gastos relativos en relacién al PIB (35,55% del PIB), seguidos
de Ecuador (35,49%) y Bolivia (31,41%).

El nivel de deuda en relacién al PIB es del 68,12% en Uruguay, 62,70% en Argentina,
50,65% en Bolivia, 48,70% en Colombia y 48,37% en Ecuador.

Segun el estudio “Flujos de capital hacia América Latina y el Caribe. Resumen del afio
2018 la Comision Econémica para América latina (CEPAL), considera que la region
tuvo en 2018 las mejores y peores condiciones para acceder a los mercados de
capitales internacionales: pasé de 32.600 millones de ddlares en enero, el volumen
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mensual de deuda en los mercados internacionales méas alto de la historia, a una
emision cero en diciembre, que lo convirtié en el peor diciembre jamas registrado para
los emisores de América Latina y el Caribe. El informe precisa que la emisién total de
deuda en los mercados internacionales en 2018 fue de 94.000 millones de doélares, la
mas baja en los ultimos tres afos y 35% inferior a la de 2017.

I.1.4 Cuentas Externas

El comercio mundial describe una dindmica similar a la del producto. Durante el afio
2017 el volumen del comercio mundial de bienes creci6 un 4,7%, cifra que representaba
el doble del ritmo medio de crecimiento entre 2012 y 2016. Sin embargo, en 2018 se ha
producido una desaceleracion, y las proyecciones de crecimiento para este afio y 2019
se han revisado a la baja.

En parte, a causa del menor crecimiento de algunas economias avanzadas, asi como al
debilitamiento de la demanda de algunos paises en desarrollo en los que ha resurgido la
restriccion externa. En estos paises, la fuerte depreciacion de sus monedas a raiz de las
salidas de capital ha producido una disminucion de la demanda, debido al aumento de
la tasa de referencia en los Estados Unidos y a la mayor incertidumbre internacional ha
provocado que los inversionistas retiren una parte de sus capitales de los paises en
desarrollo, especialmente de aquellos con una deuda externa elevada, un déficit alto en
cuenta corriente o bajas reservas internacionales.

La incertidumbre politica en ltalia, el Brexit y los chalecos amarillos en Francia también
han contribuido al deterioro comercial, asi como la progresiva ralentizacion de China en
las ventas de Alemania. En medio de las tensiones comerciales y acusando un elevado
endeudamiento, el gigante asiatico ha frenado la inversion y no consigue que el
consumo lo reemplace con el mismo empuje.

Cabe sefalar sin embargo que existen indicios fuertes de mejorar comerciales para el
corto plazo, dado la aprobacién de algunos acuerdos internacionales, tales como:

El Tratado Integral y Progresista para la Asociacion Transpacifico (CPTPP), acuerdo
que entrard en vigencia en 2019. Este acuerdo era conocido como la Asociacién
Transpacifico hasta que Estados Unidos se retird, y cubre actualmente un mercado de
casi 500 millones de personas y las economias que lo integran representan
aproximadamente el 13% del PIB mundial. Es importante destacar que se pretende
eliminar los aranceles en aproximadamente el 95% de los bienes comercializados entre
los paises miembros.
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Grafico 6: Cuentas Externas en América Latina
En millones de délares
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Nota. Fuente: Informacion base tomada de Cepalstat

El Acuerdo de Asociacién Econdmica (AAE) entre la Union Europea (UE) y Jap6n el
cual creara una zona comercial abierta que cubrird un mercado de mas de 600 millones
de personas y casi un tercio del PIB mundial. Se ha estado planeando desde 2013 y es
el primer acuerdo comercial que incluye una referencia explicita al Acuerdo climatico de
Paris. Refuerza los compromisos de la UE y Japén sobre el cambio climatico y el
desarrollo sostenible.

Estos dos acuerdos contrastan fuertemente con las politicas cada vez mas
proteccionistas de Estados Unidos. Algunos los consideran de vital importancia para el
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futuro de un comercio mundial libre y justo. Ademas, la tercera economia mas grande
del mundo, Japon, esta incluida en ambos.

Las crecientes tensiones comerciales frenan el dinamismo del comercio mundial estan
relacionadas con los persistentes desequilibrios entre los saldos en cuenta corriente de
las principales economias. Los Estados Unidos son el principal pais deficitario, mientras
que Alemania, China y la Republica de Corea son los principales paises superavitarios.
Gran parte de los desequilibrios globales se concentra en el comercio entre los Estados
Unidos y los paises ya mencionados, a los que se suman el Japén y México.

La CEPAL proyecta un aumento del valor de las exportaciones regionales de bienes del
9,7% en 2018, aumento que se descompone en un alza de los precios del 7,6% y una
expansion del volumen del 2,1%. Acumulando con ello, dos afios de recuperaciéon del
valor de sus envios, tras el marcado descenso registrado entre 2012 y 2016. No
obstante, el volumen de las exportaciones regionales en 2018 creceria menos de la
mitad del de los envios del conjunto de las economias en desarrollo, que, segun las
proyecciones de la OMC, se expandiria un 4,6%. Las importaciones regionales de
bienes también se recuperardn en 2018 por segundo afio consecutivo, con una
expansion proyectada de su valor del 9,5%. A diferencia de lo que ocurre con las
exportaciones, las importaciones crecerian mas en volumen (4,9%) que en precio
(4,6%).

En América del Sur, el volumen exportado disminuiria levemente, debido a la
contraccion de los envios de petréleo de Colombia, el Ecuador y Venezuela —
principalmente por restricciones de su capacidad productiva— y de soja y otros
productos agricolas de la Argentina y el Uruguay —a causa de la sequia—.

En el Caribe, los precios mas elevados también explican el grueso del aumento
proyectado del valor exportado, que puede atribuirse principalmente al petréleo y el gas
exportados por Trinidad y Tobago.

En el caso de México, el aumento del volumen y el incremento de los precios
contribuirdn en proporciones similares a la expansion de las exportaciones. Los envios
manufactureros de México y Centroamérica se ven favorecidos por el dinamismo de la
demanda en los Estados Unidos. En lo que respecta a los principales socios
comerciales de América Latina y el Caribe, el mayor crecimiento del valor exportado en
2018 correspondera a los envios a China, que se componen casi integramente de
materias primas y manufacturas basadas en recursos naturales. Esta situacion refuerza
la especializacion exportadora de productos primarios de la region, especialmente de
América del Sur. En contraste, las exportaciones a la propia regiéon y a los Estados
Unidos, que se caracterizan por un mayor contenido de manufacturas, creceran a tasas
significativamente mas bajas. En cuanto a las importaciones, aquellas procedentes de
China son las que presentan también el mayor dinamismo. Estas se componen casi en
su totalidad de manufacturas que compiten con la produccién regional en varios rubros.
Cabe notar que China ya es el segundo pais de origen de las importaciones de la
region, tras los Estados Unidos.

[.1.7 Precios
Segun el Banco Mundial, las crecientes tensiones comerciales que se registran en todo

el mundo estan incidiendo en los precios de los productos basicos no energéticos y
generando revisiones a la baja en los prondésticos de los precios de 2019.
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De acuerdo con las previsiones que presenta el Banco Mundial en la edicion de octubre
de su informe Commodity Markets Outlook (Perspectivas de los mercados de productos
basicos), en 2019 los precios del petrdleo promediaran los USD 74 por barril, valor
ligeramente superior al promedio previsto de USD 72 por barril en 2018 de los productos
energéticos basicos —que incluyen el petréleo, el gas natural y el carbén— seran un
33,3 % mas elevados en 2018 que en el afio anterior, pero se estabilizaran en términos
generales en 2019.

En Estados Unidos se espera una produccion de petréleo robusta, mientras que en Iran
y Venezuela pueden llegar a observarse pérdidas de produccién. Se prevé que la
demanda mundial se mantendra estable.

Se produjo durante el 2018 un descenso marginal de los precios de los productos
basicos agricolas, entre ellos los productos alimentarios y las materias primas, en virtud
de la amplia oferta y las tensiones comerciales; sin embargo, esto se vera
contrarrestado por un aumento del 1,6 % en 2019.

De acuerdo con las previsiones, el indice de los metales aumentara un 5,4 % este afio y
descendera ligeramente en 2019. Los precios podrian caer mas de lo previsto si se
intensifican las fricciones en el comercio mundial.

“Las perspectivas de los precios de los productos basicos son muy inciertas debido a
una serie de riesgos relacionados con las politicas, incluida la posibilidad de que se
apliguen sanciones o aranceles adicionales.

Una gran cantidad de mercados emergentes y economias en desarrollo dependen de
las materias primas para generar ingresos publicos y de exportaciones; por lo tanto,
deben reforzar sus marcos normativos y reconstruir los mecanismos de amortiguacion
fiscal”.
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Gréfico 7: Principales Commodities
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Nota. Fuente: Informacion base tomada del Commodity Data del Banco Mundial
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[.1.8 Rankings Internacionales
Ranking de la Corrupcion

Cada afio la Organizacién de Transparencia Internacional publica el indice de
percepcién de la corrupcién (IPC). La organizacion define la corrupcién como «el abuso
del poder encomendado para beneficio personal». Un grupo de expertos puntla un
amplio grupo de paises, utilizando una escala del 0 (percepcién de altos niveles de
corrupcion) a 100 (percepcion de muy bajos niveles de corrupciéon) para obtener la
clasificacién de los paises en funcion de la percepcion de corrupcion del sector publico.

Grafico 8: Rankings Internacionales

Ranking de la Corrupcién Indice Global de Competitividad
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Indice de Prosperidad 2018

Pais Rankink Calidad Ambiente Gobierno Educacién Salud Seguridad Libertad Capital Social  Naturaleza

Econémica Negocios

Uruguay 30 52 42 23 8 47 52 63 42 58
Chile 38 41 44 28 39 61 54 61 51 26
Argentina 53 110 85 64 22 75 66 74 57 79
Brasil 65 77 114 75 42 81 86 91 73 36
Pert 60 65 57 67 67 80 95 81 88 43
Colombia 57 74 29 87 38 70 131 78 64 33
Ecuador 71 93 116 86 62 72 92 73 61 37
Bolivia

Nota. Fuente: Informacion base tomada de Transparency International (Indice de Corrupcién), del Word Economic Forum (The Global Competitiveness 2017-
2018), Capacidad de Hacer Negocios del Banco Mundial (Doing Bussiness Junio 2017), Libertad econdmica del Heritage Foundation (2018 index of economic
freedom), la democracia segtn The Eonomist Intelligence Units Democracy Indez 2017, la innovacidn segin el Global Innovation Index 2017,

El ranking estd encabezado por Dinamarca y Nueva Zelanda, que son los paises mas
“limpios”, es decir en los que la percepcion de corrupcion del sector publico por es
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menor. Comparten la ultima posicion Afganistan, Corea del Norte y Somalia, que, con 8
puntos, son percibidos como los paises cuyo sector publico es percibid como mas
corrupcién. Ecuador ha obtenido 34 puntos en este indice, mejorando su situacién hasta
la posicion numero 114, de los 180 del ranking de corrupcion gubernamental.

indice Global de Competitividad.

Cada afio el Foro econémico mundial publica el indice de Competitividad Global (Global
Competitiveness), también llamado GCI, el cual mide la forma como utilizan los paises
los recursos disponibles y su capacidad para proveer a sus habitantes un alto nivel de
prosperidad. La competitividad es un punto de partida importante porque contribuye a
niveles de vida mas altos y genera los recursos necesarios para objetivos sociales mas
amplios.

Para clasificar los paises segun su competitividad analizan 12 variables: su prosperidad
econdmica, Instituciones, Infraestructuras, Entorno macroeconémico, Salud y educacion
primaria, Educacién superior y formacién, Eficiencia del mercado de bienes, Eficiencia
del mercado laboral, Desarrollo del mercado financiero, Preparacion tecnoldgica,
Tamafio del mercado, Sofisticacion en materia de negocios, Innovacion. Cuanto mayor
sea el indice mejor estara situado en el ranking

Las mejores economias son Estados Unidos (85,6 puntos), Singapur (83,5), Alemania
(82,8), Suiza (82,6), Japo6n (82,5), Paises Bajos (82,4), Hong Kong SAR (82,3). El Reino
Unido (82,0), Suecia (81,7) y Dinamarca (80,6).

A nivel mundial, la puntuacion media es de 60,0. Entre los EE. UU. (85.6, 1°) y Chad
(35,5, 140° hay es una amplia gama de rendimiento en todas las regiones y paises.
Europa y Norteamérica son, combinadas, Hogar de siete de las 10 economias mas
competitivas.

Facilidad para hacer negocios

El informe Doing Business 2018, es una publicacion insignia del Grupo Banco Mundial.
Se compone de indicadores cuantitativos sobre las regulaciones empresariales y la
proteccion de los derechos de propiedad privada que son comparables en 190
economias — desde Afganistan hasta Zimbabue- y a través del tiempo.

Doing Business analiza las regulaciones que afectan 11 areas del ciclo de vida de una
empresa. Diez de estas areas se incluyen en la clasificacion sobre la facilidad para
hacer negocios de este afio: apertura de una empresa, manejo de permisos de
construccién, obtencion de electricidad, registro de propiedades, obtencion de crédito,
proteccion de los inversionistas minoritarios, pago de impuestos, comercio
transfronterizo, cumplimiento de contratos y resolucién de insolvencia. Doing Business
también mide la regulacion del mercado laboral, que no esta incluida en la clasificacién
de este afo.

El informe del 2018 revela que entre las reformas encaminadas a reducir la complejidad
y el costo de cumplir con la legislacion empresarial, aquellas identificadas en el area de
apertura de empresas y obtencion de créditos fueron las mas comunes, asi como las
relacionadas con el comercio transfronterizo.

Brunei Darussalam, Tailandia, Malawi, Kosovo, India, Uzbekistan, Zambia, Nigeria,

Djibouti y El Salvador se encuentran entre las economias que mejoraron mas en las
areas evaluadas por Doing Business. En conjunto, éstas son las 10 economias con la
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mejoria mas significativa a nivel global e implementaron 53 reformas regulatorias que
facilitan hacer negocios.

Economias en todas las regiones estan implementando reformas que facilitan hacer
negocios. Europa y Asia Central continta siendo la region con la mayor proporcién de
economias donde se ha implementado al menos una reforma — el 79% de las
economias en la regién ha implementado al menos una reforma regulatoria, seguido de
Asia del Sur y Africa Subsahariana.

El informe incluye cuatro casos de estudio en las areas de sobre Apertura de una
empresa, Manejo de permisos de construccion, Pago de impuestos y Resolucién de la
insolvencia. Ademas, se incluye como anexo el indicador de regulacion del mercado de
trabajo.

indice Global de Innovacién

El indice Mundial de Innovacion 2018 proporciona indicadores detallados de los
resultados de la innovacién en 126 paises y economias de todo el mundo, en funcién de
80 indicadores, es un instrumento cuantitativo minucioso que ayuda a los responsables
de la toma de decisiones a dar con los modos de estimular la actividad innovadora que
impulsa el desarrollo econémico y humano.

Desde los indices de presentacion de solicitudes de derechos de propiedad intelectual
hasta la creacion de aplicaciones mdviles, el gasto en educacion y las publicaciones
cientificas y técnicas. China se ha colocado entre las 20 economias mas innovadoras
del mundo, mientras que Suiza ha mantenido su posicién a la cabeza de la clasificaciéon
del indice Mundial de Innovacion, publicado anualmente por la Universidad Cornell, el
INSEAD vy la Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI). Completan el
grupo de los 10 paises principales los Paises Bajos, Suecia, el Reino Unido, Singapur,
los Estados Unidos de América, Finlandia, Dinamarca, Alemania e Irlanda.

Un grupo de economias de ingresos medianos y bajos cuentan con unos resultados en
materia de innovacién notablemente superiores a los que se podrian predecir por su
nivel de desarrollo. En 2018, estos ‘artifices de la innovacion’ son veinte economias, tres
mas que en 2017. La region del Africa Subsahariana aporta seis artifices de la
innovacion, entre ellos Kenya, Ruanda y Sudafrica, mientras que otras cinco economias
provienen de Europa del Este.

Indonesia, Malasia, Tailandia y Viet Nam siguen avanzando puestos de la clasificacion y
se acercan a potencias regionales como China, el Jap6n, Singapur y la Republica de
Corea.

indice de libertad Econémica

En la edicién 2018 del conocido estudio que la Heritage Foundation realiza sobre la
libertad econémica en el mundo. Hong Kong, Singapur y Nueva Zelanda encabezan el
ranking de las economias mas libres. Espafia figura en un rezagado puesto 60. En
Latinoameérica el primer clasificado es Chile, en el puesto 20, seguido de Uruguay en el
38.

El Informe de Libertad Econdmica 2018 presenta evidencia contundente respecto de los
beneficios econdémicos y sociales que representa la libertad econémica para los paises.
A mayor libertad econémica se encuentra un mayor ingreso por habitante, en especial
para las personas mas pobres de cada pais, menores porcentajes de pobreza e
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indigencia, mas respeto por el medio ambiente, menor brecha de género, mayor
expectativa de vida, entre otros.

Uruguay presenta un puntaje de 7,16 en una escala que va del 0 al 10, representando
mayores valores mas libertad econdmica. Con este valor se ubica en el puesto 65 del
ranking mundial. En 2011 Uruguay alcanzd el puesto 37 del indice con un puntaje
levemente superior (7,39), luego de esto nuestro pais retrocedié en el ranking. Esta
situacion se debe tanto al retroceso de Uruguay cuanto al fuerte aumento de otros
paises, como por ejemplo Perd, que sustituy6é a nuestro pais como el segundo méas libre
en América del Sur. En la region Chile, Guatemala, Panama, Costa Rica, Perq,
Nicaragua y Republica Dominicana obtienen mejores puntajes que nuestro pais.

En el reporte publicado, Ecuador se ubica en el puesto 165 de 180 economias en el
mundo. Eso implica un descenso de 5 puestos con respecto al afio 2017. La caida en el
ranking se explica, entre otras cosas, por el declive en el campo laboral y debilitamiento
de la institucionalidad.

indice de Democracia

Uno de los estudios estrella del EIU es su Democracy Index, el indice de Democracia-
que evalla el estado global de la democracia. Durante el 2018, estudiaron 165 paises
independientes y dos territorios a través de cinco categorias principales: proceso
electoral y pluralismo; libertades civiles; funcionamiento de Gobierno; participacion
politica; cultura politica.

Segun la puntuacién de cada una de estas cinco categorias (que se realiza, a su vez,
analizando 60 indicadores diferentes), los paises se clasifican entonces en cuatro
tipologias "de régimen", en cuatro resultados posibles: democracia completa,
democracia débil, régimen hibrido y régimen autoritario.

La democracia global no se ha deteriorado por primera vez en tres afos; Asia registra la
mayor mejora en su puntuacion destacando sobre cualquier otro continente, Costa Rica
es el Unico pais que este afio pasa de "democracia débil' a "democracia completa",
Nicaragua, en cambio, ha pasado de la categoria de "democracia débil" a "régimen
autoritario”.

42 paises han empeorado su categoria democratica en comparacion con 2017; 48 han
mejorado su puntuacion.

En cuanto al total de la poblacion mundial, menos personas viven en regimenes de
libertad (un 47,7% en comparacion con el 49,3% de 2017). Y solamente el 4,5% viven
en completa democracia. Un tercio de la poblaciéon vive bajo un régimen autoritario
(correspondiendo el porcentaje mas alto a los habitantes de China).

La gran democracia, el ndmero 1, sigue siendo Noruega. Asimismo, el peor
posicionado, tampoco cambia con respecto al Indice de la Democracia del afio pasado
(Corea del Norte).

Las grandes caidas del ranking con respecto a los datos de 2017 corresponden a dos
paises latinoamericanos: Nicaragua y Venezuela. Ambos caen 17 puestos (Nicaragua
pasa de la clasificacion de "régimen hibrido" a autoritario”, uniéndose asi a la misma
categoria de Venezuela).
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En el caso de Europa, llama la atencion Italia (que desciende 12 puestos), Turquia, que
cae diez puestos, y Rusia (nueve puestos, y que este indice introduce en Europa y no
en Asia). En cambio, Armenia, Macedonia, Ecuador, Haiti y Tunez, ascienden
ligeramente en el ranking mundial.

Riesgo Pais

El EMBI (Emerging Markets Bonds Index o Indicador de Bonos de Mercados
Emergentes) es el principal indicador de riesgo pais y esta calculado por JP Morgan
Chase, es la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos denominados en
dolares, emitidos por paises subdesarrollados, y los Bonos del Tesoro de Estados
Unidos, que se consideran “libres” de riesgo.

Este diferencial (también denominado spread o swap) se expresa en puntos basicos
(pb). Una medida de 100 pb significa que el gobierno en cuestién estaria pagando un
punto porcentual (1%) por encima del rendimiento de los bonos libres de riesgo, los
Treasury Bills. Los bonos mas riesgosos pagan un interés mas alto, por lo tanto el
spread de estos bonos respecto a los bonos del Tesoro de Estados Unidos es mayor.
Esto implica que el mayor rendimiento que tiene un bono riesgoso es la compensacion
por existir una probabilidad de incumplimiento.

En la dultima década el riesgo latinoamericano de paises emergentes se ha
incrementado desde 270,1 (diciembre 2007) a 548,4 puntos basicos (diciembre 2018),
siendo los paises de mayor riesgo Venezuela, Argentina y Ecuador. Este dltimo sin
embargo, si bien vio elevado este indice de 605,5 en el 2007 a 2240,8 en el afio 2009, a
diciembre de 2018 se ha reducido a 766,1 punto basicos.

A diciembre de 2018, de los paises en analisis, los que representan menor riesgo para
el inversionista son Chile (159,5 p.b), Pert (163 p.b) y Colombia (211,2 p.b).
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Gréfico 9: Riesgo Pais
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|.2. Entorno Nacional

Grafico 10: Ecuador Mapa de Riesgo Interno

Producto Interno Bruto

En el tercer trimestre del afio 2018 el PIB
ecuatoriano a precios constantes muestra una
tasa de variacion inter anual de 1,4%, mientras
que registra una tasa de variacion trimestral de
0,8%, respecto al segundo trimestre del 2018

Las actividades econdémicas que presentaron
una mayor tasa de variacion positiva fueron la
acuicultura pesca de camarén (7,4%),
electricidad y agua (3,6%), ensefianza vy
servicios sociales y de salud (3,4%), alojamiento
(3,3%).

Diciembre 2018 - Diciembre 2017

Nota. Fuente: Boletines mensuales del Banco Central del Ecuador e
Informacion estadistica de la web del Instituto Nacional de Estadistica y

Censos - INEC

Gréfico 11: Ecuador - Producto Interno Bruto

Ecuador. Producto Interno Bruto
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! Banco Central del Ecuador, Cuentas Nacionales trimestrales del Ecuador, Resultados de las variables
macroeconémicas 2018 Ill. Subgerencia de Programacion y Regulacion, Enero de 2019.
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Grafico 12: Ecuador - Contribuciones absolutas del PIB Industrial
En porcentaje
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Nota. Fuente: Boletin de Cuentas Nacionales Anuales del Banco Central del Ecuador

La economia ecuatoriana crecié 0,9% entre julio y septiembre del 2018 en comparacion
con el segundo trimestre de ese mismo afio. En tanto, el crecimiento fue de 1,4% frente
al tercer trimestre de 2017, inform6 este miércoles 2 de enero del 2019, el Banco
Central del Ecuador (BCE).

De acuerdo con el informe de la entidad, el crecimiento econémico en el tercer trimestre

de 2018 se explica -principalmente- por el favorable desempefio del sector no petrolero,
gue registré un aumento de 1,8%. El consumo de los hogares también present6 un
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desempefio positivo, con un aumento del 2,3%, gracias a un aumento de las
operaciones de crédito destinadas al consumo ordinario para la adquisicibn o
comercializaciébn de vehiculos livianos y, en general, para la compra de bienes y
servicios.

También registraron resultados positivos la inversion (1,6%). Este desempefio estuvo
determinado por una mayor inversion en maquinaria y equipos, aparatos eléctricos y
equipos de transporte. Las exportaciones de bienes y servicios (1,1%) y las
importaciones (3,9%) también cerraron el trimestre con resultados positivos. El sector
petrolero, en cambio, presentd una variacion interanual negativa de 3,2%, asociada a
una disminucién en el nivel de produccién de crudo del pais.

Comercio

La Balanza Comercial Total en el afio 2018, cerr6 con un déficit de USD-514.5 millones,
USD 603.7millones menos que el resultado obtenido en el afio 2017 en el que se
registr6 un superavit de USD 89.2millones. Durante el afio 2018, las exportaciones
totales sumaron USD 21.606,1 millones, en términos relativos, 13% mas que el afio
2017.

Segun la balanza comercial no petrolera, durante el afio 2018 fue favorable
principalmente con Rusia, Italia, Holanda, Espafia, Reino Unido, Venezuela y Nicaragua
y deficitaria con China, Colombia, Brasil, México, Corea del Sur, Pert, Panama, Estados
Unidos y Tailandia?.

Las exportaciones petroleras en volumen disminuyeron en -3,8% respecto al 2017, al
pasar de 21.316 miles de toneladas métricas a 20.505 toneladas métricas en el 2018,
mientras que en términos de valor FOB, las ventas externas petroleras aumentaron en
27,3% pasando de USD 6.913,6 millones a USD 8.801,7 millones en diciembre 2018.
Por su parte, la variacion del valor unitario promedio del barril exportado de petréleo y
sus derivados en el periodo de estudio fue de 32,3% al pasar de USD 45 a USD 59,6.°

La exportacion de productos tradicionales representd el 59,3% del total mientras que los
productos no tradicionales representaron el 40,7%.

22 Banco Central del Ecuador, Evolucion de la Balanza Comercial por pais, Enero a Diciembre de 2018,

Subgerencia de Programacion y Regulacién, 15 de febrero de 2019.
3 Banco Central del Ecuador, Evolucion de la Balanza Comercial Enero — Diciembre 218, Subgerencia de Programacion y Regulacion, 11 de febrero

de 2019
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Gréfico 13: Ecuador - Relaciones Comerciales
En millones de ddlares
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Nota. Fuente: Informacion de la base de datos de remesas internacionales del Banco Central del Ecuador y Boletines Mensuales de Informacion Estadistica
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Gréfico 14: Ecuador - Exportaciones Primarias por Producto Principal
En millones de dolares
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Nota. Fuente: Informacidn de los Boletines Mensuales de Informacién Estadistica del Banco Central del
Ecuador

La participacion de los principales productos en las exportaciones no petroleras fueron
las siguientes: camaron (25,3%), banano (25%), cacao y elaborados (6,1%), atin y
pescado (2,4%), café y elaborados (0,6%) como parte de los productos catalogados
como tradicionales. En los no tradicionales destacaron en el 2018, enlatados de
pescado (9,6%), flores naturales (6,7%) otras manufacturas de metal (3,2%), productos
mineros (2,1%), extractos y aceites vegetales (2%), madera (1,9%), elaborados de
banano (1,3%), manufacturas de cuero, plastico y caucho (1,2%), frutas (1%), vehiculos
(0,9%), jugos y conservas de frutas (0,8%) y, el resto de productos que representan el
(8,9%).

Las importaciones totales durante el 2018 alcanzaron los USD 22.120,6 millones (valor

FOB), 16,2% mas que el afio precedente. Los bienes de consumo de diciembre de 2017
a diciembre de 2018, fue de USD 416,1 millones, los bienes de consumo no duraderos
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participan con el 52,1%, bienes de consumo duradero con el 44,6% y el tréfico postal y
correos rapidos con el 1,3%.

En valores FOB la compra externa promedio mensual durante el afio 2018 alcanzé los
USD 434,8 millones, 69,2% correspondia a bienes de capital para la industria, 28,8% a
bienes de capital y equipos de transporte y el 3% para bienes de capital para la
agricultura.

Entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018, las exportaciones no petroleras
tradicionales sumaron un valor FOB medio mensual de USD 635,2 millones, de los
cuales el camaron representa el 42,7%, banano y platano 42%, cacao y elaborados el
10,2%, atin y pescado el 4% y el café y elaborados el 1,1%. En tanto que las ventas
externas no petroleras alcanzaron un valor FOB mensual de USD 435,9 millones,
participando en mayor pedida los bienes que conforman enlatados de pescado con el
23,9%, flores naturales (16,1%), otras manufacturas de metal (7,8%), productos mineros
(5,2%), extractos y aceites vegetales (4,7%), madera (4,6%), elaborados de banano
(3,1%), manufacturas de papel y cartén (1,4%), harina de pescado (1,4%) y otros con el
19,8%.

Durante el afio 2018, el precio promedio mensual de las ventas externas de crudo fue
de USD 648,4 millones y de derivados de petroleo de USD 78,1 millones.

Precios

Entre enero de 2017 y diciembre de 2018 se registra un promedio del precio de barril
petrolero de USD 53,1. Cae en noviembre y diciembre llegando al tltimo mes del afio a
USD 46,1 por barril, es decir 17,6% menos que en diciembre de 2017.

A nivel privado, el indice de confianza empresarial (ICE) global registré en diciembre de
2018 1.365,4 puntos, 8.7 mas que el mes previo, variaciéon producto del mayor
dinamismo del comercio y los servicios, aunque los ICE de la industria y del sector de la
construccion registraron un comportamiento negativo®.

4 Banco Central del Ecuador, Estudio Mensual de Opinion Empresarial, diciembre 2018.
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Gréfico 15: Ecuador - Variaciones acumuladas de los indices de precios
En porcentaje
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Indicadores sociales

Debido a la variacion minima mensual de los precios al consumidor en la economia
nacional, las lineas de pobreza y extrema pobreza, mantienen una tendencia levemente

creciente.
Gréfico 16: Ecuador — Linea de pobreza y extrema pobreza
En doélares
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A nivel nacional, la tasa de pobreza se ubic6 en el 23,2% a diciembre de 2018, en tanto
que la extrema pobreza lleg6 al 8,4%, representando un incremento de 1.7 y 0,5 puntos
porcentuales en cada caso, con relacién a diciembre del afio 2017.

La tasa de pobreza por area se ubicé en el 15,3% en la zona urbana y en 40% en la
zona rural.

En el pais 13 millones de ecuatorianos se auto identificaron como mestizos, 1,3 millones
como indigenas y 0,8 millones como montubios. Por etnia, a diciembre de 2018 mayor

pobreza se registra en los indigenas (55,6%), 33,5% en montubios y 18,4% en los
mestizos.

La relacién de la pobreza con el PIB es inversa, por tanto a mayor crecimiento del PIB
menos incidencia de la pobreza.
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Gréfico 16: Ecuador — Pobreza Urbana y Crecimiento PIB
Porcentajes Diciembre 2008 — Diciembre 2018
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Asimismo, existe una relacién inversa entre empleo nacional y pobreza, mientras mayor

es el empleo, menor es la incidencia de la pobreza, variables que tienen una correlacién
de -0,5.

En funcion al ingreso familiar, segun el INEC, 1,58 millones de ecuatorianos viven en
hogares con ingresos entre 250 y 450 délares. A diciembre de 2018, el 10% de los
ecuatorianos viven en hogares con ingresos de 197 dolares en la sierra, 218 en la costa
y 210 en la Amazonia, Con respeto al tltimo decil (mas rico), el 10% de los individuos

viven en hogares con ingresos de 2.325 en la sierra, 2.292 en la costa y 2.157 en la
Amazonia®.

Grafico 17: Ecuador — Tasas de Variacion de la Pobreza y el Empleo
Porcentajes Diciembre 2009 — Diciembre 2018
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® Banco Central del Ecuador, Reporte de Pobreza, Ingreso y Desigualdad, Direccion Nacional de Sintesis
Macroeconémica, diciembre de 2018.
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El comportamiento del mercado de trabajo es fundamental por su impacto en la
produccion, salarios, ahorro, asi como en el ciclo econdmico. El empleo esta
directamente relacionado con el crecimiento de la economia

Gréfico 18: Ecuador — Empleo y Crecimiento PIB
Porcentajes Diciembre 2017 — Diciembre 2018
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Fuente: INEC

La poblacién econ6micamente activa u oferta laboral llegé al 65,6% en diciembre de
2018, (2,1 punto porcentuales menos que en diciembre de 2017), en el &rea urbana bajo
del 72.1 al 71,3 y en el area rural del 65,85 a 63,09 entre los diciembres de 2017 y 2018
en cada caso. La PEA de hombres habria bajado de 80,6 a 78,3 y la de mujeres de 55,6
a 53,4 entre 2017 y 2018.

Para el afio 2018, el BCE estima que el 71,1% de la poblacién se encuentra en edad de
trabajar. El 65,6% de la poblacion es catalogada como econémicamente activa, de la
cual el 6,3% se encuentra empleada y el 3,7% restante esta catalogada como
desempleada. De la poblacion empleada, se establece desempleo en el 16,5% (16,3%
en el area urbanay el 16,8% en la rural; 17,2% en hombres y 15,5% en mujeres), tiene
empleo no remunerado el 9,9% y empleo adecuado Unicamente el 40,6%.6

Los grupos de edad con participacion mayor en el pleno empleo o empleo adecuado
estaba comprendida entre los 45 y 64 afios (con un porcentaje del 31,2%, entre los 35y
44 afios el 28,1%, entre los 25 y 34 afios, el 27,8%. Por rama de participacion en
empleo adecuado se tiene la de comercio y reparacion de vehiculos con el 16,8%,
industrias manufactureras con el 12,5%. Agricultura y ganaderia con el 10,9%, la
ensefianza (8,3%), administracion publica (8%), construccion (7,9%) y la rama de
transporte y almacenamiento con el 7,3%.

® Banco Central del Ecuador, Reporte Trimestral de Mercado Laboral, Direccion Nacional de Sintesis

Macroeconémica, diciembre 2018.
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Gréfico 19: Ecuador - Principales Indicadores Sociales
En porcentaje

50 70
Subempleo 65 Desempleo
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10
05

E

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Analfabetismo Tasa de Mortalidad General

B

ORENNWRARINOONNEDOOES

o ouvomomoLooLoMo Lo !
3 « » » ES »
) ® o ~ ES )

34
O o4 N ® ¥ W © N ® ® O o & ® ¥ W © I~
S 8 8 8 @ R R R R R R R R R | &/ R®
50,0 50,0
Pobreza Déficit de servicios residenciales basicos
48,0
46,0
44,0
42,0
40,0
38,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
45,0 12,0 X X
Poblacién Afiliada Presupuesto de Inversién Social como % del PIB
40,0
10,0
35,0
30,0 80
25,0
6,0
20,0
15,0 40
10,0
20
50
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nota. Fuente: Informacion tomada del Sistema de Indicadores Sociales SIISE y el Gasto Social del Ministerio de Finanzas



Superintendencia de Bancos del Ecuador
VRO Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

Plan de Prosperidad 2018 — 2012

Las decisiones econOmicas planteadas a nivel gubernamental en su Plan de
Prosperidad 2018 -2021, pueden influenciar en el sistema financiero

e Reducir el tamafio del Estado (20 instituciones menos entre ministerios,
secretarias, institutos y agencias dependientes del Estado, con un ahorro
esperado de 62 millones de ddlares).

e Reducir gastos excesivos y servicios moviles y de viéticos, ajustes en la
adquisicion de vehiculos con un ahorro estimado en 150 millones de délares.

e Sostener la inversién en infraestructura y otros proyectos de desarrollo con
recursos del Estado y de la inversion privada en el esquema de App.

e Acceder a financiamiento externo estable, predecible y en mejores condiciones
de plazo y taza.

e Politicas de proteccion a los mas vulnerables, con un incremento de la cobertura
de proteccion social, beneficiar con una linea de crédito para desarrollo de
emprendimientos mediante BanEcuador.

¢ Plan de reactivacion multisectorial para Mipymes, economia popular y solidar ya
artesanos por 235 millones.

e Plan de reactivacion de la construccién Se movilizaran, entre 2018 y 2019, 800
millones de ddlares adicionales de financiamiento al sector de la construccion a
través de la banca publica, BIESS y el reciclaje de cartera hipotecaria en
mercados internacionales con garantia multilateral. Se simplificaran los tramites
y eliminaremos los obstaculos administrativos para los permisos de construccion.

e Impulso al emprendimiento y al talento joven Se potenciardn los fondos de
capital de riesgo para financiar el emprendimiento y la innovacién a través del
Fondo de Capital Semilla y de Riesgo de MIPRO (13 millones de ddlares) y CFN
(20 millones de ddlares). Ademés, incrementaremos el crédito educativo en 30
millones de dolares en 2019.

La dolarizacién necesita del impulso a la agro exportacién, el turismo, la atraccion de
inversion extranjera y sobre todo, de la mineria a gran escala y el incremento de la
produccién petrolera. Estos sectores son pilares esenciales para sostener el flujo de
dolares a la economia y reducir el riesgo de liquidez al que esta expuesto Ecuador.

El plan permitira cumplir con la ley para llegar al equilibrio fiscal primario, y avanzar
hacia el equilibrio fiscal reduciéndolo 1.300 millones de dolares cada afio hasta alcanzar
un déficit fiscal global menor al 1% del PIB para 2021. Lo cual asegura la trayectoria
para la reduccién y control del nivel de endeudamiento.

Se inyectaran recursos para la reactivacion econémica y la generacion de empleo por
cerca de 1.300 millones de ddlares entre 2018 y 2019, Unicamente con recursos de la
banca publica, sin afectacién fiscal, para garantizar el fondeo al sector productivo en
todos sus niveles con énfasis en la Economia Popular y Solidaria, Mipymes, nuestros
emprendedores, el sector agropecuario y la construccion, por su alto impacto en la
generacion de empleo.
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CAPITULO II
El Sistema Financiero
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En diciembre 2018, el Sistema Financiero Ecuatoriano, estuvo conformado por 24
Bancos Privados, 3 Bancos Publicos, 4 Mutualistas y 31 Cooperativas de Ahorro y
Crédito del segmento 1 (tabla II.1).

El Activo del Sistema Financiero crecié en el 6,89% durante el periodo diciembre 2017 —
Diciembre 2018, influenciado principalmente por el comportamiento del Subsistema de
Bancos. En el caso del Pasivo, los Bancos Privados, las Cooperativas y las Mutualistas,
presentaron un indicador creciente, mientras que la Banca Publica experimentd un leve
decremento. En cuanto al Patrimonio, este registr6 crecimiento en todos los
Subsistemas (tabla 11.1).

De acuerdo a los datos hasta Diciembre de 2018, el Sistema Financiero se apalancé
6,70 veces, en donde las Mutualistas fueron las que alcanzaron el mayor grado de
apalancamiento (11,73 veces), seguido por los Bancos Privados que se apalancaron
8,89 veces; por el contrario el Subsistema menos apalancado fue de la Banca Publica
con un indicador de 2,86 veces.

Particularizando el andlisis, se puede observar que los Bancos Privados tienen la mayor
relevancia en el riesgo sistémico, ya que registran el porcentaje mas alto de
participacién en las principales variables del Sistema Financiero: 68,58% de los Activos,
71,55% de los Pasivos y 51,70% del Patrimonio sin liquidar (tabla I1.1).

Tabla 1. Sistema Financiero: Activo, Pasivo y Patrimonio
En millones de délares y en porcentaje
Diciembre 2018

Sistema Namero Activo Pasivo Patrimonio Ta§a LE crecim?emo anualv (), - Apalancamiento
Activo Pasivo Patrimonio (veces)

Bancos Privados 24 40.983,99  36.372,45 4.611,54 5,15 4,65 9,34 8,89
Bancos Publicos 3 8.093,03 5.261,11 2.831,92 0,16 -2,88 6,32 2,86
Subtotal Sistema Bancario 27 49.077,03  41.633,56 7.443,46 4,30 3,63 8,17 6,59
Mutualistas 4 982,19 898,44 83,74 7,23 7,35 5,92 11,73
Cooperativas de Ahorro y Crédito (1) 31 9.699,67 8.306,25 1.393,42 22,23 22,02 23,51 6,96
Subtotal Otras Instituciones Financieras 35 10.681,86 9.204,69 1.477,16 20,68 20,42 22,36 7,23
Total 62 59.758,88  50.838,26 8.920,63 6,89 6,32 10,29 6,70

(1) Entidades de primer y segundo piso del segmento 1
Fuente: Informaciodn financiera remitida por las entidades controladas por la SB y SEPS
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Dentro de los Activos, la Cartera Bruta de Créditos registré un crecimiento anual de
14,97%, alcanzando una participacion del 66,72% de los Activos Totales, a diciembre
2018.

El 38,11% de esta cartera fue canalizada al segmento comercial y el 35,62% al
consumo, concentrando en conjunto el 73,73% de la misma. El 26,27% restante de la
cartera fue colocada en los segmentos de microempresa, vivienda, inversion publica y
educativo. (tabla I1.2).

El segmento de consumo fue el que experimenté el crecimiento absoluto mas alto USD
2.385,54 millones (20,19%), seguido por el segmento comercial que creci6 en USD
1.394,52 millones (10,11%). Los segmentos de vivienda, microempresarial e inversion
publica, también aumentaron su saldo en diciembre 2018 respecto de diciembre 2017;
mientras que el segmento educativo present6é un decrecimiento en las fechas referidas
(tabla 11.2).
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Tabla 2: Sistema Financiero: Monto y participacion de la cartera bruta
En millones de ddlares y en porcentaje

Diciembre 2017 - Diciembre 2018

dic-17 dic-18

Participacion

Tasa de crecimiento

Segmento Monto Participacion (%) Monto %) (%)
Comercial 13.799,73 39,79 15.194,25 38,11 10,11
Consumo 11.814,39 34,07 14.199,93 35,62 20,19
Vivienda 2.850,57 8,22 3.233,68 8,11 13,44
Microempresa 4.557,10 13,14 5.588,55 14,02 22,63
Educativo 432,84 1,25 400,85 1,01 -7,39
Inversiéon Publica 1.224,06 3,53 1.251,75 3,14 2,26
Total 34.678,70 100,00 39.869,01 100,00 14,97

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB y SEPS
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

[1.1. El Sistema Bancario Privado

11.1.1. Evolucioén y estructura del Activo

Entre Diciembre 2011 y Diciembre 2018, el Activo de los Bancos Privados registré una
tasa de crecimiento promedio anual de 8,03%, puntualizando que en Diciembre 2015
registré una tasa de decrecimiento de 8,19% en relacion a Diciembre 2014. Durante la
serie analizada, sus principales componentes fueron: la Cartera de Créditos (mayor
activo productivo) con una participacion promedio anual de 55,66%, seguido por
Fondos Disponibles (fuente primaria de liquidez) con el 20%, Inversiones (fuente
secundaria de liquidez) con el 13,64% y Otros Activos (incluye el resto de cuentas
diferentes a las antes sefialadas) con el 10,70% de participacién promedio anual.

Por otro lado, si se observa la participacién de la Cartera en el Ultimo afio, se evidencia
un incremento de la misma, producto a su vez del decremento de participacién de los
rubros de Fondos Disponibles e Inversiones (gréfico I1.1).

Grafico 20: Bancos Privados: Estructura del activo
En porcentaje
Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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[1.1.1.1. Cartera de Créditos

La Cartera Bruta de los Bancos Privados registr6 un incremento de USD 2.724,53
millones (11,08%), debido al aumento de la cartera de consumo en USD 1.380,78
millones (16,05%), comercial en USD 1.120,36 millones (9,52%), del microcrédito en
USD 145,93 (9,19%), y del crédito de vivienda en USD 109,52 millones (4,96%). La
cartera comercial y consumo concentraron alrededor del 83% del saldo de la cartera
bruta en diciembre 2017 y 2018. (tabla 11.3).

Tabla 3: Bancos Privados: Monto y participacion de la cartera bruta
En millones de ddlares y en porcentaje

Diciembre 2017 - Diciembre 2018

dic-17 dic-18 Tasa de
Segmento Monto Participacion (%) Monto Participacion (%) crecimiento (%)
Comercial 11.767,77 47,84 12.888,13 47,17 9,52
Consumo 8.604,91 34,98 9.985,69 36,54 16,05
Vivienda 2.207,26 8,97 2.316,78 8,48 4,96
Microempresa 1.587,96 6,45 1.733,88 6,35 9,19
Educativo 432,74 1,76 400,69 1,47 -7,41
Total 24.600,64 ~ 100,00 27.325,18 100,00 11,08

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

A partir de Agosto 2015, esta vigente una nueva clasificaciébn crediticia en 10
segmentos: comercial prioritario, comercial ordinario, productivo, consumo prioritario,
consumo ordinario, microempresa, inmobiliario, vivienda de interés publico, educativo y
de inversion publica.

Bajo esta nueva clasificacion, en cuanto a la determinacion de la concentracion
crediticia se observa que a diciembre 2018, el crédito comercial prioritario predominé en
los bancos grandes; en los bancos medianos predominé el segmento de consumo y en
los bancos pequefios el segmento de mayor importancia fue el crédito
microempresarial. En los Bancos grandes, el segundo crédito en importancia fue el
consumo prioritario mientras que en los bancos medianos y pequefios el segundo
segmento en importancia fue el comercial prioritario.

El comportamiento descrito arroja resultados diferentes, si se realiza el andlisis de
concentracion crediticia por tamafo bajo la clasificacion anterior, esto es agrupando
dentro de la cartera comercial a las categorias de prioritario, ordinario y productivo; vy,
dentro del consumo a las categorias prioritario y ordinario. Es asi que el crédito
comercial es el que presenta la mayor concentracibn en los bancos grandes y
medianos, mientras que en los bancos pequefios sigue predominando el microcrédito
(gréfico 11.2).
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Grafico 21: Bancos Privados: Participacion de la cartera bruta por segmento y por grupo

En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

En cuanto a la participacion de cada segmento crediticio en la Cartera Bruta Total y su
relacion con la tasa de morosidad, se observd que pese a la alta participacion y
crecimiento de la cartera comercial agrupada, su nivel de morosidad fue uno de los mas
bajos al registrar una tasa de 0,76%. Las carteras de microcrédito y consumo,
registraron las mayores tasas de mora con 4,93% y 4,67%, respectivamente (gréafico

11.3).
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Gréfico 22: Bancos privados: Participacién y mora de la cartera bruta
En porcentaje
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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En Diciembre 2018, los fondos disponibles estuvieron compuestos por Caja (20,08%),
Depésitos para Encaje (40,69%), en Instituciones Financieras Locales (12,57%), en
Instituciones Financieras del Exterior (16,01%), en Efectos de Cobro Inmediato (4,78%)
y Remesas en Transito (5,87%).

Respecto a diciembre 2017, hubo un decremento en la participacién de los Depdsitos
en Instituciones Financieras del Exterior y en los Depdsitos para Encaje; sin embargo,
este decremento de participacion fue canalizado hacia Remesas en Transito, Depdsitos
en Instituciones Financieras Locales, Efectos de Cobro Inmediato y Caja.

A diciembre de 2018, el 55,21% de las Inversiones Brutas estuvieron concentradas en
Disponibles para la Venta tanto de Entidades del Sector Privado (27,69%) como del
Sector Publico, (27,52%), el 34,19% en Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento
de Entidades del Sector Publico; el 6,22% en Inversiones de Disponibilidad Restringida
y el 4,06% en Inversiones a Valor Razonable.

El 81,95% de las Inversiones fueron efectuadas en papeles de emisores ecuatorianos,
de los cuales el 99,84% se destinaron a papeles de deuda y el 0,16% restante a
papeles de participacion accionaria; y, el 18,05% fueron canalizadas a papeles emitidos
por organismos internacionales, de los cuales el 99,96% se invirtieron en papeles de
deuda y el 0,04% restante en papeles de participacion accionaria.

Por otro lado, es importante mencionar que del total de los papeles de participacion
accionaria, el 94,97% fueron emitidos por emisores ecuatorianos y el 5,03% por
emisores extranjeros; mientras que del total de la emision de papeles de deuda, el
81,93% le correspondié a emisores locales y el 18,07% a emisores internacionales.
(Gréfico 11.4).

Gréfico 23: Participacion de las Inversiones por emisor y categoria del instrumento

En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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En cuanto a las Inversiones por tipo de instrumento se observa que éstas fueron
realizadas fundamentalmente en Certificados de Depdsito (35,91%), en Certificados de
Tesoreria (20,30%), en Titularizacion Cartera Hipotecaria (7,28%), en Papel Comercial
(7,05%), en Bonos u Obligaciones de Organismos Supranacionales (6,36%). En estos 5
instrumentos se concentrd el 76,90% de las Inversiones del Sistema Bancario Privado

(grafico 11.5).

Gréfico 24:Bancos Privados: Participacion de las Inversiones por tipo de instrumento
En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB

Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

En cuanto a las Inversiones efectuadas en papeles emitidos por emisores externos de
acuerdo al origen de los mismos, se determina que predominan las inversiones en
papeles de emisores del Resto de América (83,57%), seguidos por los emisores de

I 35,51

I -
[ EEE
B 0
B .2

B .08

Estados Unidos (15,13%) (Gréfico I1.6).
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Grafico 25: Bancos Privados: Localizacion de las Inversiones en el exterior
En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

En lo referente a la calificacion de los emisores, del total calificado que corresponde al
84,24% del total de las Inversiones, el 70,74% estan calificados en categorias entre
AAA Y A-, y el 13,50% tienen una calificacién entre BBB+ y B por lo que las Inversiones
en papeles de alto riesgo es practicamente nula con lo que se mitiga el riesgo de las
Inversiones (gréafico 11.7).

Grafico 26: Bancos Privados: Calificacion de los emisores de valores
En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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[1.1.2. Evolucién y estructura del Pasivo

Los Pasivos entre Diciembre 2017 y Diciembre 2018, crecieron en 4,65% y estuvieron
conformados principalmente por las Obligaciones con el Publico, dentro de las cuales,
los Depositos Monetarios tuvieron una participacion promedio anual del 31,89%,
seguido por Depésitos a Plazo y de Ahorro (25,75% y 25,51%, respectivamente). Estos
tres tipos de depdsitos concentraron el 83,15% del Pasivo a Diciembre 2018,
constituyéndose por lo tanto en las principales fuentes de fondeo (gréafico 11.8).

Grafico 27: Bancos Privados: Estructura del Pasivo
En porcentaje
Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

11.1.3. Evolucion y estructura del Patrimonio

El Patrimonio de los Bancos Privados se increment6 en 9,34% entre Diciembre 2017 y
Diciembre 2018, siendo el Capital Social su principal componente con una participacion
del 65,83% en Diciembre 2018.

El incremento del Patrimonio fue producto del mayor aumento de los Activos (USD
2.009,04) en comparacion con el crecimiento de los Pasivos (USD 1.615,13).

11.L1.4. Fuentes y Usos

Entre Diciembre 2017 y Diciembre 2018, el flujo de recursos de este sistema ascendi6 a
USD 2.836,41 millones, los que provinieron del aumento de las obligaciones con el
publico en el 20,04%, de las obligaciones financieras en el 15,90%, de las cuentas por
pagar en el 12,83%, del capital en el 6,19%, de los resultados en el 5,77% y de las
obligaciones convertibles en acciones en el 4,15%; asi como, por la disminucién de
fondos disponibles en el 14,69% y de las inversiones en el 12,27%, entre otros. Del total
de recursos obtenidos, el 93,63% fue destinado al aumento de la cartera de créditos
(tabla 11.4 y grafico 11.9).
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Tabla 4: Bancos Privados: Fuentes y usos
En millones de dolares
Diciembre 2017 — Diciembre 2018

Fuentes Usos
FONDOS DISPONIBLES 416,68 CARTERA DE CREDITOS 2.655,86
INVERSIONES 347,93 DEUDORES POR ACEPTACIONES 7,90
BIENES REALIZABLES 2,55 CUENTAS POR COBRAR 96,18
PROPIEDADES Y EQUIPO 15,13 OTROS ACTIVOS 31,38
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 568,28 VALORES EN CIRCULACION 1,43
OBLIGACIONES INVEDIATAS 130,06 OTROS PASIVOS 22,26
ACEPTACIONES EN CIRCULACION 7,90 SUPERAVIT POR VALUACIONES 21,40
CUENTAS POR PAGAR 363,89
OBLIGACIONES FINANCIERAS 451,03
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES Y APOF 117,64
CAPITAL SOCIAL 175,65
PRIMA DE DESCUENTO EN COLOCACCIONES DE ACCIC 1,11
RESERVAS 74,88
RESULTADOS 163,67
Total 2.836,41 Total 2.836,41

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Grafico 28: Bancos Privados: Fuentes y usos
En porcentaje
Diciembre 2017 — Diciembre 2018

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

I1.L1.5. Tasas de interés

Durante el periodo Diciembre 2017 a Diciembre 2018, las tasas de interés activas
referenciales calculadas por el Banco Central, registraron decrementos especialmente
en los segmentos: microcrédito de acumulacién simple (1,12 puntos), microcrédito
minorista (0,91 puntos), microcrédito de acumulacion ampliada (0,83 puntos), entre
otros; mientras que aumentaron en los segmentos: productivo corporativo (1,06 puntos),
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productivo empresarial (0,93 puntos) y comercial prioritario corporativo (0,86 puntos),
entre otros.

Por otro lado, en lo referente a las tasas maximas se observa que todos los segmentos
a excepcion del microcrédito que decrecid en dos puntos, se mantuvieron sin variacion
en el afio analizado (tabla I1.5).

Tabla 5: Tasas de interés activas referenciales
En porcentaje
Diciembre 2018

Segmento Tasa activa Tasa activa efectiva

referencial (% anual) maxima (% anual)

Productivo corporativo 8,81 9,33
Productivo empresarial 9,85 10,21
Productivo PYMES 11,23 11,83
Comercial Ordinario 8,07 11,83
Comercial Prioritario Corporativo 8,69 9,33
Comercial Prioritario Empresarial 9,80 10,21
Comercial Prioritario PYMES 10,81 11,83
Consumo Ordinario 16,63 17,30
Consumo Prioritario 16,62 17,30
Vivienda Interés Publico 4,82 4,99
Inmobiliario 10,02 11,33
Microcrédito de acumulaciéon ampliada 20,24 23,50
Microcrédito de acumulacién simple 23,53 25,50
Microcrédito minorista 26,52 28,50
Educativo 9,48 9,50
Inversién Publica 8,58 9,33

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Las tasas de interés pasivas efectivas referenciales, calculadas por el Banco Central del
Ecuador, registraron incrementos en todos los plazos a excepciéon del plazo
comprendido entre los 61 y 90 dias (tabla 11.6).

Tabla 6: Tasas de interés pasivas referenciales
En porcentaje
Diciembre 2017 - Diciembre 2018

Plazo dic-17 dic-18
(% anual) (% anual)

30 - 60 dias 3,5 4,07
61 - 90 dias 4,2 4,07
91 - 120 dias 4,79 5,30
121 - 180 dias 4,98 5,68
181 - 360 dias 5,32 6,21
361 y més dias 7,05 7,73

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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El indicador de solvencia, que mide la relacion entre el Patrimonio Técnico y los Activos
y Contingentes Ponderados por Riesgo presentdé comportamientos distintos
dependiendo del subsistema analizado; asi, la Banca Publica redujo el nivel que alcanz6
en Diciembre 2011 que fue de 41,40%, para ubicarse en 37,54% en Diciembre 2018, es
decir hubo una disminucién de 3,86 puntos porcentuales.

Por el contrario, en el citado periodo, el indicador de solvencia de los Bancos Privados
tuvo un crecimiento de 0,44 puntos porcentuales pasando de 12,96% a 13,40%,
producto del aumento mas que proporcional del Patrimonio Técnico constituido
(106,54%), frente a los Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo (99,83%). Igual
comportamiento creciente registré el Subsistema de Mutualistas cuyo incremento entre
Diciembre 2011 y Diciembre 2018 fue de 0,55 puntos; asi como, las Cooperativas de
Ahorro y Crédito que aumentaron la solvencia en 0,47 puntos porcentuales.

Cabe recalcar que todos los subsistemas se encuentran sobre el nivel minimo requerido
de solvencia patrimonial que es del 9% (gréfico 11.10).

Grafico 29: Relacion entre Patrimonio Técnico y Activos Ponderados por Riesgo por
Subsistema

En porcentaje
Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Al analizar la solvencia especificamente de los Bancos Privados y dentro de ellos de
acuerdo a su tamafio, se evidencia un incremento en todos los grupos, especialmente
en el grupo de Bancos Pequefios (4,19 puntos), asi como en los bancos Medianos (1,45
puntos) y Grandes (0,20 puntos), para el periodo comprendido entre Diciembre 2011 y
Diciembre 2018. Sin embargo, para el ultimo afio (Diciembre 2017 — Diciembre 2018),
los Bancos Pequefios registraron un decremento de 2,27 puntos y los Bancos Medianos
una disminucion de 1,14 puntos; en tanto que, los Bancos Grandes aumentaron la
solvencia en 0,33 puntos porcentuales (gréfico 11.11).
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Grafico 30: Relacion entre Patrimonio Técnico y Activos Ponderados por grupo de
Bancos
En porcentaje
Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

[1.3. Liquidez

El indice de liquidez de corto plazo presentd una tendencia creciente en uno de los
cuatro subsistemas entre Diciembre 2011 y Diciembre 2018, asi las Cooperativas de
Ahorro y Crédito aumentaron su nivel de liquidez en 1,89 puntos porcentuales; por el
contrario, los subsistemas de Banca Publica, Bancos Privados y Mutualistas registraron
un decremento de la liquidez de 14,75; 0,86; y 0,18 puntos porcentuales, en su orden.

En el dltimo afio, esto es entre Diciembre 2017 y Diciembre 2018, este comportamiento
se mantuvo en todos los Subsistemas, incluso el de Cooperativas de Ahorro y Crédito.
En el caso de los Bancos Privados decrecié en 1,52 puntos (porque los Fondos
Disponibles bajaron en 5,65% y los Pasivos de Corto Plazo lo hicieron en 0,51%);
mientras que en el caso de la Banca Publica en dicho lapso registr6 un decrecimiento
de 8,76 puntos (debido a que los Fondos Disponibles bajaron en 18,96% mientras que
los Pasivos de Corto Plazo aumentaron en 8,64%). Por su parte el Subsistema de
Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 1 registré una disminucion de la liquidez
de 4,61 puntos; vy, las Mutualistas decrecieron su liquidez en 2,45 puntos porcentuales.
(Gréfico 11.12).
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Gréfico 31: Liquidez del Sistema Financiero por Subsistema
En porcentaje
Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

La liquidez para los Bancos Privados Grandes, Medianos y Pequefios muestra una
disminucién entre Diciembre 2011 y Diciembre 2018 de 0,84 puntos; 0,98 puntos y 2,21
puntos porcentuales, respectivamente; persistiendo esta tendencia decreciente en el
ultimo afio con disminuciones de 0,49 puntos, 3,54 puntos y 1,60 puntos, en su orden.
(Gréfico 11.13).

Graéfico 32: Liquidez del Sistema Financiero por grupos de Bancos
En porcentaje

Diciembre 2011 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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La utilidad neta de los Bancos Grandes representa 1,63 veces la obtenida por los
Bancos de tamafio Medio y 68,99 veces la utilidad de los Bancos Pequefios, las
diferencias mencionadas especialmente en este Ultimo grupo de bancos se originan en
el margen de intermediacion por la incidencia del nivel de provisiones y profundizado
por los gastos de operacion que representan el 109,37% del margen neto financiero, lo
que ha ocasionado que su utilidad final sea la més baja, tanto en términos absolutos
como en términos de rentabilidad a nivel de activos o del patrimonio.

Ese elevado gasto operacional esté vinculado, en parte, a que el 41,07% de la Cartera
Bruta de los Bancos Pequefios corresponde al segmento de microempresa (mientras
gue los Bancos Grandes y Medianos tienen cada uno el 5,93% y 3,64% de la cartera en
ese segmento), en la cual los gastos administrativos (operacionales) son muy
superiores en relacion a los otros segmentos crediticios (tabla 11.7).

Tabla 7: Bancos Privados: Resultado, ROE, ROA
En millones de délares
Diciembre 2018

Concepto Bancos Baﬁcos Bancos
Grandes Medianos Pequefios
Margen neto intereses 1.384.748,8 722.311,7 98.896,0
Ingresos por senicios 428.806,0 229.236,9 9.664,5
Otras partidas netas 148.073,7 161.358,4 1.399,8
Margen bruto financiero 1.961.628,6 1.112.906,9 109.960,3
Provisiones 361.076,4 159.769,4 22.515,6
Margen neto financiero 1.600.552,2 953.137,5 87.444,7
Gastos de operacién 1.257.985,7 677.349,9 95.638,5
Margen de intermediacidn 342.566,5 275.787,6 -8.193,8
Otros ingresos y gastos operacionales 61.304,7 24.727,1 5.297,0
Margen operacional 403.871,2 300.514,8 -2.896,8
Otros ingresos y gastos no operacionales 140.558,1 39.478,7 15.371,5
Resultados antes de impuestos 544.429,3 339.993,5 12.474,7
Impuestos y participacion de empleados 204.508,0 131.051,1 7.547,9
Utilidad Neta 339.921,3 208.942,4 4.926,8
ROE 14,02% 14,71% 2,32%
ROA 1,34% 1,45% 0,39%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Los Bancos Grandes ademas de registrar los mayores niveles de utilidad, también
reflejan la mas alta rentabilidad, misma que en relacién al Patrimonio (ROE) representd
0,95 veces la obtenida por los Bancos Medianos y 6,04 veces la de los Bancos
Pequefios.

En el grafico 11.14 se puede observar el cambio del ROE de Diciembre 2017 a
Diciembre 2018. Los resultados muestran que el ROE tuvo un incremento en los
Bancos Grandes de 4,23 puntos, en los Bancos Medianos de 1,98 puntos y en los
Bancos Pequefios de 0,58 puntos porcentuales.

El gréfico 11.14 muestra que la rentabilidad sobre Activos (ROA) se incrementd en el
grupo de Bancos Grandes (0,42 puntos), en los Medianos (0,20) y en los Bancos
Pequefios (0,09 puntos porcentuales).
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Grafico 33: Rentabilidad del Sistema Bancario Privado por Grupo
En porcentaje
Diciembre 2017 — Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

En cuanto al spread (tasa activa — tasa pasiva), se determina que el nivel mas alto se
produce en las operaciones de microcrédito minorista (21,09%), esto debido a que la
tasa activa referencial fue de 26,52% anual, mientras que la tasa pasiva referencial fue
de 5,43% anual (gréfico 11.15). Sin embargo, debido al peso que tiene cada uno de los
segmentos en la cartera bruta total, la cartera de consumo prioritario es la que incide
mas en el spread global de los Bancos Grandes y Medianos; mientras que la cartera de
microcrédito es la que mas incide en los Bancos Pequefios.

Gréfico 34: Spread de Bancos Privados

En porcentaje
Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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[1.5. Profundizacion financiera

En diciembre 2018 los indicadores de profundizacion financiera del Sistema Financiero
Nacional, que miden la penetracién de los servicios financieros a traves de los ratios de
Captaciones/PIB 'y Colocaciones/PIB, se ubicaron en 39,21% y 35,08%,
respectivamente’.

Estas cifras representaron un decremento de 1,78 puntos porcentuales en el caso del
indice de Captaciones y un incremento de 1,95 puntos para el indice de Colocaciones,
frente a las cifras obtenidas en diciembre de 2017. A diciembre de 2018 el saldo de las
Captaciones del Sistema Financiero Nacional, llegé a USD 42.920,08 millones® y USD
38.395,16 millones en colocaciones. (Gréfico 11.16)

En general el Subsistema de Bancos Privados es el que mas contribuye a la
profundizaciéon financiera del pais con aproximadamente las 3 cuartas partes del
indicador global, seguido por el Subsistema de Cooperativas de Ahorro y Crédito.

Grafico 35: Profundizacion del Sistema Financiero
En porcentaje
Diciembre 2018
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* No se incluye informacion del Banco del Estado en vista que no realiza intermediacion
financiera con el publico.

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB y SEPS
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

Captaciones

En la tabla 1.8, se muestra la profundizacion de las captaciones a nivel provincial para el
mes de diciembre de 2018° de los subsistemas que conforman el Sistema Financiero

" Los datos del sistema financiero gue se muestran corresponden a los subsistemas controlados por la
Superintendencia de Bancos: Bancos Privados, Bancos Publicos; y, por la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria: Cooperativas de Ahorro y Crédito del segmento 1 y Mutualistas.

Se excluye la informacion del Banco del Estado en vista de que no mantiene depositos del pablico.
° El andlisis de la profundizacion de las captaciones se realiza a través del lugar geografico en donde se
efectud el depésito.
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Nacional. Los niveles més altos de profundizacion se presentaron en las provincias del
Pichincha y Guayas con valores de 17,71% y 8,32%, respectivamente (cifras que en
conjunto contribuyen con el 66,37% del indicador global), seguido por las provincias de
Azuay (3,38%), Tungurahua (1,57%) y El Oro (1,11%). Cabe sefialar que 18 provincias
registraron un indice de profundizacion financiera inferior al 1%.

Tabla 8: Profundizacion de las captaciones por provincia
En porcentaje
Diciembre de 2018

Provincia Profundizacion %
DE PICHINCHA 17,71
DEL GUAYAS 8,32
DEL AZUAY 3,38
DEL TUNGURAHUA 1,57
DE EL ORO 1,11
DE MANABI 1,06
DE LOS RIOS 0,52
DE LOJA 0,83
DE IMBABURA 0,74
DE CANAR 0,70
DEL CHIMBORAZO 0,72
DE COTOPAX 0,55
DE SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS 0,46
DE ESMERALDAS 0,25
DEL CARCHI 0,26
DE BOLIVAR 0,17
DE SANTA ELENA 0,17
DE MORONA SANTIAGO 0,16
DE SUCUMBIOS 0,13
DE PASTAZA 0,13
DE ORELLANA 0,10
DE NAPO 0,07
DE ZAMORA CHINCHIPE 0,06
DE GALAPAGOS 0,06
Indicador Total 39,21

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB y SEPS
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE

El indicador de profundizacién desde el punto de vista de las Colocaciones (tabla 11.9)
muestra resultados similares a los obtenidos en el andlisis de las Captaciones, es decir
gue las provincias que registran los mas altos indices de profundizacién son Pichincha y
Guayas, mismas que en conjunto contribuyen con el 63,64% del indicador total de
profundizacion de Colocaciones; por lo tanto en las 22 provincias se distribuye el
36,36% restante del indicador global de las instituciones controladas por la
Superintendencia de Bancos y por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria.
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Tabla 9: Profundizacién de las colocaciones por provincia
En porcentaje
Diciembre de 2018

Provincia Profundizacion %
DE PICHINCHA 13,26
DEL GUAYAS 9,06
DEL AZUAY 2,36
DE MANABI 1,63
DEL TUNGURAHUA 1,20
DE EL ORO 1,25
DE IMBABURA 0,77
DE LOJA 0,79
DEL CHIMBORAZO 0,70
DE COTOPAX 0,62
DE LOS RIOS 0,64
DE SANTO DOMINGO DE LOS TSACHILAS 0,56
DE CANAR 0,41
DEL CARCHI 0,31
DE ESMERALDAS 0,28
DE MORONA SANTIAGO 0,21
DE BOLIVAR 0,19
DE SUCUMBIOS 0,16
DE SANTA ELENA 0,18
DE PASTAZA 0,12
DE NAPO 0,10
DE ORELLANA 0,11
DE ZAMORA CHINCHIPE 0,11
DE GALAPAGOS 0,04
Indicador Total 35,08

Fuente: Informaciodn financiera remitida por las entidades controladas por la SB y SEPS
Elaboracion: INRE-DEGI-SEE
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[1I.L1. Analisis por Tipo de crédito

En el mes de Diciembre 2018, la cartera bruta para el subsistema de Bancos Privados
ascendié a 26.329.53 millones de ddlares, lo que representé un crecimiento del 15,66%
con relacién a lo presentado en el mes de Diciembre 2017.

Por el lado de la estructura de cartera, para Diciembre 2018 a la cartera comercial
prioritario le correspondié el 37,58 de participacion, consumo prioritario el 33,93%,
Inmobiliario  8,25%, Microempresa 6,39%, Productivo 1,10%, Educativo 1,55%,
Consumo Ordinario 2,23%, Comercial ordinario 1,1% y Vivienda de interés publico el
0,23%.

Grafico 36: Cartera bruta por tipo de crédito
Diciembre 2017 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informaciéon — Subdireccion de
Estudios

El grafico 33 muestra la composicion de la cartera bruta en el periodo analizado y sus
respectivos porcentajes de participacion un afo atras.

La relacién cartera bruta — PIB para el periodo de andlisis se increment6 de 23,09% a
25,55%. Por el lado de la cartera improductiva, esta represent6 el 3,36% de la cartera
total en diciembre 2017 y 3,24% en diciembre 2018.

Conforme a balance, la cartera productiva, en la cual se consideran las carteras
comercial y de microcrédito, se incrementé en 16,08%, de 12.390,28 millones a
14.382,97 millones de ddlares. La cartera problemética de estos sectores (cartera
vencida mas cartera que no devenga intereses) ascendié a 216,66 millones en
diciembre 2018 lo cual representd un incremento del 0,51% en el afio de analisis.

La cartera con calificaciones C, D y E de todos los segmentos de crédito pas6 de
1.224,82 millones a 3.294,31 millones.

El nimero de operaciones activas para la cartera productiva comercial y microcrédito
fue 806,49 mil en diciembre 2017 y 800,11 mil en diciembre 2018. De las cuales las
operaciones con calificaciones C, D y E fueron 141,06 mil en el 2017 y 137,08 mil en el
2018, es decir las operaciones que no estan calificadas como A (riesgo normal) y B
(riesgo potencial) representaron en promedio el 21,01% y 25,84% del total de créditos
comerciales respectivamente, y en relacion a la cartera de microcrédito pasé del
16,78% al 15,22% entre Diciembre de 2017 y Diciembre de 2018.
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Gréfico 37 Numero de operaciones C, D y E para las carteras comercial y microcrédito
mdic-18 mdic-17
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

En el grafico 34 se separd las carteras comercial y microcrédito para observar los
porcentajes de operaciones C, D y E con relacién al niumero total de operaciones
vigentes.

En cuanto al monto de al monto promedio de volumen de crédito, al mes de diciembre
del 2018 con respecto al afio anterior los segmentos que mas crecieron fueron
consumo ordinario, comercial ordinario con el 37,15% y 22,45% respectivamente, por
otro lado decrecieron las carteras educativo y microempresa que fue de 1,05% y 0,73%
respectivamente, como puede observarse en la tabla 16.

Tabla 10: Monto promedio de la Cartera bruta por tipo de crédito

TIPO DE CREDITO Dec-17 Dec-18
Comercial Ordinario 59,544.00 72,910.00
Comercial Prioritario 356,665.00 395,106.00
Consumo Ordinario 13,656.00 18,729.00
Consumo Prioritario 751,007.00 776,909.00
Educativo 5,025.00 4,972.00
Inmobiliario 7,409.00 7,844.00
Microempresa 502,036.00 498,368.00
Productivo 2,625.00 3,409.00
Vivienda De Interés Publico 2,530.00 3,038.00
Total 1,700,497.00 1,781,285.00

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccién de Estudios
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[ll.2.  Analisis por sector econémico

El sistema de Bancos atendio a un total de 25 sectores econémicos en 2018, siendo los
mas relevantes a 2018: Consumo por tarjeta de crédito con 23,28%, comercio al por
mayor y menor (16,18%), consumo no productivo (13,05%), industria manufacturera
(10,17), vivienda no productiva (8,25%) y agricultura — ganaderia (5,53%), entre las mas

importantes (grafico 35).

Grafico 38: Participacion de los sectores en la cartera de Bancos Privados
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios
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Los demés sectores registraron descensos menores a 0,01 puntos porcentuales. (Tabla

17)
Tabla 11: Contribucion a la morosidad por Sector econémico
SECTORES die-17 dic-18 VARIACION P.P.

9 Consumo - Tarjeta de Crédito 1,08% 1,00% (0,08) Positivo
7 Consumo No Productivo 0,73% 0,68% (0,05) Positivo
V Vivienda No Productiva 0,25% 0,24% (0,02) Positivo
G Comercio Al Por Mayor Y Al Por Menor; Reparacién De Vehiculos Aut 024% 0,20% (0,04} Positivo
CIndustrias Manufactureras. 0,12% 0,10% (0,02} Positivo
¥ Educacion No Productiva 0,08% 0,10% 001 Negativo
N Activida des De Sericios Administrativos ¥ De Apoyo. 0,07% 0,09% 0,02 Negativo
AAgricultura, Ganaderia, Silvicultura ¥ Pesca. 021% 0,08% (0,13} Positivo
F Construccién. 0,03% 0,04% 001 Negativo
H Transporte Y Almacenamiento. 0,06% 0,04% (0,02} Positivo
| Actividades De Alojamiento Y De Servicio De Comidas. 0,02% 0,03% 0,01 Negativo
D Suministro De Electricidad, Gas, Vapor Y Aire Acondicionado. 0,00% 0,03% 0,03 Negativo
K Actividades Financieras ¥ De Seguros. 0,01% 0,02% 0,01 Negativo
M Activida des Profesionales, Cientificas ¥ Técnicas. 0,02% 0,01% (0,00) Positivo
§ Otras Actividades De Senvicios. 0,01% 0,01% 000 Negativo
L Actividades Inmobiliarias. 0,01% 0,01% (0,00) Positivo
Ilnformacién Y Comunicacién. 0,01% 0,01% 0,00 Negativo
Q Actividades De Atencion De La Salud Humana Y De Asistencia Sociz 0,00% 0,01% 0,00 Negativo
0 Administracion Publica ¥ Defensa; Planes De Seguridad Social De £ 0,00% 0,00% 0,00 Negativo
R Artes, Entretenimiento Y Recreacion. 0,01% 0,00% (0,00} Positivo
B Explotacion De Minas Y Canteras. 0,00% 0,00% 0,00 Negativo
P Ensefianza. 0,00% 0,00% (0,00) Positivo
T Actividades De Los Hogares Como Empleadores; Actividades No Difi 0,00% 0,00% 0,00 Negativo
E Distribucin De Agua; Alcantarillado, Gestign De Desechos Y Activic 0,00% 0,00% (0,00) Positivo
U Actividades De Organizaciones Y Organos Extrate rritoriales. 0,00% 0,00% (0,00} Positivo

TOTAL 297% 2,69% (0,28) Positivo

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

Los sectores que presentan morosidad mayor al 5% son ““Consumo no productivo”
(5,22%) y “Consumo de tarjeta de crédito” (6,27%).

En cuanto a los factores de riesgo de la cartera ademas de la morosidad, la tabla 18
resume el comportamiento de los indicadores de cobertura y pérdidas esperadas ex
post para el periodo de analisis diciembre 2017 — Diciembre 2018.

A Diciembre de 2018 conforme el indicador de pérdidas esperadas ex post diez
sectores tuvieron un comportamiento favorable, es decir un decremento de las pérdidas
(Agricultura, Explotacion de Minas y Canteras, Transporte y Almacenamiento,
Actividades Profesionales, Artes y entretenimiento, Actividades de organismos,
Vivienda no productiva, Consumo no productivo, Actividades inmobiliarias, Actividades
financieras y de seguros).
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Tabla 12: Comportamiento crediticio de los sectores (indicadores de cobertura y
pérdidas esperadas ex-post)
Diciembre 2017 — Diciembre 2018

PERDIDAS
SECTORES COBERTURA ESPERADAS EXPOST
Consumo - Tarjeta de Crédito Negativo
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura Y Pesca. Positivo

Explotacion De Minas Y Canteras. Positivo
Industrias Manufactureras. Negativo
Suministro De Electricidad, Gas, Vapor Y Aire Acondicionado. Negativo Negativo
Distribucién De Agua; Alcantarillado, Gestion De Desechos Y Positivo Negativo
Actiidades De Saneamiento. o
Construccidn. Negativo Negativo
Comercio Al Por Mayor Y Al Paor Menor; Reparacion De Vehiculos . )
) Positivo Negativo
Automotores Y Motocicletas.
Transporte Y Amacenamiento. Positivo Positivo
Actividades De Alojamiento Y De Servicio De Comidas. Negativo Negativo
Informacién Y Comunicacion. Positivo Negativo
Actividades Financieras Y De Seguros. Negativo Positivo
Actividades Inmobiliarias. Negativo Posit
Actividades Profesionales, Cientificas Y Técnicas. Positivo Positivo
Actividades De Servicios Administrativos Y De Apoyo. Positivo Negativo
Administracién Publica Y Defensa; Planes De Seguridad Social De ) )
o ) ) Negativo Megativo
Afiliacién Obligatoria.
Ensefianza. Positivo Negativo
Actividades De Atencion De La Salud Humana Y De Asistencia i i
) Negativo Negativo
Saocial.
Artes, Entretenimiento Y Recreacién. Positivo Positivo
Ofras Actividades De Senvicios. Negativo Negativo
Actividades De Los Hogares Como Empleadores; Actividades No Negativo Negativo
Diferenciadas De Los Hogares Como Productores De Bienes Y
Actividades De Organizaciones Y Organos Extraterritoriales. Negativo Positivo
Mivienda No Productiva Negativo Positivo
Educacién No Productiva Positivo Negativo
Consumo No Productivo Negativo Positivo

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

[11.3.  Analisis por actividad econémica

En este periodo, el sistema de Bancos financié 1.540 Actividades, de las cuales la
principal actividad atendida fue consumo (tarjeta de crédito y consumo no productivo)
con un aporte del 36,32%, este tipo de crédito no posee un desglose que permita
conocer para que se destinan los fondos concedidos, seguido por “Vivienda no
productiva” con el 8,25% de participacion en la cartera, “Actividades de prestacién de
servicios” con una participaciéon del 3,87%, “Venta de vehiculos nuevos y usados” con
una participacion del 2,76%; las demas actividades econdémicas participan en la cartera

de los bancos con un porcentaje menor al 2%.
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Grafico 39: Participacion de las actividades econdmicas en la cartera de Bancos
Privados

mdic-18 mdic-17
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Construccién De Todo Tipo De Edificios
Residenciales: Casas Familiares Individuales, Edif

Educacién No Productiva

Compra - Venta, Alquiler Y Explotacién De Bienes
Inmuebles Propios O Arrendados, Como: Ed

Venta De Vehiculos Nuevos Y Usados: Vehiculos De
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Vivienda No Productiva

13,05%
13,01%

Consumo No Productivo

Consumo - Tarjeta De Crédito :28%
21,77%

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

En el Grafico 36 se muestran las actividades méas relevantes, las actividades no
incluidas en el cuadro cuentan con una participacion menor a 0,084 puntos
porcentuales.

Las actividades econdmicas que presentaron la mayor contribucion al indicador de
morosidad ademas de “Consumo por tarjeta de crédito” fueron: "Consumo no
productivo”, “Vivienda no productiva”, “Educacién no productiva”, con el 1,00%, 0,68%,
0,24% y 0,10%, respectivamente, las demas actividades contribuyeron a la morosidad
en porcentajes iguales e inferiores al 0,09%. (Tabla 19).
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Tabla 13: Contribucion a la morosidad por Actividad Econdémica

ACTIVIDADES dic-17 dic-18 VARIACION P.P.

Consumo - Tarjeta De Crédito 1,08% 1,00% (0,08) Positivo
Consumo No Productivo 0,73% 0,68% (0,05) Positivo
Vivienda No Productiva 0,25% 0,24% (0,02) Positivo
Educacion No Productiva 0,08% 0,10% 0,01 Negativo
(A)cﬁté\i/:]d:(éisrrlijei;estac|on De Una Serie De Servicios Administrativos De 0,06% 0.07% 002 Negativo
Ac}lVlQades De Qperamon De Instalaciones De Generacion De Energia 0,00% 0,03% 0,03 Negativo
Eléctrica, Por Diversos
\F{?g;f; gir?;nr I\Iilggor De Gran Variedad De Productos En Tiendas, Entre Los Que 0,02% 0.02% 000 Negativo
ng}:uiz \I/Eesh;cezli(;ZNuevos Y Usados: Vehiculos De Pasajeros, Incluidos 0,02% 0,02% (0.01) Positivo
\ézg?cgllggg (lienor De Prendas De Vestir Y Peleteria En Establecimientos 0,02% 0,01% (0,01) Positivo
§§f;ﬁ;igtres’ Cevicherias, Picanterias, Cafeterias, Etcétera, Incluido Comida 0,01% 0,01% 000 Negativo
Ez:la;ﬁimg;gli ;vluebles De Madera Y Sus Partes: Para El Hogar, Oficinas, 0,01% 0.01% 000 Negativo

TOTAL 2,97% 2,69% (0,28) Positivo

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

l11.4.  Analisis por destino financiero del crédito

El destino financiero del crédito se refiere al uso 0 manejo que dan los clientes al crédito
solicitado. El destino financiero se clasifica en: activos fijos intangibles, activos fijos
tangibles, capital de trabajo, consumo para microempresarios, vivienda para
microempresarios, actividades no productivas y reestructuracion de pasivos.

Para los meses de diciembre 2017 y 2018, la composicion de la cartera tomando en
cuenta este andlisis, se ha mantenido practicamente estable.

En el grafico 2.5.a se puede observar que en el 2018 los créditos fueron en su mayoria
empleados para actividades no productivas 44,21 a Diciembre frente a Diciembre de
2017 que fue del 43,54%; esto tiene coherencia con la participaciéon que posee el
consumo no productivo, ya que es uno de los principales sectores que financia la banca
privada, como se ha visto en los andlisis precedentes.

El Capital de Trabajo se lo define como aquellos recursos de corto plazo, distribuidos en
inventarios o deuda a proveedores que le permite operar, sin el peligro de
interrupciones que resultaria mas costoso para la institucion y ocupa el segundo lugar
en la participacion con 31,65% en el afio 2018.
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Gréfico 40: Principales destinos financieros del crédito

mdic-18 mdic-17
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Inmobiliarias, Vivienda De Interés
Publico, Consumo Prioritario Y
Crédito Educati

44.21%
43,54%

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

A “Compra de activos fijos tangibles”, estuvo destinado el 20,50% de la cartera en el
afio 2018 y finalmente a la “Reestructuracion de pasivos” se destiné el 2,11% de la
cartera del sistema de bancos. Otros destinos, como “Vivienda para microempresarios’,
“Activos fijos intangibles” y “Consumo para microempresarios” poseen montos
incipientes de la cartera y en conjunto sumaron el 1,53% del total otorgado.

Si se analiza la contribucién a la morosidad por destino financiero del crédito, se
observa que las “Actividades no productivas”, “Capital de trabajo”, “Activos fijos
tangibles” y “Restructuracion de pasivos” presentan mayor peso en el indice de mora a
Diciembre de 2018, con el 1,89%; 0,33%, 0,27% y 0,17%, respectivamente.

Por otro lado, la mayor variacion en la contribucion se produjo en la “Activos no

productivos” que paso de 2,03% a 1,89%, “Capital de Trabajo” que bajaron de 0,39 a
0,33% y “Activos Fijos Tangibles” que se incrementé desde 0,29% a 0,27%. (Tabla 20).
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Tabla 14: Contribucion a la morosidad por destino financiero del crédito

DESTINO FINANCIERO dic-17 dic-18 VARIACION P.P.

No Productivas (Para Operaciones Inmobiliarias, Vivienda De Interés Publico,

2,05% 1,89% 16) Positivo
Consumo Prioritario Y Crédito Educati 05% 8% (0.16) Positv
Capital De Trabajo 0,39% 0,33% (0,06) Positivo
Activos Fijos Tangibles: Terrlenos, Edificios Y Construccion De Infraestructura, Para 0.29% 0.27% (002) Positivo
Fines Productivos Y Comerciales

Reestructuracion De Pasivos Y Pago De Obligaciones 0,21% 0,17% (0,04) Positivo
Microcrédito Otorgado Para Consumo De Microempresarios 0,02% 0,01% (0,00) Positivo
Activos Fijos Intangibles: Derechos De Propiedad Industrial. 0,01% 0,01% 0,0004 Negativo
Vivienda Para Microempresarios (Vivienda De Interés Piblico E Inmobiliario 0,00% 0,00% (000) Positivo

Destinado Para La Adquisicion De Vivienda

TOTAL 2.97% 2,69% (028) Positivo
Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios
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CAPITULO IV

L_os Riesgos del Sistema
Financiero
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IV.1 Mapa de Estabilidad Financiera

A efectos de evaluar la estabilidad financiera, es necesario realizar un continuo
monitoreo de los diversos riesgos del sistema financiero y de manera especifica del
sistema bancario privado, asi como de las condiciones macroeconémicas en que se
desenvuelve.

A fin de analizar los riesgos a los que se encuentra expuesto el sistema financiero, se
presenta el mapa de estabilidad financiera que tiene como objetivo medir la estabilidad
del sistema con seis dimensiones: dos de ellas se refieren al entorno macro interno y
externo, mientras que las otras cuatro dimensiones tienen relacion especifica con los
riesgos y la solidez del sistema financiero.

Para cada una de las categorias se eligieron variables representativas con el fin de
evaluar los niveles de riesgo que se afrontan en cada una de ellas.® Ademas, se
procurd trabajar con variables que sean estacionarias. Una variable es estacionaria
cuando su valor medio es estable en el tiempo*. De esta forma, se puede relacionar al
nivel medio de la variable con un nivel de riesgo medio; en el caso del modelo
seleccionado, se le asigna el valor cuatro dentro del rango de uno a nueve.

Puesto que, se utilizan variables con una frecuencia trimestral, se procedi6 a
desestacionalizar dichas variables, con el proposito de que los indicadores de riesgo no
dependan del trimestre y del afio analizado. Finalmente, el analisis se lo realiza en base
de la informacién comprendida para el periodo 2012-2018.

Las variables seleccionadas para cada una de las dimensiones se presentan en el
siguiente cuadro (tabla 21):

Tabla 15: Dimensiones y Variables del Mapa de Estabilidad

Dimensiones
Entorno Macro Exposicion al Riesgo de Riesao de Liquidez Riesgo de Rentabilidad y
Doméstico Sector Externo Crédito 9 q Mercado Solvencia
Exportaciones / Tasa de Fondos
Crecimiento del PIB P ) ; Disponibles/Dep. EMBI ROE
Importaciones Morosidad
» Corto Plazo
Q n
8 | Tasa de inflacion ' Porcentaje de Cartera de Créditos '
2 Cuenta Corriente Cartera f Solvencia
5 anual L vs Depositos
> Problemética
Inversion Extranjera .
Tasa de desempleo ; I Apalancamiento
Directa
Déficit Fiscal

Fuente: BCE, Superintendencia de Bancos — Direccion Nacional de Estudios e
Informacion
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

Los resultados comparativos del mapa de estabilidad para diciembre 2017 con respecto
a diciembre 2018 se presentan en el gréfico 38.

1% E| indicador fue construido siguiendo las metodologias sugeridas en el Global Financial Stability Report
del Fondo Monetario Internacional (octubre de 2008), y en Bedford, P.; Bloor, C. (2009). “A Cobweb Model
of Financial Stability in New Zealand”, Discussion Paper Series, nium. DP2009/11, Reserve Bank of New
Zealand, noviembre.

™ | a definicion formal de una serie estacionaria es gue su valor medio es constante en el tiempo y ademas
la correlacién de la variable con sus valores pasados no es funcion del tiempo.
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Grafico 41: Mapa de Riesgo Sistémico
Diciembre 2017 - Diciembre 2018

Entorno Macro

Riesgo Liquidez Sector Externo

Rentab-Solven Riesgo Crédito

Riesgo Mercado

Media ====20171V ====20181V

Fuente: BCE, Superintendencia de Bancos — Direccion Nacional de Estudios e
Informacion
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

El mapa de riesgos muestra que uno de los seis riesgos analizados ha aumentado a
diciembre 2018 comparado con lo sucedido un afio atras.

El grafico muestra que el riesgo del entorno macro no cambio comparado con el mismo
mes de hace un afo, es decir que se mantuvo frente a los hechos sucedidos en el afio
2017 donde se evidenciaba una contraccién econémica que se inicié desde los ultimos
meses del 2014, y a la drastica caida de la cotizacibn mundial del precio del petréleo,
que al ser éste nuestro principal producto de exportacion, afecté al crecimiento de la
economia; ademas existia una permanente apreciacion del ddlar, lo cual provoc6 que
nuestros productos sean menos competitivos en el mercado internacional.

En cuanto a la exposicién al sector externo, el nivel de riesgo se incrementd en relacion
al del afio anterior, a pesar del incremento del riesgo no hubo déficit en la balanza
comercial, por el contrario que existe un superdvit esto se debe a que las exportaciones
son mayores que las importaciones.

En referencia al riesgo de rentabilidad y solvencia se determina que hubo un aumento
de la rentabilidad, mientras que la solvencia pasé de 13,68% registrado en diciembre
2017 a 13,40% en diciembre 2018, sin embargo estos niveles estan sobre el minimo
exigido por la entidad de control que es del 9%.

El coeficiente de morosidad a diciembre 2018 se ubicd en 2,62%, tasa inferior a la
registrada en diciembre de 2017 que fue de 2,96%, lo cual entre otros aspectos habria
dado lugar al aumento de los créditos y ademas el riesgo de crédito ha disminuido con
respecto al afio anterior, cabe recalcar que las provisiones de las carteras en mora son
apropiadas para absorber pérdidas por posibles problemas de recuperacion.

En cuanto al riesgo de liquidez se aprecia deterioro con respecto al afio anterior, a pesar

del incremento del riesgo los niveles de liquidez son adecuados para enfrentar posibles
retiros de depositos.
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En lo que se refiere al riesgo de mercado, medido con respecto al EMBI, muestra un
deterioro entre diciembre 2017 y diciembre 2018, esto debido principalmente a la
inestabilidad econdémica, al déficit presupuestario.

A partir del modelo anterior, es posible ver la evolucién en el tiempo de un Indicador
agregado de Riesgo Sistémico (IRS) macroecondémico y financiero. A continuacién se
presenta un indicador que asigna pesos equivalentes a cada una de las dimensiones
antes mencionadas.

En el gréfico 39 se muestra la evolucion del IRS para el periodo diciembre 2012 —
diciembre 2018. La gréfica indica que el riesgo sistémico esta bajo su valor medio a
partir del cuarto trimestre del 2016 (la linea roja muestra el promedio del IRS) y dicha
posicion permite identificar con claridad el momento de mayor riesgo sistémico.

Grafico 42: Indicador de Riesgo Sistémico (IRS)
En porcentaje
Trimestral: diciembre 2012 - diciembre 2018
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Fuente: BCE, Superintendencia de Bancos Direccion Nacional de Estudios e
Informacion

Elaboracion: Direccidon Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

IV.2 Riesgo de Crédito

De acuerdo a la normativa vigente referida a la administracion del riesgo de crédito, éste
es definido como “la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento del prestatario o la
contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados, que conlleva el no pago,

el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas™?.

En el caso de que una entidad incurra en pérdidas por este riesgo, podréa hacer frente a
las mismas con provisiones, si su origen son pérdidas esperadas con capital y recursos
propios si las pérdidas son inesperadas. Este riesgo es analizado a través de sus

'2 codificacion de Resoluciones SB y Junta Bancaria: Libro I: Normas Generales para la aplicacién de la ley
general de instituciones del sistema financiero; Titulo X.-De la Gestion y Administracion de Riesgos;
Capitulo I1.- De la Administracion del Riesgo de Crédito.
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principales dimensiones como son la morosidad, la cobertura de la cartera problematica,
las matrices de transicion y el andlisis de cosechas, las garantias como mitigante del
riesgo de crédito y el riesgo de concentracion.

IV.2.1. Morosidad

La Superintendencia de Bancos del Ecuador mide el indice de morosidad como el
porcentaje de la cartera improductiva frente a la cartera bruta total, a nivel consolidado y
por linea de negocio. El incremento de este indice provoca un aumento de provisiones
para cubrir los créditos impagos, lo que a su vez disminuye la cantidad de recursos a
colocar en activos productivos, lo cual limita la generacion de utilidades y la
consecuente afectacion a la rentabilidad. Es decir, que un incremento importante en la
morosidad, hace que el problema de incumplimiento afecte a la liquidez, rentabilidad y
finalmente a la solvencia.

Entre diciembre de 2017 y diciembre 2018 la tasa de morosidad disminuyé en 0,34
puntos porcentuales (pasando de 2,96% a 2,62%) debido al crecimiento de la cartera
bruta (11,08%) y al decrecimiento de la cartera improductiva (1,55%), (Gréfico 40). La
disminucion referida de la morosidad estuvo influenciada por la disminuciéon de la mora
de todos los segmentos crediticios, sin embargo la mayor incidencia la ejerci6 la cartera
de consumo debido a su alta participacion dentro de la cartera total. (Grafico 41)

Grafico 43: Bancos Privados: Morosidad total de la cartera de crédito
En porcentaje
Diciembre 2017 - diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

A diciembre 2018, en relacion al tamafio de los bancos, se determiné que en el caso de
los bancos grandes la morosidad para la cartera comercial y de consumo, fue de 0,84%
y 4,76% (carteras mas representativas); para los medianos el porcentaje de morosidad
en el segmento comercial fue de 0,53% y el segmento de consumo se ubicé en 4,39%.
En cambio, en el caso de los bancos pequefios, la morosidad de la cartera comercial fue
de 2,05% y para el consumo del 8,25%; adicionalmente, cabe sefialar que en este grupo
el segmento de microempresa es el mas representativo y registr6 una tasa de
morosidad del 4,93%.

Grafico 44: Bancos Privados - Morosidad por segmento de crédito
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

IV.2.2. Cobertura de la cartera de crédito problematica
Grafico 45: Cobertura de la cartera de crédito problematica
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios

El indice de cobertura registré un incremento que pas6 de 234% en diciembre 2017 a
248% en diciembre 2018. El aumento de la cobertura de la cartera problematica, se
debié al incremento de las provisiones (4,03%), y un decrecimiento de la cartera
improductiva en (1,55%); sin embargo, dicho indicador sigue en niveles elevados
garantizando una adecuada cobertura de la citada cartera. (Gréfico 42).
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IV.2.3. Matrices de transicion

Con el fin de analizar la evolucién del riesgo de crédito, se realiz6 el calculo de matrices
de transicidbn por periodos trimestrales para las carteras comercial, consumo y
microcrédito para los bancos privados. Una matriz de transicion es una representacion
de las frecuencias con que los créditos pasan de una calificacion a otra durante un
trimestre.

IV.2.3.1 Analisis de matrices de transicion para la cartera comercial

En la tabla 22 se muestra la matriz A calificacibn a septiembre 2018 y la matriz B
calificacion a diciembre 2018 para la cartera comercial. Se observa que la probabilidad
de mantenerse, reflejada en la diagonal principal ha aumentado en el periodo
septiembre 2018 — diciembre 2018, en comparacion con junio 2018 — septiembre 2018
en las calificaciones excepto en C1 y C2. Ademas se evidencia que la probabilidad de
mantenerse la calificacion A2 y B2 fueron las que experimentaron un mayor
decrecimiento.

En general, se observa que mayoria de las calificaciones tuvo un incremento y se
trasladaron al lado izquierdo de la diagonal.

Tabla 16: Matrices de Transicion para la cartera comercial
Matriz A

Septiembre 2018
B1 B2
84.22% 9.40%  3.66%  1.05%  0.98% 0.56%  0.11%  0.01% 0.01%
16.91% | 56.28% 18.37%  5.08% = 1.12% 211%  0.04%  0.04% 0.04%
506%  5.03% | 81.00% 4.39%  3.67% 0.72%  0.05%  0.03% 0.05%
5.88%  7.18%  19.31% | 51.59%  11.38%  299% = 159%  0.09% 0.00%
416%  655%  6.86%  14.03% | 63.10%  353%  1.66%  0.00% 0.10%
8.32%  150%  4.49%  3.66%  6.49% | 69.38% @ 3.16% = 2.83% 0.17%
5.38%  054%  161%  1.08%  2.69% 5.38% | 73.66% @ 9.14% 0.54%
51.35% 1.35%  1.35% = 135% = 2.70% 1.35%  1.35% | 39.19%  0.00%
5.00%  0.00%  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  17.50%  7.50% | 70.00%

Matriz B
Diciembre 2018
B1 B2
85.43% | 7.62% 4.19% 1.04% 0.90% 0.49% 0.30% 0.02% 0.00%
18.54% | 68.12% | 9.07% 1.32% 1.46% 1.38% 0.11% 0.00% 0.00%
4.08% 8.22% | 82.52%  2.66% 1.65% 0.76% 0.06% 0.00% 0.04%
5.80% 247%  14.08% | 64.64% 6.80% 2.27% 3.80% 0.07% 0.07%
6.26% 2.85% 2.57% 5.08% 76.70% 3.27% 2.50% 0.70% 0.07%
8.97% 4.18% 2.33% 2.21% 5.16% 60.07% 1.23% 15.36% 0.49%
3.16% 4.74% 1.58% 1.58% 4.74% 18.95% | 43.16% 21.05% 1.05%
14.29%  1.19% 3.57% 0.00% 3.57% 4.76% 2.38% 60.71% 9.52%
2.04% 2.04% 0.00% 2.04% 4.08% 0.00% 2.04% 10.20% 77.55%

Fuente: SB —Estructuras del Sistema de Operaciones Activas y Contingentes —SOAC.
Elaboracion: SB — DNEI / Subdireccion de Estudios.

Junio 2018

Septiembre 2018

De acuerdo a la probabilidad condicionada (la probabilidad de que ocurra un evento A,
sabiendo que también ocurre un evento B), se determina que la probabilidad de que las
distintas operaciones de crédito se mantengan en una misma calificacion, ha
aumentado en diciembre 2018 respecto de septiembre 2018, en 2.92 puntos
porcentuales; por lo tanto, disminuyé la probabilidad de empeorar las diversas

73



1)

SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

Superintendencia de Bancos del Ecuador
Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

calificaciones en 2.55 puntos y también disminuyo la probabilidad de mejorar en 0.36
puntos porcentuales.

Grafico 46: Probabilidad de mantenerse, empeorar y mejorar para la cartera comercial
En porcentaje
septiembre 2018 — diciembre 2018

Probabilidad Mantenerse M Probabilidad Empeorar ® Probabilidad Mejorar
10000 7 9.01 8.65
70.00
60.00 -
50.00
4000 ——  76.84 79.75
30.00 -
20.00 -
10.00 A
0.00 T 1
Septiembre 2018 Diciembre 2018

Fuente: SB —Estructuras del Sistema de Operaciones Activas y Contingentes —SOAC.
Elaboracion: SB — DNEI / Subdireccion de Estudios.

IV.2.3.2. Analisis de matrices de transicion para la cartera consumo

En la tabla 23, en lo que respecta al crédito de consumo se determina que las
operaciones calificadas en la probabilidad de mantenerse han disminuido en
comparacion con la matriz de junio 2018 - septiembre 2018 excepto en las calificaciones
Al y A3. La probabilidad de mantenerse en la calificacion A3 es la que muestra mayor
crecimiento.

En general, se observa que para la cartera de consumo existiéo una desmejora, es decir,

gue la mayoria de probabilidades de mantenerse se trasladaron al lado derecho de la
diagonal principal.
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Tabla 17: Matrices de Transicion para la cartera consumo
Matriz A

Septiembre 2018
B1 B2
91.06% 3.26%  1.70%  2.01% 0.60% 0.83% 051% 0.02%  0.01%
28.32% | 47.04% @ 0.47%  0.02% 11.24% 650%  0.00%  6.27%  0.14%
49.65%  1.62% | 29.69% | 0.17%  8.93%  0.72%  4.93%  4.19%  0.10%
33.90% 0.15%  1.01% | 24.34% 0.25% 16.81% 10.76% 12.38%  0.40%
12.20% 1323% 5.05%  1.02% | 2256% @14.44% 6.65% = 17.51% 7.35%
15.69% 1.92%  4.00%  659% = 4.52% | 19.69% 13.92% 16.28% = 17.39%
13.28% 1.41%  2.62% 10.06% 5.03%  9.26% | 14.08% 11.87% 32.39%
10.71% 2.20%  055%  1.10%  9.07%  4.40% 15.66% | 13.74% @ 42.58%
515%  1.01% 0.90%  1.34% 0.67% 3.81% 5.60% 10.64% 70.88%

Junio 2018

Matriz B
Diciembre 2018
B1 B2
91.16% 252%  229%  1.85% 061% 095%  058%  0.02%  0.01%
34.25% | 4560% 0.89%  0.01% 862%  545%  0.02% 500%  0.15%
3221% 0.16% = 37.30% 0.69% 11.84% 3.09% 6.26%  838%  0.06%
3221% 0.85%  0.49% = 2121% 022% 17.82% 12.34% 14.25%  0.60%
1151%  9.70%  7.49%  1.12% | 19.71% 15.46%  6.71% = 18.01% 10.28%
14.44%  2.63%  137%  801%  4.44% | 19.67% 1353% 1537% 20.53%
16.33%  1.15%  4.29%  4.14% = 6.21% = 9.20% | 1227% 10.74% 35.66%
18.90%  2.34% = 2.65% = 2.44% = 3.40% = 839%  10.83% | 11.46% @ 39.60%
17.44%  1.84%  2.47%  3.83%  221%  4.25%  557%  9.93% | 52.47%
Fuente: SB —Estructuras del Sistema de Operaciones Activas y Contingentes —SOAC.
Elaboracion: SB — DNEI / Subdireccion de Estudios.

Septiembre 2018

De acuerdo a la probabilidad condicionada, se determina que la probabilidad de que las
distintas operaciones de crédito se mantengan en una misma calificacién, ha disminuido
en diciembre 2018, respecto de septiembre de 2018, en un valor de 0.95 puntos
porcentuales. Mientras que la probabilidad de empeorar se increment6 en 0.63 v,
aumenté la probabilidad de recuperarse las diversas calificaciones en 0.31 puntos
porcentuales.

Grafico 47: Probabilidad de mantenerse, empeorar y mejorar para la cartera de
consumo
En porcentaje
septiembre 2018 — diciembre 2018

Probabilidad Mantenerse m Probabilidad Empeorar Probabilidad Mejorar
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

75



SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

Superintendencia de Bancos del Ecuador
Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

IV.2.3.3. La cartera de microcrédito

En la tabla 24 se muestra Las matrices de transicidbn para microcrédito reflejan un
incremento en la probabilidad de mantenerse en las calificaciones Al, A2, y A3. En
general, en lo que respecta a las matrices analizadas en ambos periodos para la cartera
de microcrédito se evidencia una ligera desmejora en las calificaciones.

Tabla 18: Matrices de transicion para la cartera de microcrédito
Matriz A
Septiembre 2018
B1 B2
9352% @ 3.45% 1.61% 0.79% 0.24% 0.24% 0.13% 0.02%  0.00%
43.93% | 44.63% 3.89%  0.10% 4.67% 1.56% 0.11% 1.11%  0.00%
43.68%  5.01% | 32.25% 4.40%  6.25%  1.34%  4.09%  2.99%  0.00%
20.77%  477%  1.16% | 20.38% 2.46% 11.27% 10.26% 18.35%  1.59%
19.12%  12.01% 4.40%  4.06% | 12.01% 6.94%  3.72% 11.34%  26.40%
1450%  3.78% 4.41% 6.09% 2.73% | 1450% 6.30% 546%  42.23%
10.42%  2.08% 2.50% 542% 4.17% 4.17% | 12.92% 3.33%  55.00%
10.10% 7.21% 3.37% 3.37% 6.73% 1.92% 2.40% 14.90% 50.00%
2550%  7.00%  1.50% _ 5.00% _ 8.00% _ 2.00%  5.00% _ 7.00% | 39.00%

Matriz B

Diciembre 2018
Bl B2
93.57% 3.14% 1.46% 0.98% 0.27% 0.37% 0.19% 0.01% 0.00%
41.15% | 45.16% 4.41% 0.18% 5.04% 1.94% 0.26% 1.86% 0.00%
42.63% 1.62% | 36.12% 2.27% 5.53% 2.71% 4.12% 5.00% 0.00%
32.54% 1.36% 0.41% | 15.89% 0.89% 14.12% 11.53% 19.51% 3.75%
13.17% 15.34% 5.66% 2.29% | 10.55% 8.60% 3.16% 10.34% 30.90%
11.19% 3.14% 2.86% 3.68% 3.96% = 12.55% 5.32% 8.73% 48.57%
7.33% 2.63% 1.32% 3.76% 1.32% 3.20% 8.46% 5.83% 66.17%
11.88% 2.85% 2.61% 1.19% 1.90% 5.23% 3.33% 8.79% 62.23%
16.94% 3.66% 2.98% 3.66% 4.07% 2.98% 3.93% 3.39% 58.40%

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

Junio 2018

Septiembre 2018

De acuerdo a la probabilidad condicionada, se determina que la probabilidad de que las
distintas operaciones de crédito se mantengan en una misma calificacion, ha disminuido
en diciembre 2018, respecto de septiembre de 2018, ya que bajé en 0.48 puntos
porcentuales. Por otro lado, la probabilidad de empeorar aumenté en 0.44 puntos; y la
probabilidad de mejorar aument6 0.04 puntos porcentuales.
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Grafico 48: Probabilidad de mantenerse, empeorar y mejorar para la cartera de
microcrédito
En porcentaje
septiembre 2018 — diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

IV.2.4. Analisis de cosechas

Una cosecha representa el conjunto de créditos que son otorgados dentro de un periodo
determinado. Su analisis permite examinar como evoluciona desde un periodo en
particular, asi como comparar dicho comportamiento con el de otras cosechas.

La cosecha es una herramienta que permite observar el comportamiento histérico de la
cartera para la identificacion y evaluacién de las politicas de las entidades controladas y
la adecuada administracion de la cartera de créditos en los diferentes periodos de
maduracién y como parte de un adecuado proceso de seguimiento de las exposiciones
a riesgo de crédito. El desempefio de cada cosecha se determina a partir del indicador
de calidad, que mide el porcentaje de créditos con calificacion diferente de A con
respecto al total de la cosecha.

V.2.4.1. Andlisis de calidad de la cartera comercial por cosechas

A diciembre 2018, el mas alto indice de calidad (mayor deterioro) de cosechas fue del
15,50% vy le correspondié a las operaciones que nacieron en diciembre 2017; mientras
gue el indice mas bajo (menor deterioro) fue de 12,09% y le correspondié a las
operaciones que nacieron en octubre 2018. Las demas cosechas que nacieron entre
Noviembre 2017 y Noviembre 2018 registraron indices de calidad comprendidos entre el
12,34% vy el 15,14%.
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Grafico 49 Cosechas de la Cartera Comercial
Diciembre 2017 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccién de Estudios
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IV.2.4.2. Andlisis de calidad de la cartera consumo por cosechas

A diciembre 2018, el mas alto indice de calidad (mayor deterioro) de cosechas fue del
9,66% vy le correspondié a las operaciones que nacieron en diciembre 2017; mientras
gue el indice mas bajo (menor deterioro) fue de 0,32% y le correspondié a las
operaciones que nacieron en noviembre 2018. Las demas cosechas que nacieron entre
Noviembre 2017 y Noviembre 2018 registraron indices de calidad comprendidos entre el
1,97% vy el 9,11%.

Grafico 50: Cosechas de la cartera de consumo
En porcentaje
Diciembre 2017 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios
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V.2.4.3 Analisis de calidad de la cartera de microcrédito por cosechas

A diciembre 2018, el mas alto indice de calidad (mayor deterioro) de cosechas fue de
9,59% vy le correspondi6 a las operaciones que nacieron en noviembre 2017; mientras
gue el indice mas bajo (menor deterioro) fue de 0,20% y le correspondié a las
operaciones que nacieron en octubre 2018. Las demas cosechas que nacieron entre
Noviembre 2017 y Noviembre 2018 registraron indices de calidad comprendidos entre el
0,26% y el 6,69%.

Grafico 51: Cosechas de la cartera de microcrédito
En porcentaje
Diciembre 2017 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

IV.2.5. Cartera de crédito con garantias reales

Una de las variables fundamentales para el analisis del riesgo de crédito es la severidad
de la pérdida, variable que esta asociada a los mitigantes del riesgo de crédito, uno de
los cuales son las garantias reales.

En junio 2017 y junio 2018 se observa que para todos los créditos que poseen garantia,
el valor de dicha garantia supera el 100%, excepto el segmento de crédito comercial
que fue de 67% en diciembre de 2018, los créditos que poseen este tipo de protecciéon
representaron el 74,42% de total de créditos otorgados a diciembre 2018.La cobertura
de la operacion de crédito aumenta conforme el valor de la operacion se va amortizando
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Gréfico 52: Créditos con garantia real
Porcentaje de crédito cubierto por garantia
Diciembre 2017 - Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

Por otro lado el 25,58% de la cartera bruta no esta cubierta con garantias reales, sin
embargo, esto no significa que este tipo de cartera este descubierta, dado que algunos
bancos privados suscriben contratos fiduciarios, en especial con grandes empresas
corporativas, cuya instrumentacién permite a la entidad financiera tener el control del
flujo de ingresos por ventas, y parte de ese flujo precisamente sirve para el pago del
respectivo dividendo del crédito.

Ademas, los parametros de andlisis tanto para el otorgamiento como para la calificacion
de la cartera crédito comercial, son los siguientes:

e El analisis de la capacidad de pago y situacién financiera del deudor.
e La experiencia de pago.
e Elriesgo de entorno econémico.

Las garantias constituyen un factor mitigante del riesgo de crédito pero no un factor
determinante en el andlisis de otorgamiento y calificacion de una operacién. Por otra
parte, el requerimiento o no de garantias reales por parte de una entidad financiera es
un elemento que se encuentra siempre presente en las politicas crediticias de las
instituciones, de acuerdo al perfil de riesgo de cada sujeto de crédito.

IV.2.6. Concentracion del crédito

El riesgo de concentracibn surge como consecuencia de que una proporcion
significativa de la cartera crediticia se encuentre asignada a un mismo individuo, sector
econdmico o region geogréfica.

Los indicadores de concentracién que se analizan en los bancos privados, se refieren al
saldo de los 25 y 100 mayores deudores con relacion al monto total de cartera
concedida. En el caso de los bancos grandes, el indicador de concentracion a marzo de
2017, para los 25 y 100 mayores deudores alcanzé el 13,11% y 22,82%
respectivamente.
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Para los bancos medianos la concentracion de los 25 mayores deudores represento el
11,39% del total de cartera de créditos y el 24,99% si se toma en cuenta los 100
mayores clientes (grafico 1V-13).

Gréfico 53: Concentracion del crédito del sistema bancario privado por grupo
En porcentaje
Marzo 2017

B 25 mayores m 100 mayores
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

Sin embargo, para los bancos pequefios este indicador se reduce de manera
significativa ya que la concentracion para los 25 y 100 mayores deudores alcanzé el
4,13% vy 8,25%, respectivamente.

IV.2.7. Tamafio promedio de los préstamos

El tamafio promedio de los préstamos es bastante heterogéneo dependiendo del tipo de
crédito al que se haga referencia. En la tabla V-5 se observa que los mayores montos
por operacion se conceden a los créditos productivos (USD 665.783,67), le sigue el
crédito inmobiliario con USD 70.651,58 en promedio, y vivienda de interés publico cuyo
tamafio promedio es USD 56.634,12. Finalmente, se encontrd que para microempresa y
consumo prioritario, los montos promedio otorgados son los mas bajos (USD 3.065,41 y
USD 2.670,58 respectivamente). Los datos mencionados se refieren a los créditos
concedidos en marzo de 2017.
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Tabla 19: Tamafo promedio de los préstamos por tipo de crédito concedidos

En délares
TIPO DE CREDITO MARZO 2017
Productivo 665.783,67
Inmobiliario 70.651,58
Vivienda de Interés Publico 56.634,12
Comercial Prioritario 45.747,95
Comercial Ordinario 25.407,99
Consumo Ordinario 18.736,30
Educativo 11.105,22
Microcrédito 3.065,41
Consumo Prioritario 2.670,58

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

IV.3. Riesgo de Mercado

La normativa vigente, sefiala lo siguiente: “Se entiende por riesgos de mercado, a la
contingencia que una institucion controlada incurra en pérdidas por movimientos de los
precios del mercado como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance.

Los mas comunes riesgos de mercado son los relacionados a las actividades de
negociacion de valores, operaciones con derivados, a las variaciones en la tasa de

interés y el riesgo de tipo de cambio, asi como del precio de los commodities™.

Para el caso de Ecuador, el riesgo de mercado relevante que asume el sistema
bancario privado, es el riesgo de tasa de interés, motivo por el cual se pone énfasis en
su analisis.

IV.3.1. Inversiones

Para el conjunto del sistema bancario privado, la duracion modificada de la cartera de
inversiones a diciembre 2018 fue de 0,63 afios, lo cual indica el nivel de riesgo que
asumen los bancos por efectos de la tasa de interés en este tipo de activos. Los bancos
grandes son los que toman un riesgo mayor, con una duracion modificada de 0,70; en
tanto que en el extremo opuesto estan los bancos medianos, que asumen el menor
riesgo, con una duracion modificada de 0,54 (grafico 1V.14).

13 Articulo. 2, Seccién 1, Capitulo lll, de la Administracion del Riesgo de Mercado, Titulo IX, Libro I, de la
Cadificacion de las Normas de la Superintendencia de Bancos.
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Gréfico 54: Sensibilidad de las Inversiones por grupo: Bancos Grandes, Medianos y
Pequerios

Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE — DEGI - SEE

IV.3.2. Riesgo tasa de interés

Desde la perspectiva contable, se observa que dentro del horizonte de un afo, ante un
aumento en la tasa de interés, todos los grupos de bancos aumentan el Margen
Financiero. Esto se debe a que la mayoria de las brechas observadas en las diferentes
bandas temporales son positivas, por lo cual existen mas activos que se aprecian o
reinvierten que pasivos en dichas bandas. Esto genera que el Margen mejore ante un
aumento en la tasa de interés (tabla IV.6).

Tabla 20: Margen Financiero en Riesgo
En millones de dolares
Diciembre 2018

Margen Financiero en riesgo - Exposicion a la tasa de interés - en millones

Banda de Tiempo 1a7dias | 8a15dias | 16a30dias | 31 a60dias | 61a90dias 91a180dias 1812360 dias
Bancos Grandes
Activos Sensibles 2.506 861 2410 2.688 2.925 2.582 1.361
Pasivos Sensibles 1.005 374 681 1.103 843 4.175 2.256
Brecha 1.501 486) 1.729 1.584 2,081 -1.593 -895
Bancos Medianos
Activos Sensibles 2928 395 1.000 1.350 1382 172 1.147
Pasivos Sensibles 2.8314 355 545 963 669 1.363 1.215
Brecha 114 40 455 386 713 358 -69
Bancos Pequefios
Activos Sensibles 57 47 81 125 139 142 157
Pasivos Sensibles 261 16) 37 62 68 101 166
Brecha -204 31 45 63 71 82 -9

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE — DEGI - SEE

Desde la perspectiva econdémica, un aumento en la tasa de interés, produce una caida
en el valor patrimonial para todos los grupos de bancos. En el caso del grupo de bancos
grandes la duracion del activo es inferior a la del pasivo, es decir que el tiempo de

84



SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

Superintendencia de Bancos del Ecuador
Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

recuperacion de los activos es menor al tiempo que deben pagar los pasivos, situacion
que les da holgura para sus operaciones; caso contrario ocurre en el grupo de bancos
medianos y pequefios (gréfico IV.15).

Gréfico 55: Duracion del activo y partidas fuera de balance y pasivo

Por grupos
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE — DEGI - SEE

En resumen, ante un aumento en la tasa de interés, el margen financiero aumenta y el
valor patrimonial cae. Esto se explica porque, en el horizonte de un afio, los activos se
aprecian antes gue los pasivos, produciendo una mejora en el Margen Financiero.

En tanto, desde la perspectiva econdémica, el aumento en la tasa de interés afecta el
valor actual del activo y pasivo en todas las bandas temporales, incluso en las bandas
temporales que superan el afio, lo cual explica los diferentes resultados en ambas
perspectivas.

En la gréfica 1V.16 se expone la sensibilidad del valor econémico ante variaciones en el
patrimonio técnico. Dichas sensibilidades expresan en cuanto cae el valor econémico
del sistema bancario ante aumentos en la tasa de interés, como porcentaje del
Patrimonio Técnico Constituido.
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Grafico 56: Sensibilidad del valor econémico ante variaciones del patrimonio técnico
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: INRE — DEGI - SEE

IV.4. Riesgo de Liquidez

De acuerdo a la normativa vigente referente a la administracion de riesgo de liquidez,
sefiala “Se entiende por riesgo de liquidez, cuando la institucion enfrenta una escasez
de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello, tiene la necesidad de conseguir
recursos alternativos o vender activos en condiciones desfavorables, esto es,
asumiendo un alto costo financiero o una elevada tasa de descuento, incurriendo en
pérdidas de valorizacién.”™*

La administracion de los riesgos en las instituciones financieras estan en constante
actualizacién y éstas no solo en base a la normativa incorporada en estos ultimos afios
por la Superintendencia sino también a normativa a nivel internacional como lo
determina Basilea Il y Ill, debido a que permite a las entidades identificar, medir, mitigar
y monitorear los diferentes factores que afectan a su entorno.

IV.4.1. Cobertura de depdésitos

La cobertura de los depdsitos hace referencia al numero de veces que estan cubiertos
los mayores depositantes con fondos propios, o el porcentaje de estos depdsitos que se
encuentra protegido por los fondos de la institucion. El ratio que se utiliza para medir
este riesgo es la relacion entre los fondos de mayor liquidez' y el saldo de los 25
mayores depositantes (cobertura 25) y los fondos de mayor liquidez ampliada™® sobre el
saldo de los 100 mayores depositantes (cobertura 100).

1 Art. 2, Seccion I, Cap. IV, de la Administracién de Riesgo de Liquidez, Titulo X, Libro I, de la Codificacion
de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y la Junta Bancaria.

15| os fondos de mayor liquidez estan constituidos por las cuentas: 11, 1105, 1201, 1202, 130705, 130105,
130110, 130205, 130210, 130305, 130310, 130405 y 130410 menos las cuentas: 2201, 2102 y 2202.

16 Constituido por los fondos de mayor liquidez més las cuentas: 130115, 130215, 130315, 130415, 130505,
130510, 130515, 130605, 130610 y 130615.
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En Marzo de 2017, la cobertura de los 25 mayores depositantes con fondos de mayor
liquidez alcanz6 209,87% para los bancos grandes, 186,16% para bancos medianos y
201,70% para bancos pequefios. Esto significa que todas las instituciones pueden cubrir
sus principales obligaciones con los recursos que poseen, sin necesidad de recurrir a
cancelacion de inversiones o realizacion de activos fijos.

De igual manera, en el caso de los 100 mayores depositantes, las instituciones grandes
cubrieron el 180,08%, las medianas 146,57% y las pequeiias el 204,84%; por lo tanto
ninguno de los tres grupos de bancos deberian recurrir al uso de otros activos ademas
de los fondos disponibles para cubrir el pago de las 100 mayores obligaciones que
poseen en su balance. (Gréfico 1V-17).

Grafico 57: Cobertura de los 25 y 100 mayores depositantes del sistema de bancos

Por tamafio de bancos?’
En porcentaje
Junio 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

IV.4.2. Concentracion de depdsitos

A junio de 2018, la concentracibn de depésitos de los bancos grandes estaba
compuesta de la siguiente manera: los 25 mayores depositantes concentraban el
14,45% del total de obligaciones con el publico, y los 100 mayores clientes el 22,12%.

Para los bancos medianos las cifras ascendieron a 20,81% y 35,50% en el caso de los
25 y 100 mayores depositantes, respectivamente. Finalmente, se evidencia que en el
caso de los bancos pequefios el riesgo de liquidez por concentracién es el mayor de los
3 grupos de bancos, ya que sus 25 mayores depositantes representaban el 29,16% y
los 100 mayores, el 43,10% de los depositos totales.

Como se observa, estos porcentajes guardan relacién con el tamafio de los bancos,
mientras mas grandes son, menor es el porcentaje que sus 25 o 100 mayores
depositantes representan en el total de obligaciones con el publico (gréfico 1V.18). En

" A Marzo de 2017 para el célculo de la cobertura de os 25 y 100 mayores depositantes del
sistema de bancos se ha omitido en el calculo el Banco de Loja por no existir informacion.
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este sentido los bancos que estarian mas expuestos a este riesgo serian los bancos
pequefios, por lo cual deberian contar con planes de contingencia en caso de existir un
retiro masivo de depdésitos.

Grafico 58: Concentracién de los 25 y 100 mayores depositantes del sistema de bancos
Por tamafo
En porcentaje
Junio 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

IV.4.3. Indicadores de Liquidez Estructural

El indice Estructural de Liquidez esta reflejado en dos niveles que son identificados
como de primera y de segunda linea. Adicionalmente, las entidades financieras
controladas deberan cumplir con las condiciones citadas en la normativa, que indican lo
siguiente: “El indice estructural de liquidez de primera linea debera ser siempre mayor a
dos (2) veces la volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo de
cada institucion; y, el indice estructural de liquidez de segunda linea debera ser siempre
mayor a dos punto cinco (2,5) veces la volatilidad promedio ponderada de las
principales fuentes de fondeo de cada institucion’.

De igual manera, los activos liquidos de segunda linea no podran ser menores al
indicador de liquidez minimo requerido, el cual considera en su célculo el valor mayor
entre el 50% de los 100 mayores depositantes que mantenga una institucion con plazos
hasta de 90 dias y la volatilidad de 2,5 veces, sobre sus pasivos exigibles de corto
plazo.

En este contexto, al analizar el sistema de bancos privados, en el periodo comprendido
entre junio de 2017 a junio de 2018, la mayoria de entidades financieras presentan
cumplimiento de los indicadores de liquidez estructural, a excepcion de dos bancos, el
primero presentd incumplimiento, en el indicador de liquidez de segunda linea y minimo
requerido las primeras semanas de noviembre hasta mayo de 2018, mientras que en el
indicador de liquidez de primera linea presenté incumplimiento desde noviembre de
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2018 hasta las primeras semanas de junio de 2018. En el segundo caso, registro
incumplimiento en el indicador de liquidez de segunda linea en las ultimas semanas de
diciembre de 2017 hasta las primeras semanas de enero de 2018, y en el indicador de
liquidez minimo requerido, desde mediados de diciembre de 2017 hasta la primera
semana de enero de 2018. En el gréfico IV.19, a nivel agregado, se observa que los
bancos privados presentan amplia cobertura al comparar los indicadores de liquidez de
primera y segunda linea con la volatiidad por 2 y 2,5 desviaciones estandar, e
igualmente con el indicador de liquidez minimo requerido.

Grafico 59: Evolucion de los indicadores de liquidez de la banca privada
En porcentaje
Junio 2017 - Junio 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direcciéon Nacional de Riesgos

Del grafico precedente, los indicadores de liquidez estructural de primera y segunda
linea, registraron una tendencia relativamente estable durante el periodo analizado,
evidenciandose algunas variaciones la Gltima semana de octubre de 2017, situacion que
se debe principalmente al incremento de las colocaciones de crédito en la mayoria de
bancos privados; no obstante, se han mantenido amplias coberturas en estos
indicadores.

En cuanto a la volatiidad de las fuentes de fondeo (primera y segunda linea), se
observa una tendencia sostenida hasta junio de 2017, evidenciandose una ligera
disminucion desde finales de julio hasta agosto de 2017, debido principalmente al
decrecimiento de la volatilidad de diez entidades.

Para el caso del indicador de liquidez minimo requerido, igualmente el sistema de
bancos privados ha mantenido una tendencia sostenida en el periodo analizado,
evidencidndose una ligera disminucién en este indicador en la primera semana de
febrero de 2018, por el decrecimiento de siete entidades.

Por tanto, los bancos privados mantienen amplias coberturas en los indicadores de
liquidez, no existiendo incumplimientos normativos en la mayoria de entidades
financieras, manteniendo la Superintendencia de Bancos un control y monitoreo
permanente de su comportamiento.
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IV.4.4. Brechas de Liquidez

Las entidades financieras deben asegurar razonables niveles de liquidez para atender
eficientemente las obligaciones con el publico y los otros pasivos de naturaleza
financiera que contraiga dentro del giro de su negocio.

Para el andlisis de la liquidez se pueden evaluar las brechas de liquidez contractuales
que reportan los bancos. En particular, se analiza el indicador que establece la relacion
entre la brecha acumulada sobre los activos liquidos netos, para lo cual se clasifican los
activos y pasivos en cada una de las bandas de tiempo segun sus plazos de
vencimiento contractuales. Los activos liquidos no se colocan en ninguna banda en
particular.

Los activos liquidos netos se definen como la sumatoria de:

a. Fondos disponibles

b. Fondos interbancarios netos y pactos de reventa menos pactos de recompra

c. Inversiones de libre disposicion y que cumplan con los siguientes requisitos: en
las sociedades constituidas en el Ecuador que tengan una calificacion de riesgo
no menor a “A”, emitida por una calificadora de riesgo calificada por la
Superintendencia de Bancos; en bancos operativos del exterior o sociedades
constituidas en el exterior, que tengan una calificacion de riesgo dentro de la
categoria de grado de inversién otorgada por FITCH-IBCA, Duff & Phelps, Credit
Rating Co., Moody’s Investor Services o Standard and Poors Corporation.

La determinacion del riesgo de liquidez se lo realiza aplicando el concepto de brecha de
liquidez, la que es igual a la diferencia entre el total de operaciones activas y el total de
operaciones pasivas. En el caso de que la brecha de liquidez acumulada resulte
negativa, debera calcularse la diferencia del valor absoluto de ésta con respecto a los
activos liquidos netos (ALN). ElI monto resultante, en caso de ser positivo, se
denominara Posicién de Liquidez en Riesgo (PLR).

En tal situacién las entidades financieras podrian enfrentar problemas de liquidez en
razén que los ALN, no cubririan eventuales necesidades de liquidez, para lo cual dichas
entidades deben mantener un plan de contingencia, que contemple acciones tendientes
a superar tal situacion, de acuerdo a los lineamientos establecidos en la horma.

En la tabla IV.8 se presenta el resumen de liquidez contractual de los bancos privados,
los cuales estan divididos en tres grupos: bancos grandes, medianos y pequefios. Como
se observa en la tabla, a nivel agregado, el sistema de bancos privados no presenta
posicion de liquidez en riesgo, es decir, dispone de suficientes activos liquidos netos
para cubrir brechas acumuladas negativas en las diferentes bandas de tiempo.
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Tabla 21: Sistema bancario: Brechas de Liquidez (Contractual)
En millones de ddlares

Junio 2018
AGREGADOS CONTABLES BANDAS DE TIEMPO EN DIAS
la7 8als 16a 30 31a60 61a90 913180 | 1813360 |Mds de 360
6816 495,1 968,7 1.085,4 1.018,0 3.925,6 3.258,4| 11.567,2
ACTIVO
Otros ingresos distintos a los
BANCOS finandieros 91 91 18,2 36,1 35,7 110,9 234,9 0,0
PRIVADOS  |PASIVO 1.142,8 567,6 1.097,9 1.304,7 1.015,9 1.886,4 1.3%0,3] 12.631,3
GRANDES Gastos operativos 23,7 23,7 47,4 55,2 54,7 283,9 634.8 0,0
BRECHA -475,8 -87,1 -158,4 -278,4 -60,9 1.866,2 1.468,3 -1.064,0
BRECHA ACUMULADA -475,8 -562,9 -721,3 -999,7 -1.060,6 805,6 2.273,9 1.209,8
ALN 4.145,7 4.145,7 4.145,7 4.145,7 4.145,7 4.145,7 4.145,7 4.145,7]
1.203,6 173,1 436,5 747,0 761,0 2.022,2 1.752,8 4.941,4
ACTIVO
Otros ingresos distintos a los
BANCOS finandieros 9,8 10,0 19,9 38,5 50,7 124,6 172,6 0,0
PRIVADOS  |PASIVO 912,5 506,1 712,4 1.115,3 825,5 1.568,1 1.453,5 5.150,3]
MEDIANOS  |Gastos operativos 14,2 14,6 29,0 55,0 54,1 180,5 283,1 0,1]
BRECHA 286,7 -337,6 -285,0 -388,8 -67,9 358,1 188,9 -209,0)
BRECHA ACUMULADA 286,7 -50,9 -335,9 -724,7 -792,6 -394,4 -205,6 -414,
ALN 3.085,0 3.085,0 3.085,0 3.085,0 3.085,0 3.085,0 3.085,0 3.085,0
30,5 21,8 60,5 60,9 55,5 197,2 203,5 581,7]
ACTIVO
Otros ingresos distintos a los
BANCOS finandieros 0,8 0,9 2,0 25 25 5.6 10,6 3,2
PRIVADOS  |PASIVO 38,2 24,4 46,5 75,8 79,9 155,6 194,5 451,5
PEQUENOS |Gastos operativos 0,9 1,0 3,7 5.6 5.7 18,1 29,8 10,3
BRECHA -7,8 -2,7 12,4 -18,0 -27,5 29,3 -5,8 123,1]
BRECHA ACUMULADA -7,8 -10,5 18 -16,1 -43,7 -14,4 -24,2 98,9
ALN 2014 20,4 20,4 20,4 20,4 201, 4 201,4 201,4

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Riesgos.

A junio de 2018, el sistema de bancos privados esta conformado por veinte y cuatro
(24) bancos, de los cuales, cuatro (4) estan considerados como grandes, nueve (9)
como medianos, y once (11) como pequefios, no registrandose posicion de liquidez en
riesgo (PLR) en ninguna banda de tiempo en el periodo analizado, a excepcion de dos
entidades, que presentan PLR en las bandas de 16 a 30 y de 31 a 60 dias, la primera
entidad, y de 91 a 180 y 181 a 360 dias la segunda entidad. Por lo tanto, los activos
liguidos del sistema de bancos privados son suficientes para cubrir las necesidades de
liquidez.

IV.5. Riesgo de Interconexion

El riesgo de interconexiébn forma parte del riesgo sistémico atribuible a las
interrelaciones que guardan las entidades del sistema financiero y mide el riesgo de
contagio entre las instituciones financieras cuando sucede el default de alguna entidad.

El riesgo de interconexién, denominado también por la literatura como riesgo de
contagio, hace referencia al riesgo de que los problemas de una institucion bancaria
puedan trasladarse hacia el sector bancario a través de las exposiciones existentes
entre ellos y aun cuando dos bancos no estén interconectados directamente entre si,
pueden estarlo a través de las posiciones que guardan con el sector no bancario.
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Para el analisis y calculo del riesgo de interconexidbn se adopté la metodologia
desarrollada por Chan-Lau'®, que considera a los indicadores de vulnerabilidad y riesgo
gue se calculan a través del riesgo latente que surge de las interconexiones del sistema
bancario, y el indicador de pérdida potencial de patrimonio, que refleja las pérdidas de
capital originadas por la liquidacion de un banco, indicador que se lo calcula a través de
una prueba de estrés.*

Se visibilizan las exposiciones que tiene cada banco con el resto del sistema bancario y
con otros sistemas y sectores. En la tabla 28 se muestran los activos y pasivos que
tienen los grupos del sistema bancario en los distintos sistemas y sectores con los que
tiene relacion.

La participacion que tiene cada uno de los deudores en cada uno de los acreedores se
puede observar en la tabla 28, en la cual se aprecia que el sistema de bancos privados
agrupados en bancos grandes y medianos, tienen el 21,89% y 11,25% respectivamente
de sus recursos (fondos disponibles e inversiones) colocados en “otras entidades” y en
“entidades internacionales” el 26,14% y 18,31%, en su orden.

Los bancos privados pequefios, en cambio, tienen su mayor cantidad de recursos
colocados en bancos grandes (40,65%) y bancos medianos (16,72%), por lo que un
hipotético default de dichos sectores provocaria una pérdida potencial equivalente a
dicho porcentaje en los bancos pequefios, los bancos publicos por su parte tienen el
97,02% se sus inversiones y fondos disponibles en los bancos grandes.

Tabla 22: Interconexion del sistema bancario con otros sistemas y sectores
Diciembre 2018

Sistema Grandes Medianos Pequefios Publicos Total Pasivos
Grandes 1,12% 18,32% 40,65% 97,02% 11,06%
Medianos 14,49% 21,93% 16,72% 2,80% 17,63%
Pequefios 0,33% 0,65% 3,86% 0,18% 0,80%
g Publicos 9,86% 4,37% 11,79% 0,00% 7.49%
B Cooperativas 10,60% 9,26% 8,73% 0,00% 9,84%
8 Mutualistas 0,00% 0,09% 0,08% 0,00% 0,04%
Ministerio de Finanzas 15,57% 15,82% 8,16% 0,00% 15,22%
Entidades Internacionales 26,14% 18,31% 1,44% 0,00% 21,54%
Otras 21,89% 11,25% 3,58% 0,00% 16,39%
Total Activos 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

En el caso de las interconexiones entre entidades del sistema bancario, éstas se dan a
través de las operaciones cruzadas de depoésitos, inversiones y préstamos. Asi lo que
para un banco son activos: i) fondos disponibles — bancos y otras instituciones
financieras, ii) inversiones vy iii) cartera de créditos; para otro banco son pasivos: i)
Obligaciones con el Publico — depdsitos de instituciones financieras, ii) valores en
circulacion, y iii) obligaciones financieras, respectivamente.

Al establecer la interconexion de las cuentas mencionadas Unicamente entre los
distintos grupos de bancos privados y la banca publica, se puede observar las
potenciales pérdidas que por efecto contagio tendria cada uno de los grupos referidos

B la metodologia de interconexion se describe en el REF junio 2014.
¥la prueba de estrés se basa en suponer la liquidacion de un banco del sistema financiero y cémo afecta
esto al resto del sistema financiero.
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(tabla 29); asi los bancos grandes, dentro del sistema bancario, mantienen la mayor
parte de sus activos® en los bancos medianos (56,15%), bancos publicos (38,21%) y
bancos grandes (4,36%) en su orden.

Tabla 23: Interconexion del sistema bancario del Ecuador por subsistema
En miles de dolares
Diciembre 2018

Bancos

Instituciones Pasivos
Grandes Medianos Pequefios Publicos
Grandes 37.012 491.879 100.243 66.777 695.911
Medianos 476.903 588.997 41.225 1.930 1.109.054
Pequefios 10.893 17.565 21.840 123 50.421
Publicos 324.497 117.480 29.078 - 471.055
Activos 849.305 1.215.922 192.385 68.830 2.326.442

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracién: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdireccion de Estudios

Por otra parte, los bancos medianos financian en el 48,44% de los bancos medianos
financian el 40,45% a los bancos grandes, mientras que los bancos pequefios financian
de los bancos grandes (52,11%), medianos (21,43%), y publicos (15,11%). Los bancos
publicos tienen colocados la mayor parte de sus recursos en los bancos grandes
(97,02%).

IV 5.1 Indicador de vulnerabilidad y riesgo

La tabla 30 presenta los indicadores de grado de vulnerabilidad y de riesgo en el que se
refleja la pérdida media del patrimonio que experimentaria un subsistema ante la
quiebra de cualquiera de los otros subsistemas que lo conforman.

Tabla 24 Riesgo de Interconexion (vulnerabilidad y riesgo)
Diciembre 2018
(En porcentaje)

Subsistemas Grado'd'e Grado deriesgo
vulnerabilidad
Bancos grandes 0,76% 20,36%
Bancos medianos 0,89% 25,26%
Bancos pequefios 1,42% 0,86%
Bancos publicos 0,27% 10,67%

Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por
la SB

Elaboracion: Direccién Nacional de Estudios e Informaciéon -
Subdireccion de Estudios

Ante un eventual default de los Bancos Pequefios, Medianos y Grandes presentan un
grado de vulnerabilidad de 1,42%, 0,89% y 0,76% respectivamente; mientras que el
indicador de grado de riesgo muestra que en caso de default del subsistema de los
bancos medianos y grandes habria un riesgo de contagio del 25,26% y 20,36%,
respectivamente, en tanto que si el problema se produce en los bancos publicos se
afectaria un 10,67% al patrimonio del resto de los subsistemas.

%0 Relacionados a los fondos disponibles, inversiones y cartera de créditos.
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IV.5.2. Indicador de perdida potencial patrimonial

Para el calculo del indicador de pérdida potencial del patrimonio (PPP), se realizé una
prueba de estrés para el mes de diciembre de 2018. Esta prueba de tension simula un
escenario donde una institucion determinada entra en default y se observan las
consecuencias en el sistema bancario. Consecuentemente los resultados obtenidos en
esta simulacion se recogen en el indicador PPP.

La pérdida potencial de patrimonio, expresa en porcentajes la pérdida del patrimonio
(PPP) que surge por la liquidacion de un banco respecto al patrimonio total de los cuatro
subsistemas analizados. Es asi que, a diciembre 2018 del patrimonio técnico constituido
de todas las entidades estudiadas, el 38,94% correspondia a los bancos privados
grandes, el 33,85% a los bancos publicos, el 24,39 % a los bancos privados medianos y
el 3,25% a los bancos privados pequefios (gréafico 57).

Las interconexiones interbancarias cambian rapidamente entre distintos periodos de
andlisis, por lo que la medicion de la vulnerabilidad y riesgo de cada entidad bancaria
puede diferir entre periodos extensos de tiempo. Sin embargo, el monitoreo del riesgo
de interconexién revela la existencia de entidades bancarias cuyas posiciones son
perennes y causan un efecto contagio importante dentro del sistema.

Grafico 60 Patrimonio Técnico Constituido
Diciembre 2018

MBancosgrandes  WBancos medianos Bancos pequefios W Bancos publicos

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de
Estudios

El grafico 58 muestra el indicador de pérdida potencial de patrimonio y refleja que a
Diciembre de 2018, los bancos medianos presentan una perdida potencial del
patrimonio PPP de 16,59% seguida de los bancos grandes con el 10,41% y publicos
7,05%; valores que representarian perdida para el sistema bancario en su conjunto ante
una eventual liquidacién de dicho subsistema.
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Grafico 61 Indicador de Pérdida Potencial de Patrimonio y Prueba de Tension

Diciembre 2018
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W Pérdida potencial del patrimonio técnico

Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacion — Subdireccion de Estudios

IV.5.3. Pruebas de tension en base a las interconexiones del Sistema

Las pruebas de tensién en base a interconexiones muestran que el sistema bancario
tiene fuertes interrelaciones, lo cual hace que el efecto contagio sea muy relevante en el
caso de algunas instituciones. Dichas conexiones deben ser consideradas en la
evaluacion de riesgo sistémico.

Entre los resultados interesantes que surgieron de estudiar las interconexiones del
sistema bancario, se pueden establecer los siguientes:

e En el caso que un banco grande entrara en default, provocaria que una entidades
mediana tenga problemas y por efecto de segunda vuelta tres bancos medianos y
un banco pequefios quedarian por debajo del capital minimo regulatorio.

e En el caso de las instituciones medianas, si una de ellas se produce default, al
menos una entidad mediana adicional se veria afectada.

e En cuanto a las entidades pequefias, si alguna entrara en default no afectaria a
ninguna otra institucion.

e En el caso de las instituciones financieras publicas, en el caso de default de
cualquiera de ellas 0 en su conjunto, no afectaria al capital minimo regulatorio de
ningun banco privado.

Es importante considerar que los resultados obtenidos deben ser cuidadosamente
interpretados, en vista de que las pruebas de tensién parten del supuesto de que una
institucion determinada entra en default y luego evalla las consecuencias en el sistema.
Por lo tanto, todos los resultados anteriores son condicionales a que una institucion
entre en default.
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IV.6. Pruebas de Tensién
IV.6.1. Pruebas de tensiéon sobre la solvencia

Las pruebas de tension de solvencia evalian el impacto en el sistema financiero de los
riesgos evaluados. En relacién a los aspectos metodolégicos, las pruebas de tensién
estan basadas en tres modulos.

El primer médulo es el correspondiente al riesgo de crédito, en donde se evalta como
cambia la probabilidad de incumplimiento ante el escenario macroeconémico
considerado, en tanto que los cambios en la severidad en el incumplimiento se evaltan
en cada escenario en base a un analisis experto.

El segundo mddulo es el de riesgo de mercado. A partir del calculo de la duracion
modificada para cada tasa de interés de referencia en el Capitulo de Inversiones, y de la
variacion de dichas tasas definidas en cada escenario, se determina la variacion en el
valor de mercado de esos activos. El segundo componente del médulo de riesgo de
mercado tiene relacion con la sensibilidad del valor econémico ante variaciones en el
patrimonio técnico, finalmente el tercer modulo es el correspondiente a los resultados.

Una vez que fueron aplicadas las pruebas de tension al Sistema de Bancos y a cada
uno de los grupos que lo conforman, con informacion cortada a diciembre de 2018, se
obtuvieron los siguientes resultados:

Gréfico 62 Pruebas de Tensién a la Solvencia (Escenario Estresado por grupo de
bancos)
Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracioén: Direccion de Estudios y Gestion de la Informacién— Subdireccion de
Estadisticas y Estudios

El grafico No. 59, muestra que al realizar las pruebas de tension a la solvencia en el
“escenario estresado” tanto a nivel del sistema de bancos como por cada grupo, en
todos los casos el nivel de solvencia se ubicaria por encima del minimo requerido del
9%, destacandose que el grupo de bancos pequefios es el que registra los mas altos
niveles de solvencia; sin embargo, este grupo es el que registra la mayor afectacion al
realizar las pruebas de tension, ya que por efectos de dicha prueba su nivel de
solvencia bajaria en 0,71 puntos porcentuales respecto de su nivel original. En tanto que
en los bancos grandes disminuye en 0.03 puntos porcentuales mientras que en los
medianos se produciria una variacion positiva de 0,12 puntos porcentuales.
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Cabe sefalar que el decrecimiento de la solvencia de los bancos grandes superaria al
promedio del sistema en 0.02 puntos porcentuales.

Tabla 25 Variacion Solvencia Inicial por Pruebas de Tensién (Escenario Estresado)
Diciembre 2018

Bancos Bancos Bancos Sistemade
Grandes Medianos Pequefios Bancos
Variacion PTC -0,75% 0,55% -4,59% -0,54%
Variacidn APR -0,51% -0,36% -1,16% -0,48%
VARAICION SOLVENCIA -0,03% 0,12% -0,71% -0,01%

Fuente y Elaboracion: Direccion de Estudios y Gestién de la Informacion
Subdireccién de Estadisticas y Estudios.

El decremento del nivel de solvencia luego de las pruebas de tension en los distintos
grupos tuvo su origen en la disminucién del patrimonio técnico constituido (PTC) en
tasas mayores al decrecimiento de los activos ponderados por riesgo (APR),
destacandose que el mayor porcentaje de decrecimiento del patrimonio técnico
constituido se produciria en los bancos pequefios (4,59%), de igual forma, en el caso
de los activos ponderados por riesgo el mayor decremento también se produciria en los
bancos pequefios (1,16%).

A nivel de sistema la variacion del Patrimonio Técnico Constituido seria de -0,54% y de
los Activos Ponderados por Riesgo seria del -0,48%.

ESCENARIO HIPOTETICO

Al aplicar las pruebas de tension de este escenario en base de la metodologia se
obtuvieron los siguientes resultados:

Gréfico 63 Pruebas de Tensién a la Solvencia - Escenario Hipotético por grupo de
bancos
Diciembre 2018
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Fuente: Informacion financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracioén: Direccion de Estudios y Gestion de la Informaciéon— Subdireccion de
Estadisticas y Estudios

El grafico No. 60, muestra que al realizar las pruebas de tension a la solvencia en el

escenario hipotético tanto a nivel del sistema de bancos como por cada grupo, en todos
los casos el nivel de solvencia se ubicaria, por encima del minimo requerido del 9%,

98



Superintendencia de Bancos del Ecuador
Reporte de Estabilidad Financiera a Diciembre de 2018

destacandose que el grupo de bancos pequefios es el que registra los mas altos niveles
de solvencia; sin embargo, este grupo es el que registra la mayor afectacion al realizar
las pruebas de tensién, ya que por efectos de dicha prueba su nivel de solvencia bajaria
en 1.58 puntos porcentuales respecto de su nivel original. El grupo de bancos medianos
bajaria en 0,45 puntos y los bancos grandes decrecerian cerca de 0,67 puntos. Cabe
sefalar que el decremento de la solvencia de los bancos grandes y pequefios superaria
al decrecimiento promedio del sistema (0,64 puntos).

Tabla 26 Variacion Solvencia Inicial y Ajustada por pruebas de tension - Escenario

Hipotético
Diciembre 2018
Bancos Bancos Bancos Sistemade
VARIACIONES Grandes Medianos Pequefios Bancos

Variacién PTC

-6,17%

-4,40%

-9,71%

-5,85%

Variacion APR

-1,18%

-0,97%

-2,13%

-1,15%

VARIACION SOLVENCIA

-0,67%

-0,45%

-1,58%

-0,64%

Fuente y Elaboracion: Direccion de Estudios y Gestion de la Informacion—
Subdireccién de Estadisticas y Estudios.

El decremento del nivel de solvencia luego de las pruebas de tension en los distintos
grupos tuvo su origen en la disminucion del patrimonio técnico constituido en tasas
mayores al decrecimiento de los activos ponderados por riesgo, destacandose que el
mayor porcentaje de decrecimiento del “patrimonio técnico constituido” se produciria en
los bancos pequerios (9,71%).

A nivel de sistema el decrecimiento del “patrimonio técnico constituido” fue de 5,85% y
de los “activos ponderados por riesgo” seria del 1,15%.

Escenario Estresado vs Escenario Hipotético

Al comparar los dos escenarios se determina que, al aumentar el decrecimiento del PIB
de 1% a -0.5% vy la severidad de 5% al 6% en la cartera comercial, consumo Yy vivienda;
y, del 10% al 12% en la cartera microempresarial; y manteniendo en ambos escenarios
los ajustes por riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo econémico, antes
detallados en la metodologia; el nivel de solvencia del sistema de bancos bajaria en
0,63 puntos porcentuales, cifra que seria superada por los bancos pequefios (0,87
puntos) y equiparable al nivel de la banca grande (0,64).

Tabla 27 Variacion de la Solvencia de Escenarios: Estresado Vs. Hipotético
Diciembre 2018

SOLVENCIA Bancos Bar.lcos Bancos Sistemade
Grandes Medianos Pequefios Bancos
Inicial 13,22 13,08 20,39 13,40
Ajustada porescenario estresado 13,19 13,20 19,69 13,39
Ajustada por escenario hipotético 12,55 12,63 18,81 12,76
Variacion escenario hipotético - estresado -0,64 -0,57 -0,87 -0,63

Fuente y Elaboracion: Direccion de Estudios y Gestion de la Informacion—
Subdireccion de Estadisticas y Estudios.

A pesar de la disminucién del nivel de solvencia en el Escenario Hipotético, todos los
grupos de bancos registrarian indices de solvencia superiores al minimo legal del 9%.
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IV.6.2. Pruebas de tensién sobre la liquidez

La prueba de tensién sobre la liquidez evalla, si los bancos tienen un nivel suficiente de
activos liquidos de alta calidad que puedan ser transformados en efectivo en caso de
enfrentar necesidades extraordinarias de liquidez, dentro de un horizonte de tiempo. Las
necesidades extraordinarias de liquidez se consideran en un horizonte de 3 meses, de
acuerdo al siguiente esquema:

a) Los depdsitos a plazo y las obligaciones financieras son exigibles a su vencimiento.

b) Los depdsitos a la vista se retiran de las instituciones considerando la volatilidad
historica que ha presentado esta cuenta, en cada uno de los bancos.

Para hacer frente a este retiro se consideran los activos liquidos de primera y de
segunda linea. Siguiendo lo estipulado en Basilea Ill en lo que se refiere al indicador de
cobertura de liquidez LCR (Liquidity Coverage Ratio), la liquidez de segunda linea no
puede representar mas del 40% de la liquidez de primera linea. Ademas, en la liquidez
de segunda linea se realiza un descuento del 30% para las inversiones, dado que se las
liguida en una situacion de tension, por lo cual es natural suponer un factor de
descuento importante. Se asumen también que todas las instituciones pueden resistir
por lo menos un mes la crisis de liquidez (grafico 61).

Grafico 64;: Numero de meses de resistencia en un escenario de estrés
Diciembre 2018
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Fuente: Informacién financiera remitida por las entidades controladas por la SB
Elaboracion: Direccion Nacional de Estudios e Informacién — Subdirecciéon de Estudios

De tal forma que, de los 4 bancos grandes, se observa que todos poseen la resistencia
maxima, es decir 3 meses; por el lado de las instituciones de tamafio mediano, 7 de 9
instituciones tienen la capacidad de afrontar retiros hasta 3 meses y Unicamente 2
bancos tienen una resistencia menor (hasta 1,9 meses).

Finalmente, de los bancos pequefios, 3 entidades tendrian una resistencia menor a 3

meses (2,3 meses el nivel mas bajo), los 6 restantes cuentan con la resistencia maxima
de 3 meses.
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